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 چکیذُ

 حدٓ وبٞف ٤ب افعا٤ف ثب آًٞٙ ٞٓ ٞبٞع٤ٙٝ زض تغ٥٥طات ٥ٔعاٖ وٝ اؾت ا٤ٗ ٔس٤ط٤ت حؿبثساض٢ زض اؾبؾ٣ فطو
 ٥ٔعاٖ ثٝ تٟٙب ٞع٤ٙٝ تغ٥٥طات ٞب، ٞع٤ٙٝ ضفتبض زضذهٛل قسٜ ث٥بٖ ٞب٢تئٛض٢ ثٝ تٛخٝ ثب. اؾت ٘ؿجت ٤ه ثٝ ٚ فٗب٥ِت

 تحم٥مبت اظ آٔسٜ زؾتٝث قٛاٞس. ٥ٌطز٣ٔ نٛضت ٔتمبضٖ نٛضتٝث تغ٥٥طات ا٤ٗ ٚ اؾت ٚاثؿتٝ فٗب٥ِت ؾُح زض تغ٥٥طات
 ٞب٢فٗب٥ِت تغ٥٥طات ثٝ ٞبٞع٤ٙٝ ٘بٔتمبضٖ پبؾد ٔٗٙب٢ثٝ ضا ٞبٞع٤ٙٝ چؿجٙس٣ٌ ٔؿئّٝ ٚ ثطزٜ ؾٛاَ ظ٤ط ضا تئٛض٢ ا٤ٗ اذ٥ط

حؿبثساض٢ ٚ التهبز اؾت ٚ ازث٥بت ٘كبٖ چؿجٙس٣ٌ ٞع٤ٙٝ ٔٛيٛٔ ٣ٕٟٔ زض تحم٥مبت . وٙس٣ٔ اثجبت ٚ ُٔطح ضا قطوت
 اضائٝ ؾبظٔبٖ، زاذ٣ّ وٙتطَ ؾ٥ؿتٓ ٞب٢ ٔس٤طاٖ خسا قٛز. ٞسف٘س اظ ا٥ٍ٘عٜتٛازازٜ اؾت وٝ چؿجٙس٣ٌ ٞع٤ٙٝ ٣ٕ٘

 تٛخٝ ا٘س. ثبزؾت ٤بفت٣ٙ ٞبثط٘بٔٝ ٚ ٥ّٕٖبت ثطا٢ قسٜ ٔكرم ٞب٢وٝ ٞسف اؾت اخطا٣٤ ٔس٤ط٤ت ثٝ ٔٗمَٛ ا٥َٕٙبٖ
 وٙتطَ يٗف تج٥٥ٗ ٚ ثٝ ثطضؾ٣ ا٤ٗ پػٚٞف ٞب،قطوت آت٣ ٞب٢ض٤ع٢ثط٘بٔٝ خٟت ٞبٞع٤ٙٝ ضفتبض ثطضؾ٣ ا٥ٕٞت ثٝ

ٞب٢ قسٜ اؾت.خبٔٗٝ آٔبض٢ پػٚٞف قطوت ٚ ثٟب٢ تٕبْ قسٜ، پطزاذتٝ ٞب٢ فطٚـ، ازاض٢ ٚ ٣ٕٖٔٛٞع٤ٙٝ ثط زاذ٣ّ
ا٤ٗ پػٚٞف  قطوت اخطا ٌطز٤س زض 139ض٢ٚ ط ، ث1391-1396تٟطاٖ زض ثبظٜ ظٔب٣٘  ضاپص٤طفتٝ قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبز

ثب اؾتفبزٜ اظ ضٌطؾ٥ٖٛ ٞب قطوت قسٜ اؾت ٚ اظ تدع٤ٝ ٚ تح٥ُّ زازٜثب اثطات ثبثت اؾتفبزٜ  اظ زازٞب٢ پبُ٘ )تبث٣٤ّٛ(
 ث٥ط زاضز.ٞب تأچؿجٙس٣ٌ ٞع٤ٙٝ . ٘تب٤ح پػٚٞف ٘كبٖ زاز  يٗف وٙتطَ زاذ٣ّ ثطچٙسٔتغ٥طٜ

 يٗف وٙتطَ ؾ٥ؿتٓ زاذ٣ّ، ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِچؿجٙس٣ٌ ٞع٤ٙٝ،  کلیذی: ّایٍاصُ
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 هقذهِ
 ا٘ساظٞب،ٞب ٚ چكٓ ٔٛض٤تأٔست ٚ ثّٙسٔست ٚ تحمك ٔبز٢ ثطا٢ زؾت٥بث٣ ثٝ اٞساف وٛتبٜٚاحسٞب٢ الته

 ٣٤ٍٛ زض ثطاثط پبؾد ذٛاٞبٖٚ پبؾرٔٙتٓطٜ حفّ تٛاٖ ٔب٣ِ ٚ ؾٛزآٚض٢، ٔمبثّٝ ثب ض٤ٚسازٞب٢ غ٥ط
 اظ ٤ه ؾ٥ؿتٓ وٙتطَ زاذ٣ّ اثطثرف ثطذٛضزاض ثبقٙس. وٙتطَ زاذ٣ّ،....( ثب٤س  )نبحجبٖ ؾطٔب٤ٝ، زِٚت ٚ

ا٢ اظ السأبت ٔتٛا٣ِ ٚ فطا٥ٌط اؾت وٝ ثٝ ٕٞٝ  ٤ه ض٤ٚساز ٤ب ٚي٥ٗت ذبل ٥٘ؿت، ثّىٝ ٔدٕٖٛٝ
قى٣ّ زض ٌؿتطٜ ٥ّٕٖبت ٤ه ؾبظٔبٖ ٚ ثٝ وٙس. ا٤ٗ السأبت ٞب٢ ؾبظٔبٖ ٘فٛش ٚ تؿط٢ پ٥سا ٣ٔ فٗب٥ِت

نٛضت٣  ثطز، ثٝ وٙس ٚ پ٥ف ٣ٔ ٞب زض ٔؿ٥ط٢ وٝ ٔس٤ط٤ت ؾبظٔبٖ ضا ازاضٜ ٣ٔ زٞس. آٖ ٔؿتٕط ض٢ٚ ٣ٔ
  (.1386، فطٚ آش٤ٗ ٘بپص٤ط اظ آٖ ٚخٛز زاض٘س )قٗط٢ فطا٥ٌط ٚ خسا٣٤

 ٔؿتّعْ ضا اٚوؿ٣ّ -لبٖ٘ٛ ؾبضث٥ٙع  404( اخطا٢ ثٙس SECآٔط٤ىب ) ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض و٥ٕؿ٥ٖٛ
ٔس٤طٜ اؾت ٚ ؿئ٥ِٛت ا٤ٗ چٟبضچٛة ثط ٖٟسٜ ٥ٞئتٔ ٕٔٗٛلاً .زا٘س چٛة وٙتطَ زاذ٣ّ ٣ٔچبض ٚخٛز

ٞب٢  ٞب تٛخٝ ٚافط٢ ثٝ ؾ٥ؿتٓؾؿبت ٚ ؾبظٔبٖؤب٤س قبُٔ پٙح خعء ثبقس. ٔس٤طاٖ ٔا٤ٗ چٟبضچٛة ث
 زا٘ٙس زض ٘جٛز ٤ه ؾ٥ؿتٓ وٙتطَ زاذ٣ّ اثط ثرف، تحمك وٙتطَ زاذ٣ّ زاض٘س، ظ٤طا ٔس٤طاٖ ثٝ ذٛث٣ ٣ٔ

ٔٙتٓطٜ ثؿ٥بض ٔكىُ اؾت ٚ ثٝ حسالُ ضؾب٘سٖ ض٤ٚسازٞب٢ غ٥طٚض٢ ضؾبِت ان٣ّ قطوت، حفّ ؾٛزآ
 اٖساز قٛز، ٘ؿجت ثٝ اضلبْ ٚ اَلاٖبت حؿبثساض٢ ا٥َٕٙبٖ ث٥كتط٢ ث٥بثٙس ٚ ٚ ؾ٥ؿتٓ وٙتط٣ِ ٔٛخت ٣ٔ

 ؾبظز وٝ ؾ٥ؿتٓ ٚ ٕٞچ٥ٙٗ آ٘بٖ ضا ُٕٔئٗ ٣ٔ ٚ اَلاٖبت ٔصوٛض ضا ٔجٙب٢ ته٥ٕٕبت ذٛز لطاض زٞٙس ٚ
 (.1385 ٘ػاز،قٛز )اضخٕٙس اخطاء ٣ٔ َٛض وبُٔؾؿٝ ا٤كبٖ ثٝؤازاض٢ زض زاذُ ٔ ٞب٢ نح٥ح ٔب٣ِ ٚضٚـ

ٞب٢ زاذ٣ّ اثعاض  وٙٙس وٙتطَ ٙفٕ زض ٚاحسٞب٢ التهبز٢ تهٛض ٣ٔبحجبٖ ؾطٔب٤ٝ ٚ ؾب٤ط اقربل ش٤ن
  .(1385٘تب٤ح ّٔىكبٜ، تم٣ ٤ٍب٘ٝ ٚ )حؿبؼ زؾت٥بث٣ ثٝ اٞساف ٚاحس التهبز٢ ٞؿتٙس

ا٣٤ٛ ٞب٢ زاذ٣ّ ٔٛضز تٛخٝ اؾت ذهٛنبً وٙتطَ ٞب٢ َٛلا٣٘ اؾت وٝ ٔست  2002 ٞب٢ ؾبَ ثٗس اظ ضؾ
ٞب٢ زاذ٣ّ ٚ ْٚب٤ف ٔس٤ط٤ت زض  ا٤ٗ لبٖ٘ٛ ثٝ وٙتطَ 404اٚوؿ٣ّ. ثرف  -ٚ ته٤ٛت لبٖ٘ٛ ؾبضث٥ٙع

ٞب ضا  قطوت ٔس٤ط٤ت 404 ثرف. اؾت پطزاذتٝا٤دبز ٚ ٍٟ٘ساض٢ ٤ه ؾ٥ؿتٓ اثط ثرف وٙتطَ زاذ٣ّ 
(. 1385 وٙس )خٛاٞط٢، ٕٞطاٜ ٌعاضـ ؾبلا٘ٝ ٣ٔزاذ٣ّ ثٝ ٍٟ٘ساض٢ ٌعاضق٣ اظ وٙتطَّٔعْ ثٝ اضائٝ ٚ 

ٔس٤ط٤ت قطوت ضا ّٔعْ  404 ( زض لبِت ثرفSECآٔط٤ىب ) ٖٛ ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض٥مطضات و٥ٕؿٔ
ٔبٞٝ آذط ؾبَ ضخ  3ٞب٢ زاذ٣ّ ٘بْط ثط ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ ضا وٝ ٣َ زاضز تب تغ٥٥طات ٟٔٓ زض وٙتطَ ٣ٔ

ا٤ٗ لبٖ٘ٛ، ٔس٤ط٤ت ثب٤س زض ٌعاضـ ؾٝ ٔبٞٝ ٚ ؾبلا٘ٝ تٕبْ  302، افكب وٙس ٚ ثطاؾبؼ ثٙس زازٜ اؾت
ٞب٢  اٚوؿ٣ّ(. ٞسف ذبل لؿٕت -٘مبٌ يٗف ٔٛخٛز زض وٙتطَ زاذ٣ّ ضا افكب وٙس )لبٖ٘ٛ ؾبضث٥ٙع

 ٌصاضاٖ زض ٔٛضز افكب٢ ٘مبٌ يٗف ؾ٥ؿتٓضؾب٣٘ ثٝ ؾطٔب٤ٝاٚوؿ٣ّ اَلأ -لبٖ٘ٛ ؾبضث٥ٙع 404 ٚ 302
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 ضا  وٙتطَ زاذ٣ّ اؾت وٝ ٕٔىٗ اؾت اقتجبٞبت ٔب٣ِ ضا افعا٤ف ٚ تٛا٘ب٣٤ ٔس٤طاٖ ثطا٢ ٔس٤ط٤ت ؾٛز
   (.1987، 1)لأجطت ٚ لاضوط وبٞف زٞس

تٛا٘س ثط ٖسْ  پطزاظز وٝ ٣ٔ ٤ٗ ُٔبِٗٝ ثٝ ثطضؾ٣ ٔف٣ٟٔٛ ز٤ٍط ثٝ ٘بْ چؿجٙس٣ٌ ٞع٤ٙٝ ٥٘ع ٣ٔ
بٞف زض چؿجٙس٣ٌ زا٥٘ٓ وٝ وو٥ٙٓ ٚ ٣ٔتمؿ٥ٓ ٣ٔ ٞب ضأب ٞع٤ٙٝ تمبضٖ ظٔب٣٘ ؾٛز تأث٥طٌصاض ثبقس.

٣ تحت فكبض ضا تحت تأث٥ط لطاض ا٢ اؾت وٝ ث٥ٙف ٔس٤ط٤تٞب٢ ٣ٕٖٔٛ زاضا٢ ذهٛن٥بت ٤ٚػٜٞع٤ٙٝ
ٞب ٚ خٟت وٙتطَ چؿجٙس٣ٌ ٞع٤ٙٝ زٞسوٝ ا٤ٗ ٔٛيٛٔ ثٝ ٌؿتطـ زضن ٚ ث٥ٙف ٔس٤ط٤ت زض٣ٔ

ض٢، زض ازث٥بت ٔٛي٣ٖٛ حؿبثسا وٕه وٙس.ٕٞچ٥ٙٗ اثطات ثطآٚضز٢ قسٜ اظ ض٤ٚىطزٞب٢ اؾتب٘ساضز 
ٖٙٛاٖ ٖسْ تمبضٖ زض ضفتبض ٞع٤ٙٝ ٘ؿجت ثٝ تغ٥٥ط ؾُح فٗب٥ِت تٗط٤ف قسٜ اؾت. چؿجٙس٣ٌ ٞع٤ٙٝ ثٝ

تط، چؿجٙس٣ٌ ٞع٤ٙٝ ثٝ ا٤ٗ ٚال٥ٗت اقبضٜ زاضز وٝ وبٞف ٞع٤ٙٝ زض ظٔبٖ وبٞف ؾُح  ثٝ ث٥بٖ ؾبزٜ
ح فٗب٥ِت اؾت. چؿجٙس٣ٌ ٞع٤ٙٝ ٘بق٣ اظ ٤ه فٗب٥ِت وٕتط اظ افعا٤ف ٞع٤ٙٝ زض ظٔبٖ افعا٤ف ؾُ

آ٥ٔع اؾت. ٔس٤ط٢ وٝ ثب وبٞف فطٚـ ٔٛاخٝ قسٜ اؾت ثب٤س ا٘تربة وٙس وٝ آ٤ب ٔٙبثٕ  ض٤ٚىطز ٔربَطٜ
ضا وبٞف زٞس ٤ب ٔٙبثٕ ثلااؾتفبزٜ ضا حفّ وٙس. اٌط ٔس٤ط ا٘تٓبض زاقتٝ ثبقس وٝ فطٚـ ثٝ ؾطٖت ثٝ 

ٞع٤ٙٝ ٘بق٣ اظ ٍٟ٘ساض٢ ٔٙبثٕ ثلااؾتفبزٜ ضا تحُٕ وٙس. اظ ٥ٌطز  ٌطزز، اٚ ته٥ٕٓ ٣ٔ حبِت ٖبز٢ ثط٣ٔ
 .  ٥ٌطز آ٥ٔع ضا زض پ٥ف ٣ٔ َٛض ي٣ٕٙ ٤ه ض٤ٚىطز ٔربَطٜوٝ فطٚـ آت٣ ٘بٔكرم اؾت ٔس٤ط ثٝ آ٘دب

قٛز. چؿجٙس٣ٌ وبضا زض حبِت٣ ضخ  ٔٛيٛٔ چؿجٙس٣ٌ ثٝ زٚ ٘ٛٔ چؿجٙس٣ٌ وبضا ٚ ٘بوبضا تفى٥ه ٣ٔ
ٌطزز. زض  ٤بثس أب زض ؾبَ ثٗس فطٚـ ثٝ حبِت ٖبز٢ ثط٣ٔ ٣ٔ زٞس وٝ فطٚـ ؾبَ خبض٢ وبٞف ٣ٔ

ٞب٢  ٤بثس أب زض ؾبَ زٞس وٝ فطٚـ ؾبَ خبض٢ وبٞف ٣ٔ ٔمبثُ، چؿجٙس٣ٌ ٘بوبضا زض حبِت٣ ضخ ٣ٔ
٘ٓط اظ وبضا ٤ب ٘بوبضا ثٛزٖ  ثبقس. نطف ٌطزز ٚ وبٞف فطٚـ زائ٣ٕ ٣ٔ آت٣ ثٝ حبِت ٖبز٢ ثط٣ٕ٘

زضآٔس ؾبَ خبض٢ تأث٥ط ٔٙف٣ زاضز ظ٤طا فطٚـ وبٞف ٤بفتٝ أب ٞع٤ٙٝ چؿجٙس٣ٌ ٞع٤ٙٝ، ا٤ٗ پس٤سٜ ثط 
 (.2009، 2ٞبٔجٛضي ٚ ٘ؿٛثٝ ٕٞبٖ ٘ؿجت وبٞف ٥٘بفتٝ اؾت )

 

 هباًی ًظزی پضٍّص 
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 اظ وٕتط فطٚـ، وبٞف ٍٞٙبْثٝ ٞبٞع٤ٙٝ وبٞف ٥ٔعاٖ زازٜ، ٘كبٖ ٞع٤ٙٝ ضفتبض زضثبضٜ اذ٥ط تدطث٣

 چؿجٙس٣ٌ ٞبٞع٤ٙٝ ضفتبض ا٤ٗ ثٝ .اؾت فطٚـ ٥ٔعاٖ افعا٤ف ٕٞبٖ ٍٞٙبْثٝ ٞبٞع٤ٙٝ افعا٤ف ٥ٔعاٖ

 ٔٛخت قٛز،٣ٔ ٔكبٞسٜ فطٚـ وبٞف ٞب٢زٚضٜ زض وٝ ٞبٞع٤ٙٝ چؿجٙس٣ٌقٛز. ٣ٔ ٌفتٝ ٞبٞع٤ٙٝ

 ثط ث٥كتط٢ تأو٥س ٔس٤طاٖ زٞس،٣ٔ ٘كبٖ ٞبٞع٤ٙٝ چؿجٙس٣ٌ ٚلٛٔ أب. قٛز٣ٔ زٚضٜ ٤ه ؾٛز وبٞف

 آٔبز٣ٌ ٔٙٓٛضثٝ وٝ فطٚـ وبٞف ٞب٢زٚضٜ زض ايبف٣ ٔٙبثٕ ٞع٤ٙٝ تحُٕ زاض٘س. ؾٛزٞب٢ ثّٙسٔست

 ٚ قسٜ ثّٙسٔست زض وٕتط٢ ا٢ٞع٤ٙٝ ثبض تحُٕ ٔٛخت قٛز،٣ٔ ا٘دبْ آ٤ٙسٜ زض فطٚـ ثطا٢ افعا٤ف
٢ لاظٔٝ أب. ٘سٞس زؾت اظ ضا آ٤ٙسٜ زض فطٚـ افعا٤ف ٞب٢فطنت تب زٞس٣ٔ قطوت ثٝ ضا ا٤ٗ تٛا٘ب٣٤

ٔٛلت٣  ضا تمبيب وبٞف ٔس٤طاٖ وٝ اؾت آٖ آ٤ٙسٜ، زض ث٥كتط ؾٛزٞب٢ ثٝ زؾت٥بث٣ ثطا٢ ٔٙبثٕ حفّ
انُلاح ٞع٤ٙٝ  (.2011 ،1)٤بؾٛوتب ثبقٙس زاقتٝ ضا آت٣ فطٚـ افعا٤ف ا٘تٓبض ٚ وطزٜ ث٣ٙ٥پ٥ف

ٞب ثب افعا٤ف ٞع٤ٙٝ ثبقس.ٞب ٣ٔپبؾد ضفتبض٢ ٞع٤ٙٝ ٘بٔتمبضٖ زض خٟت فٗب٥ِت ٚاوٙف« چؿجٙس٣ٌ»
٤بثس. ٤ه ٔؿئّٝ ٟٔٓ زض تحم٥مبت حؿبثساض٢ ٚ ٞب افعا٤ف ٣ٔؾطٖت ث٥كتط٢ ٘ؿجت ثٝ ؾُح فٗب٥ِت

ٞب٢ ٞب٢ قطوتزٞٙسٜ وبضا٣٤ ٥ّٕٖبت٣ زاضا٣٤وٝ ٘كبٖالتهبز٢، چؿجٙس٣ٌ ٞع٤ٙٝ  اؾت. تب حس٢ 
(. زض ٔمب٤ؿٝ ثب ٔسَ ضفتبض٢ ٞع٤ٙٝ ذ٣ُ ولاؾ٥ه، تٛؾٍ 2016، 2ثعضي اؾت )ثٙىط، ثبؾٛ، ثّٛ ٚ چٗ

٥ٌط٢ ع٤ٙٝ تٙبؾت ثٟتط٢ ثب ٔٙبثٕ ته٥ٕٓس٣ٌ ٞحؿبثساض٢ ٔس٤ط٤ت ؾٙت٣ قطح زازٜ قسٜ اؾت. چؿجٙ
، ٤3ٍب٘ٝ ٚ ظازٜ قست ثب ضفتبض ٔس٤ط٤ت ٔطتجٍ اؾت )ؾب٤طا٣٘،ط زض ُٖٕ زاضز. چؿجٙس٣ٌ ٞع٤ٙٝ ثٝٔس٤

2018.) 
 قٙبؾب٣٤ زض ؾ٣ٗ پ٥ك٥ٗ ٞب٢پػٚٞف. اؾت ٔتٗسز٢ وٙٙسٜت٥٥ٗٗ ٖٛأُ زاضا٢ ٞع٤ٙٝ چؿجٙس٣ٌ پس٤سٜ

4وبِدب ٘ٓط َجك. ا٘سوطزٜ شوط ضا ٔتٗسز٢ ُّٖ آٖ، ثطا٢ ٚ زاقتٝ پس٤سٜ ا٤ٗ ُّٖ
 ٚ ثٙىط ٚ (2006) 

 ضاثُٝ اظ وٝ اؾت ٔس٤طاٖ قره٣ زلا٤ُ ٞب،ٞع٤ٙٝ چؿجٙس٣ٌ احتٕب٣ِ زلا٤ُ اظ ( ٤ى2006٣) 5چٗ
 ٘فط چٙس ٤ب ٤ه آٖ َجك وٝ لطاضزاز ٣ٖٛ٘ اظ اؾت ٖجبضت ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ ضاثُٝ. قٛز٣ٔ ٘بق٣ ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ

 ٥ٕٞٗ زض ٚ وٙٙس٣ٔ ٥ّٕٖبت٣ اخطا٢ ٔٛضٔأ ضا( ٕ٘ب٤ٙسٜ ٤ب ٔس٤ط) ز٤ٍط٢ قرم (ٔبِى٥ٗ ٤ب ٔبِه)
 ٞط ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ، ضاثُٝ ثطلطاض٢ ثب. ٕ٘ب٤ٙس٣ٔ تف٤ٛى ٢ٚ ثٝ ٥٘ع ضا ته٥ٕٕبت ثطذ٣ اتربش اذت٥بض ضاؾتب،
 ُّٔٛث٥ت تبثٕ وٝ آ٘دب اظ. ثبقٙس٣ٔ ذ٤ٛف قره٣ ٔٙبفٕ وطزٖ حساوثط ز٘جبَثٝ ضاثُٝ َطف٥ٗ اظ ٤ه
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 ٔس٤طاٖ، َّجب٘ٝفطنت ضفتبض ا٤ٗ. آ٤س٣ٔ ٚخٛزثٝ ٔٙبفٕ تًبز ٞبآٖ ث٥ٗ ٥٘ؿت، ٤ىؿبٖ ٔبِىبٖ ثب ٔس٤طاٖ
 ضاٞجط٢ ٞب٢ؾ٥ؿتٓ اؾتمطاض وٝ زٞس٣ٔ افعا٤ف ضا ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ ٞب٢ٞع٤ٙٝ ٚ ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ ٔكىلات
 (.2016، ٥ٌ1طز )غٚ ٚ ٞب٣ًٔ٘ نٛضت ٞبٞع٤ٙٝ ٚ ٔكىلات ا٤ٗ وبٞف ٚ وٙتطَ ضاؾتب٢ زض قطوت٣،

 ٞبقطوت وٙتطَ ثطا٢ تدبض٢ ٚاحسٞب٢ وٝ اؾت ٔتٗسز٢ ٞب٢ٔىب٥٘عْ اظ ٤ى٣ زاذ٣ّ ٞب٢وٙتطَ

 زاذ٣ّ (. وٙتط2011َ، 2)لاتط٤س٤ؽ زٞٙس٣ٔ لطاض اؾتفبزٜ ٔٛضز ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ ٔؿأِٝ ٌعاضقٍط٢ ثطا٢

. زٞس٣ٔ وبٞف ضا ٞب٢ ٕ٘ب٤ٙس٣ٌٞع٤ٙٝ زاذ٣ّ وٙتطَ وٝ ا٘سزازٜ ٘كبٖ ُٔبِٗبت ٚ زاض٘س التهبز٢ ا٥ٍ٘عٜ
 ٔٛضز زض )ؾٟبٔساضاٖ( ثطا٢ وبضٌٕبض ايبف٣ اَلاٖبت ت٥ٟٝ وٝ اؾت ٔجت٣ٙ فطو ا٤ٗ ثط ٞب٤بفتٝ ا٤ٗ

 ضا وبض٢ٔحبفٓٝ ٚ وبٞف ٌصاض ضاؾطٔب٤ٝ ض٤ؿه ٚ اَلاٖبت٣ تمبضٖ ٖسْ )ٔس٤ط٤ت( ٕ٘ب٤ٙسٜ ضفتبض

 ز٤ٍط ٞب٢پػٚٞف ٞب٤٢بفتٝ قٛز٣ٔ ؾطٔب٤ٝ ٞع٤ٙٝ وبٞف ثٝ ٔٙدط ذٛز ا٤ٗ ٚ زازٜ افعا٤ف
 ٚ ؾ٤ٛه اظ وبض٢ٔحبفٓٝ وبٞف ثب ٞب٢ زاذ٣ّوٙتطَ زض يٗف وٝ زٞس٣ٔ ٘كبٖ پػٚٞكٍطاٖ

 (.1394، ، زؾت٥ٍط ٚ ٖطة نلاح٣اؾت )خب٤ٚس ٕٞطاٜ ز٤ٍط ؾ٢ٛ اظ ؾٛز ٔس٤ط٤ت افعا٤ف
ّٔعْ وطزٜ اؾت حؿبثطؾبٖ ٔؿتمُ قطوت ضا  2002اوؿ٣ّ اظ ؾبَ  -لبٖ٘ٛ ؾبضثٙع 404ثرف 

ٞب٢ ٔب٣ِ، ضقٍط٢ٞب٢ ٔب٣ِ ذٛز ثٝ ٔكتط٤بٖ، ثط وٙتطَ زاذ٣ّ ذٛز ثط ٌعاٌعاضـوٝ زض اضائٝ 
٢ ٞب٢ ثبلاثطزٖ و٥ف٥ت ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ، ٞع٤ٙٝٔٙتمس٤ٗ ٔٗتمس٘س وٝ حؿبثطؾبٖ ثب٤س ثطا٢ ثبلا ث٥فعا٤ٙس. 

، 3)چًٙ، ٌٛ ٚ و٥ٓ اؾتب٘ساضز ضا وٙتطَ ٕ٘ب٤ٙسٞب٢ غ٥طٔب٣ِ ضا وٙتطَ ٕ٘ب٤ٙس ٚ فٗب٥ِت ٞب٢نٛضت
ٖٙٛاٖ ٤ه ٔىب٥٘عْ ٟٔٓ ثطا٢ ا٥َٕٙبٖ اظ ٓ وٙتطَ زاذ٣ّ ثب و٥ف٥ت ثبلا، ثٝا٤دبز ٤ه ؾ٥ؿت (.2014

قٛز. ُٔبِٗبت لج٣ّ ٘كبٖ زازٜ اؾت وٝ يٗف ٣ ثب و٥ف٥ت ثبلا زض ٘ٓط ٌطفتٝ ٣ٌٔعاضقٍط٢ ٔبِ
 زٞس. ٕٞچ٥ٙٗافكب٢ ٔب٣ِ زضٚغ٥ٗ ضا افعا٤ف ٣ٔ تٛا٘س احتٕبَ ذُبٞب٢ ٔبز٢ ٚوٙتطَ زاذ٣ّ ٣ٔ

ٞب٢ يٗف وٙتطَ زاذ٣ّ ثبٖث ا٤دبز فطنتتٛا٘س زضآٔس ذٛز ضا افعا٤ف زٞس ظ٤طا، ت ٤٣ٔه قطو
حب٣ِ وٝ اثطثرك٣ لٛا٥٘ٗ  ٌطزز. زضٚ ذُبٞب٣٤ زض تر٥ٕٗ حؿبثساض٢ ٣ٔ ث٥كتط٢ ثطا٢ ٔس٤ط٤ت ؾٛز

 (.2017، 4)خ٣، ِٛ ٚ و٥ٛ ٞب٣٤ ٚخٛز زاضزٞب ٚ اذتلافت زض ٔٛضز وٙتطَ زاذ٣ّ، ٞٙٛظ ثحثٚ ٔمطاض
٥ٕت حبئع وٝ آ٘چٝ لاٖبت ثب٤س حؿبثطؼ وٝ اؾت ا٤ٗ اؾت اٞ  ٞب٢يٗف ٚ زاذ٣ّ ٞب٢وٙتطَ اظ وب٣ّٔ اَ

 ٞب٢وٙتطَ زض ٞبيٗف ثٝ پ٣ ٞب،آٖ ثب ثطذٛضز ٚ ٔكبٞسٜ ٔحى ثٝ تب ثبقس زاقتٝ و٣ّ َٛضآٖ ثٝ

 زض زاذ٣ّ ٞب٢وٙتطَ يٗف ٘مبٌ اظ ث٣ًٗ. وٙس ٌعاضـ ضؾ٥س٣ٌ ٔٛضز ٚاحس ثٝ ضا ٞبٚ آٖ ثجطز زاذ٣ّ
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 ضؾ٥س٣ٌ ٚاحسٞب٢ ذبل يٗف، ٘مبٌ اظ ث٣ًٗ ٚ زاض٘س ٚخٛز ضؾ٥س٣ٌ ٚاحسٞب٢ ٔٛضز ث٥كتط

 ٞب٢ؾ٥ؿتٓ زل٥ك ثطضؾ٣ ثب تٛا٣ٖٔ فمٍ ضا ٞبآٖ ٚ ٘ساض٘س چٙسا٣٘ ثٙبثطا٤ٗ ٥ٕٖٔٛت ٚ ٞؿتٙس ثرهٛن٣

٥ٕت ثب يٗف ٘مبٌ ٌعاضـ وكف وطز. ٚخٛز زاذ٣ّ، ٞب٢وٙتطَ اٛ٘س٣ٔ زاذ٣ّ وٙتطَ اٞ  وٙٙسٌبٖاؾتفبزٜ ثٝ ت
 تحت ٌعاضق٣ حبيط حبَ زض ٔب وكٛض زض أب ثسٞس ٔس٤ط٤ت ّٖٕىطز ٘حٜٛ ٚ ٞبيٗف ٔٛضز زض اَلاٖبت٣

 ، پبتطٚؾىب،ِٙبضز (.1394٘ساضز )حبخ٣ ٚ ٔحٕسحؿ٥ٗ ٘ػاز،  ٚخٛز زاذ٣ّ وٙتطَ ٞب٢يٗف ٖٙٛاٖ ٌعاضـ
ٍ ٞب٢ قطوت تٛؾفٗب٥ِت ٥ٗف قطوت ٔٙدط ثٝ زؾتىبض٢ٔٗتمس٘س ّٖٕىطز ي( 2016) 1ٖبِٓ ٚ ٤ٛ

ث٥ٙٙس، اظ طوت زض ثبظاض ضا زض ٚي٥ٗت ثس٢ ٣ٖٔجبضت٣ ٔس٤طاٖ زض ٔٛال٣ٗ وٝ ّٖٕىطز قثٝقٛز. ٔس٤ط٤ت ٣ٔ
ز٣ٞ وٙٙس. زض ا٤ٗ ٞب٢ ٔثجت قطوت ضا ٖلأتٚال٣ٗ اؾتفبزٜ ٕ٘ٛزٜ تب خٙجٝ ٞب٢زؾتىبض٢ فٗب٥ِت

ٚ تًبز ٔٙبفٕ وٝ ث٥ٗ ٔس٤ط ٚ ٔبِه ٚخٛز ٥ٔبٖ ٔبِىبٖ ٚاحسٞب٢ التهبز٢ ٔجت٣ٙ ثط فطي٥ٝ ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ 
تحم٥مبت  زاضز، ثب٤س اظ ٤ه ؾ٥ؿتٓ وٙتطَ زاذ٣ّ اثطثرف خٟت ثطضؾ٣ ضفتبض ٔس٤ط٤ت اؾتفبزٜ ٕ٘ب٤ٙس.

ضا زاض٘س. ثٝ ا٤ٗ  ض٢، چؿجٙس٣ٌ ٘بٔتمبض٣٘ازٞس وٝ ٞع٤ٙٝ ٞب٢ فطٚـ، ٣ٕٖٔٛ ٚ ازلج٣ّ ٘كبٖ ٣ٔ
٤بثٙس، ُٔبِٗبت ٤ف ٥٣ُٔ افعا٤ف فطٚـ، افعازِٞب٢ ٣ٕٖٔٛ، فطٚـ ٚ ازاض٢، ث٣ٙٗٔٝ وٝ ٞع٤ٙٝ

( 2017) 2ا٘س، و٥ٓ، ٣ِ ٚ پبضنثط ضفتبض چؿجٙس٣ٌ ٞع٤ٙٝ پطزاذتٝ ا٢ ثٝ ثطضؾ٣ اثطات ٔرتّفٌؿتطزٜ
ٖسْ تمبضٖ اَلاٖبت زض ٔٛضز ٞب٢ قطوت ٚ يٗف وٙتطَ زاذ٣ّ، ٥٘ع ٘كبٖ زاز٘س وٝ زض ثطضؾ٣ ٞع٤ٙٝ

ٞب٣٤ ثب يٗف وٙتطَ زاذ٣ّ، افعا٤ف ٤بفتٝ اؾت ٚ ٔكىلات يٗف وٙتطَ زاذ٣ّ ٞب، زض قطوتٞع٤ٙٝ
وؿب٣٘ وٝ زض اضتجبٌ ثب ا٤ٗ  وٙس، ثّىٝش٤ٙفٗبٖ فطاٞٓ ٣ٔ٘ٝ تٟٙب اَلاٖبت زل٥ك وٕتط٢ ضا ثطا٢ 

وٝ ث٥ٗ يٗف  وٙٙس. ٘تب٤ح و٣ّ تحم٥ك ٘كبٖ زازٞؿتٙس، ٔكىلات ث٥كتط٢ ضا تحُٕ ٣ٔٞب قطوت
 ٞب٢ قطوت، ضاثُٝ ٔثجت٣ ٚخٛز زاضز.وٙتطَ زاذ٣ّ ٚ ٞع٤ٙٝ

 اَلاٖبت اظ فطٚـ ؾُح ٤ب ٚ فٗب٥ِت ؾُح تغ٥٥طات ثٝ ٘ؿجت ٞبٞع٤ٙٝ ضفتبض چ٣ٍٍ٘ٛ اظ آٌب٣ٞ
 ٔحهٛلات، ٌصاض٢ل٥ٕت ثٙس٢،ثٛزخٝ ٚ ض٤ع٢ثط٘بٔٝ زضذهٛل ٔس٤طاٖ ٥ٌط٢ته٥ٕٓ ثطا٢ ٟٔٓ

 تٛؾ١ٗ ثٝ ٞب ٞع٤ٙٝ ضفتبض زضثبض٠ اذ٥ط ٞب٢ پػٚٞف .اؾت ٔس٤ط٤ت٣ ٔٛاضز ؾب٤ط ٚ ؾطؾطثٝ ٘مُٝ ت٥٥ٗٗ
 ٌصاضاٖتب زضن ٚال٣ٗ اظ پس٤سٜ چؿجٙس٣ٌ اضائٝ زٞس ٚ ثٝ ؾطٔب٤ٝ .وٙس ٣ٔ وٕه ا٤طاٖ ٔب٘ٙس ْٟ٘ٛٛض ثبظاض ٤ه

اٛ٘ٙس زضآٔسٞب ٚ ٞع٤ٙٝ ٞب٢ قطوت ضا ثٟتط زضن وٙٙس،وٙس تب تغ٥٥طات زض ٞع٤ٙٝوٕه ٣ٔ  ٞب٢ٞب ٤ب ثس٣ٞتب ثت
ب ٚ ٖسْ ٞ ٞع٤ٙٝ ضفتبض ث٣ٙ٥ پ٥ف ا٥ٕٞت افعا٤ف ثٝ تٛخٝ ثب ث٣ٙ٥ وٙٙس.زلت ث٥كتط٢ پ٥ف٘مس٢ ضا ثٝ

ث٥ط ٘مف يٗف وٙتطَ زاذ٣ّ ٚ قىبف اَلاٖبت٣ زض ا٤ٗ ظ٥ٔٙٝ، تحم٥ك ُٔبِٗٝ زاذ٣ّ، زض ٔٛضز تأ
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ث٥ط زاضز؟ وٙتطَ زاذ٣ّ ثط چؿجٙس٣ٌ ٞع٤ٙٝ، تأحبيط زض نسز پبؾد ثٝ پطؾف ظ٤ط اؾت وٝ آ٤ب يٗف 
ٞب، ذٛا٥ٞٓ پطزاذت، زض ثرف ؾْٛ، ثٝ ثطضؾ٣ ٔجب٣٘ ٘ٓط٢ ٚ تس٤ٚٗ فطي٥ٝ ثٝزض ازأٝ ا٤ٗ ٔمبِٝ، 

ٞب ٚ زض آذط ثٝ ثحث ٚ رف چٟبضْ، ثٝ تدع٤ٝ ٚ تح٥ُّ زازٜاضائٝ ٔسَ ٚ تٗط٤ف ٥ّٕٖبت٣ ٔتغ٥طٞب، زض ث
 قٛز.٥ٌط٢ پطزاذتٝ ٣ٔ٘ت٥دٝ
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ٞب ٚ فٗب٥ِت تٛؾٍ ازث٥بت ٚخٛز اضتجبٌ ث٥ٗ ٞع٤ٙٝ 1970ٚ اٚا٤ُ  1960ثبض زض اٚاذط ا٥ِٚٗ
. پؽ اظ آٖ ٘ٓط٤بت فطاٚا٣٘ زض ا٤ٗ (2012، 3ا٣ِٟ)لبئ٣ٕ ٚ ٕ٘ٗت اضائٝ قس 2ٚ اؾتبثٛؼ 1ؾِٖٛٛٔٛ

ض اضتجبٌ ثب ؾُح ٞب زوٙس ضفتبض ٞع٤ٙٝاؾت وٝ ٖٙٛاٖ ٣ٔ 4ظ٥ٔٙٝ اضائٝ قس وٝ اظ خّٕٝ ٘ٓط٤ٝ ٘ٛض٤ٗ
ثب تغ٥٥ط زض ؾُح ٞب٢ ٔتغ٥ط ٔتٙبؾت قٛ٘س ٚ ٞع٥ٝٙ٤ط تمؿ٥ٓ ٣ٔٞب٢ ثبثت ٚ ٔتغفٗب٥ِت ثٝ ٞع٤ٙٝ
ٞب٢ ثبثت ٚ ٔتغ٥ط ٚ وٙس. ازث٥بت ؾٙت٣ ث٥بٖ قسٜ زضذهٛل ضفتبض ٞع٤ٙٝ، ث٥ٗ ٞع٤ٙٝفٗب٥ِت تغ٥٥ط ٣ٔ

ت ٞب٢ ثبثت اظ ؾُح فٗب٥ِقٛ٘س ٚ ثط ا٤ٗ ٔتى٣ اؾت وٝ ٞع٤ٙٝغ٥٥طات ؾُح فٗب٥ِت تفبٚت لبئُ ٣ٔت
نٛضت ذ٣ُ ٚ ٔتٙبؾت ثب تغ٥٥طات ط ثٝٞب٢ ٔتغ٥قٛز وٝ ٞع٤ٙٝوٝ فطو ٣ٔ ٔؿتمُ ٞؿتٙس زض حب٣ِ
وٙس. ُٔبِٗٝ ضفتبض ٞع٤ٙٝ ٘ٝ تٟٙب ثطا٢ ٔحممبٖ آوبز٥ٔه ثّىٝ ثطا٢ تٕبْ ؾُح فٗب٥ِت تغ٥٥ط ٣ٔ

ٞب٢ قطوت زض اضتجبٌ اؾت، زاضا٢ ا٥ٕٞت ثب فٗب٥ِت ا٤كبٖ ٔؿتم٥ٕبً ٞب٢ حطفٝوؿب٣٘ وٝ فٗب٥ِت
 .٤سٌبٜ ٚخٛز زاضزحؿبثساض٢ زض ٔٛضز ضفتبض ٞع٤ٙٝ چٙس٤ٗ ززض ازث٥بت  اؾت.

( اْٟبض وطز٘س وٝ 2006) 6، زاتط، فبؾتط، ضخبٖ ٚ ا٤تٙط( ٚ ٞٛضٍ٘ط2001ٖ) 5ٌبض٤ؿٖٛ ٚ ٘ٛض٤ٗ
 زٞٙس.غ٥٥طات ؾُح فٗب٥ِت ٚاوٙف ٘كبٖ ٣ٔٞب ثٝ تتغ٥٥ط )وبٞك٣ ٤ب افعا٤ك٣( ٞع٤ٙٝ نطف ٘ٓط اظ خٟت

ؾُح ٞب٢ افعا٤ف ٞب زض زٚضٜٝ( ٔٗتمس٘س وٝ افعا٤ف ٞع1997ٙ٤) 7زض حب٣ِ وٝ ٘ٛض٤ٗ ٚ ؾٛزضؾتطْٚ
ٞب ت اؾت ٚ ثٝ ٥ٕٞٗ ز٥ُِ وبٞف ٞع٤ٙٝٞب زض زٚضٜ وبٞف ؾُح فٗب٥ِفٗب٥ِت، ث٥كتط اظ وبٞف ٞع٤ٙٝ

قٛز. زض ٔسَ ضا٤ح ضفتبض ٞع٤ٙٝ وٝ زض ازث٥بت حؿبثساض٢ ٞب ٣ٔٔٛخت ا٤دبز چؿجٙس٣ٌ زض ٞع٤ٙٝ
اٖ ثبثت ٚ ٔتغ٥ط زض ٘ٓط ٖٙٛٗب٥ِت ثٝٞب ثطحؿت تغ٥٥طات زض ؾُح فپص٤طفتٝ قسٜ اؾت، ٞع٤ٙٝ ٕٔٗٛلاً

                                                           
1 Solomons 
2 Stabus 
3
 Ghaemi, M. H., & Nematollahi, M. (2012) 

4 Noreen 
5 Garrison, R. H., & Noreen, E. (2002) 
6 Horngren, C. T., Datar, S. M., Foster, G., Rajan, M., & Ittner, C. (2006) 
7 Noreen, E., & Soderstrom, N. (1997) 
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ٞب٢ ٔتغ٥ط ثٝ ٘ؿجت ثب تغ٥٥طات زض ٔحطن فٗب٥ِت زض ٘ٛؾبٖ ا٤ٗ ٔسَ ٞع٤ٙٝقٛ٘س. زض ٌطفتٝ ٣ٔ
 2ٞب٢ ٞع٤ٙٝ اظ خّٕٝ ٥ٔعاٖ فطٚـ پطزاذتٙس ٚ ٥ٔؿطثٝ ثطضؾ٣ ا٘ٛأ ٔحطن 1ٞؿتٙس ثٙىط ٚ خب٘ؿٖٛ

ٞب ثب تغ٥٥ط فطٚـ تغ٥٥ط ٤ٌٛس ٞع٤ٙٝٙس ٚ ٣ٔوٖٙٛاٖ ٥ٗٔبض٢ ثطا٢ ؾُح فٗب٥ِت ٖٙٛاٖ ٣ٔفطٚـ ضا ثٝ
ٞب ٚ ؾُح فٗب٥ِت ضا اظ َط٤ك تح٥ُّ ضٌطؾ٥ٖٛ ٔٛضز ثطضؾ٣ لطاض ضاثُٝ ث٥ٗ ٞع٤ٙٝ 3وٙٙس. ٥ّٞت٣ٖٔٛ

ضتٕجطي  .ا٘سلطاض زازٜ و٥سأٔٛضز ت 4زازٜ ٚ ٕٞچ٥ٙٗ اضتجبٌ ٞع٤ٙٝ ثب فٗب٥ِت ضا ٞٛضٍ٘طٖ ، فبؾتط ٚ ز٤تط
زض آٔط٤ىب ثٝ ا٤ٗ ٘ت٥دٝ زؾت ٤بفتٙس وٝ ٞع٤ٙٝ ٟ٘ب٣٤ ت٥ِٛس ثب ٥ٔعاٖ ت٥ِٛس اضتجبٌ ٔؿتم٥ٓ زاضز ٚ  5

 ٤بثس.ؾتٕعز ثب افعا٤ف ت٥ِٛس افعا٤ف ٣ٔوٙس وٝ ٞع٤ٙٝ ٟ٘ب٣٤ ٔٛاز ا٥ِٚٝ ٚ زٖٙٛاٖ ٣ٔ 6ٕٞچ٥ٙٗ  ٚٚزفٛضز
ثؿ٥بض ٟٔٓ تدع٤ٝ ٚ تح٥ُّ ؾٛز ثطا٢ ٔس٤طاٖ اؾت. ٞب٢ ٗ قٙبذت ضفتبض ٞع٤ٙٝ ٤ى٣ اظ خٙجٕٝٞچ٥ٙ

 ٞب٢ زضؾ٣ حؿبثساض٢( وٝ زض ثؿ٥بض٢ اظ وتبةcvp) ؾٛز ،حدٓ، تٕطوع ثط ض٢ٚ تدع٤ٝ ٚ تح٥ُّ ٞع٤ٙٝ
 ،7، لاثطٚ ٚ ؾب٘سضؾتٛض٥ٌْطز، ٔسَ ؾٙت٣ ٞع٤ٙٝ ثبثت ٚ ٔتغ٥ط اؾت )ثبِىط٤كبٖٔس٤ط٤ت ٔٛضز ثحث لطاض ٣ٔ

  وٙس.ؿٝ ٣ٔضفتبض ٞع٤ٙٝ ٚ ؾٛز ضا ثب ضفتبض چؿجٙسٜ آٖ ٔمب٤ ٞب٢ ظ٤ط ٔسَ ؾٙت٣قىُ (. 2008
 

 تأث٥ط چؿجٙس٣ٌ ثط ٕ٘ٛزاض ٞع٤ٙٝ: 1ضکل ضوارُ 
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6 Woodford 
7 Balakrishnan, R., Labro, E., & Soderstrom, N. S. (2014)  
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 تبثٕ ؾٛز

 ضفتبض ٔتمبضٖ

 ضفتبض چؿجٙسٜ

 ؾُٛح فٗب٥ِت

XO 

 ث٥ط چؿجٙس٣ٌ ثط ٕ٘ٛزاض ؾٛزأت :2ضکل ضوارُ 

 ُٔبِٗبت ٔحمك هٌبع:          
 

 ث٣ٙ٥ٞب ٚ فطٚـ پ٥فثُٝ ٔتمبضٖ ٔىب٥٘ى٣ ضا ث٥ٗ ٞع٤ٙٝٞب٢ ثبثت ٚ ٔتغ٥ط، ٤ه ضأسَ ؾٙت٣ ٞع٤ٙٝ
ٞب٢ فطٚـ، ٞب٢ فطٚـ زض فٗب٥ِت( زض٤بفتٙس وٝ ٞع1993ٝٙ٤وٙس. ثب ا٤ٗ حبَ، ثٙىط ٚ خب٘ؿٖٛ )٣ٔ

 ا٘س. تغ٥٥طات ثبلا ٚ پب٣ٙ٥٤ ضا اظ ذٛز ٘كبٖ زازٜ
ٞب٢ ٣ٕٖٔٛ، ازاض٢ ٚ زضآٔس فطٚـ، ضفتبضٞب٢ ( زض٤بفتٙس وٝ ٞع1997ٝٙ٤) 1٘ٛض٤ٗ ٚ ؾٛزؾتطْٚ

ٞب٢ ٥ّٕٖبت٣ س وٝ ٞع٤ٙٝ( ٥٘ع ٘كبٖ زاز2003٘) 2زٞٙس ؾٛثط٤ٕبٖ ٚ ٤ٚٙسٔب٤طاظ ذٛز ٘كبٖ ٣ٔ ٘بٔتمبض٣٘
ا٢ ضا اظ ذٛز ٘كبٖ ازاض٢ ٚ اخعا٢ آٖ، ضفتبض چؿجٙسٜ ٞب ٣ٕٖٔٛ ٚفطٚـ، ٞع٤ٙٝٞب٢ ٕٞطاٜ ٞع٤ٙٝثٝ

 (.2014، زازٜ اؾت )غٚ
 

 ضعف کٌتزل داخلی

٣ ثٝ ت٘مبَ اٌعاضقٍط٢ ٔبِ اٖٛ ٤ه اثعاض ثطا٢ ا س ؾطٔب٤ٖٝٙ تجبضَلاٖبت ثٝ ؾٟبٔساضٖ ٔبٙ٘ ٖ،ٌصاضاٖ ٚ اٖ بٌ  زٞٙس
)چٗ، اقّٕٗ ٚ  ٕ٘ب٤سٌصاضاٖ وٕه ٣ٔؾطٔب٥ٌٝ٤ط٢ ٌصاض٢ ٚ ته٥ٕٓوٝ ثٝ اضظ٤بث٣ ض٤ؿه ؾطٔب٤ٝ

 تٛؾٍ قطوت زاذ٣ّ وٙتطَ ٌعاضـ چطا وٝ زٞٙس٣ٔ اضائٝ ٔٛيٛٔ ا٤ٗ ثطا٢ ز٥ُِ زٚ (.2016 ،3ؾ٤ّٛٛ

ثطضؾ٣  لبثُ ٘ٓبضت، ؾبظٚوبض ثب ز٥ُِ زٚ ٞط وٝ قٛز زاذ٣ّ ٞب٢وٙتطَ اضتمبء ٔٛخت تٛا٘س٣ٔ ٔس٤ط٤ت
 تٛا٘س٣ٔ زاذ٣ّ وٙتطَ ٌعاضقٍط٢ ا٤ٗ. اٚلاً زٞس وبٞف ضا ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ ٞب٢ٞع٤ٙٝ تٛا٘س٣ٔ ٚ اؾت

                                                           
1
 Noreen and Soderstrom 

2
 Weidenmier, M. L., & Subramaniam, C. (2003)  

3
 Chen, Y., Eshleman, J. D., & Soileau, J. S. (2016)  
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 تٛخٝ خّت ٔٛخت ذٛز ٘ٛثٝ ثٝ وٝ زٞس افعا٤ف قطوت زاذ٣ّ وٙتطَ ثٝ ٘ؿجت ضا ٖب٣ِ آٌب٣ٞ ٔس٤ط٤ت

 زاذ٣ّ وٙتطَ ٌعاضـ وٝ ا٤ٗ ثب٥٘بً. اؾت و٣ّ نٛضتثٝ زاذ٣ّ وٙتطَ ؾ٥ؿتٓ ثٝ ٖب٣ِ ث٥كتط ٔس٤ط٤ت

 ٚاحسٞب٢ زض زاذ٣ّ وٙتطَ ٞب٢ؾبٔب٘ٝ ٔٙبؾت اؾتمطاض ٚ َطاح٣. قٛز٣ٔ ثٟتط زاذ٣ّ ٔٛخت وٙتطَ

 قفبف٥ت ٚ پبؾر٣٤ٍٛ اضتمب٢ ٥ّٕٖبت، وبضا٣٤ ٚ اثطثرك٣ ٖٛأُ تحمك تط٤ٟٗٔٓ اظ ٤ى٣ التهبز٢

 اظ. ضٚز٣ٔ قٕبضثٝ ٔب٣ِ ٞب٢ؾٛءاؾتفبزٜ ٚ تمّت اظ ثٝ پ٥ك٥ٍط٢ وٕه ٚ ٔمطضات ٚ لٛا٥٘ٗ ضٖب٤ت ٔب٣ِ،

 ٚ ٞبث٥ب٥٘ٝ ٞب،چبضچٛة تس٤ٚٗ ثٝ ٔرتّف ٌصاض٢ وكٛضٞب٢لبٖ٘ٛ ٚ ا٢حطفٝ ٟ٘بزٞب٢ ضٚا٤ٗ

 ٚ ٔس٤ط٤ت تٛؾٍ زاذ٣ّ ٞب٢وٙتطَ ٚ ٌعاضقٍط٢ اضظ٤بث٣ اؾتمطاض، ٢٘حٜٛ ثب اضتجبٌ زض ضٕٞٙٛزٞب٣٤
 اظ ٣ٕٟٔ ثرف زاذ٣ّ ا٘س. وٙتطَپطزاذتٝ التهبز٢ ٚاحسٞب٢ حؿبثطؾبٖ تٛؾٍ زاذ٣ّ وٙتطَ حؿبثطؾ٣

 زض ؾبظٔبٖ اؾتفبزٜ ٔٛضز ٞب٢ض٤ٚٝ ٚ ٞبضٚـ ٞب،ثط٘بٔٝ قبُٔ ثرك٣ وٝ. اؾت ؾبظٔبٖ ٤ه ٔس٤ط٤ت

 (.1394٘ػاز، اؾت )حبخ٥ٟب ٚ حؿ٥ٗ ذٛز ولاٖ ٚ ذطز اٞساف ٚ ٚخٛز٢ ضؾبِت ثٝ زؾت٥بث٣
وٝ  اؾت اخطا٣٤ ٔس٤ط٤ت ثٝ ٔٗمَٛ ا٥َٕٙبٖ اضائٝ ؾبظٔبٖ، زاذ٣ّ وٙتطَ ؾ٥ؿتٓ ٞسف ٘رؿت٥ٗ

 ا٤ٗ ز٘جبَثٝ زاذ٣ّ حؿبثطؾبٖ ا٘س.زؾت ٤بفت٣ٙ ٞبثط٘بٔٝ ٚ ٥ّٕٖبت ثطا٢ قسٜ ٔكرم ٞب٢ٞسف

 ٕ٘ب٤ٙس ت٥٥ٗٗ ضا ٥ٔعا٣٘ ٚ حسٚز ٚ وٙٙس اضظ٤بث٣ ضا ٞبوٙتطَ َطاح٣ ٚ ٥ّٕٖبت٣ ٞب٢وٝ ٘بوبضآٔس٢ ٞؿتٙس

 ثٝ زؾت٥بث٣ ثطا٢. ثبقٙس زاقتٝ ؾبظٔبٖ ٞب٢ٞسف ثٝ زؾت٥بث٣ اظ ٔٗمَٛ ا٥َٕٙب٣٘ تٛا٘ٙس٣ٔ ٔس٤طاٖ وٝ

 ؾ٥ؿتٓ ثطا٢ تمبيب خٟت، ٥ٕٞٗ ثٝ. اؾت ٌط٤ع٘بپص٤ط زاذ٣ّ ٞب٢وٙتطَ وبض٥ٌط٢ٟٝٔٓ، ث اٞساف اوثط

 تٛا٣ٖٔ ث٥كتط، ٘ٓط زلت ثب. اؾت افعا٤ف ثٝ ضٚزائٕبً  ٞبآٖ ّٖٕىطز ٌعاضـ زاذ٣ّ ٚ وٙتطَ ثطتط ٚ ثٟتط

 (.2006، 1)ثبِؿت٣ ٚ ٥٤ّٕبظاؾت  ثبِمٜٛ ٔكىلات اظ ثؿ٥بض٢ حُ ثطا٢ ٔف٥س اثعاض٢ زاذ٣ّ وٙتطَ وٝ زض٤بفت

ٖٙٛاٖ ٤ه ٔىب٥٘عْ ٟٔٓ ثطا٢ ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ تٓ وٙتطَ زاذ٣ّ ثب و٥ف٥ت ثبلا ثٝا٤دبز ٤ه ؾ٥ؿ
تٛا٘س زازٜ اؾت وٝ يٗف وٙتطَ زاذ٣ّ ٣ٔ ثب و٥ف٥ت ثبلا، ثب٤س زض ٘ٓط ٌطفت. ُٔبِٗبت لج٣ّ ٘كبٖ

ثب اؾتفبزٜ  تٛا٘س٤ه قطوت ٣ٔ ضا افعا٤ف زٞس. ٕٞچ٥ٔٗٙعاٖ ذُبٞب٢ ٔبز٢ ٚ افكب٢ ٔب٣ِ زضٚغ٥ٗ 
ثب اؾتفبزٜ اظ اثعاضٞب٢ ٔس٤ط٤ت ؾٛز ٚ ذُبٞب٢  وٙتطَ زاذ٣ّ ٥ٔعاٖ زضآٔس ذٛز ضا اظ يٗف ؾ٥ؿتٓ
 (.2017، ثساض٢، افعا٤ف زٞس )خ٣، ِٛ ٚ و٥ٛتر٣ٙ٥ٕ زض حؿب

 زاذ٣ّ، حؿبثطؾبٖ ٚ وبض ٚ وؿت نبحجبٖ ٔس٤طٜ،ت٥ٞأ ٔس٤طاٖ، ان٣ّ ٞب٢زغسغٝ اظ ٤ى٣

 .اؾت ؾبظٔبٖ ؾُح زض تمّت ذُط ثب ٔسوبضآ ٚ ثطٔؤ ثطذٛضز ٚ زاذ٣ّ ٞب٢وٙتطَ ٘ٓبْ مطاضچ٣ٍٍ٘ٛ اؾت

وٝ  ظٔب٣٘ 2002 ؾبَ زض اؾت. ٞب اقتجبٜ ٚ تمّت انلاح ٚ وكف ا٥ِٚٝ اثعاض ٔٛثط، زاذ٣ّ ٘ٓبْ وٙتطَ
ٚ  ٌعاضقٍط٢ ٘حٜٛ ثط ضا قس٤س٢ وٙتطَ قس، ته٤ٛت ٔب٣ِ ٞب٢ضؾٛا٣٤ پ٣ زض آوؿ٣ّ-ؾبضثٙع لبٖ٘ٛ

                                                           
1
 Baltaci, M., & Yilmaz, S. (2006)  
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ثط  ثب٤س ذٛز اضقس، اخطا٣٤ ٚ ٔب٣ِ ٔس٤طاٖ لبٖ٘ٛ، ا٤ٗ ثطاؾبؼ. وطز اِعا٣ٔ ؾٟب٣ٔ ٞب٢قطوت زض افكب
ٔب٘ٙس  خس٢ ثؿ٥بض ثبِمٜٛ ٞب٢ٔدبظات قبُٔ ٔصوٛض لبٖ٘ٛ ٕٞچ٥ٙٗ،. ثٍصاض٘س نحٝ ٔب٣ِ ٞب٢ٌعاضـ
 لبٖ٘ٛ، ا٤ٗ َجك. ثبقس٣ٔ اخطا٣٤ ٔس٤طاٖ ثطا٢ ظ٘ساٖ ٘ٛٔ اظ ٞب٣٤خط٤ٓ ٚ ؾ٥ٍٙٗ ٔب٣ِ ٞب٢خط٤ٕٝ

زٞٙس )ثىّٛ ٚ  افعا٤ف ضا ذٛز ٔب٣ِ ٌعاضقٍط٢ ثط حبوٓ زاذ٣ّ ٞب٢وٙتطَ تب زاض٘س ٥ْٚفٝ ؾؿبتٔؤ
 (.1395ٔحٕٛز٢، 

وؿ٣ّ ؾبضث٥ٙع لبٖ٘ٛ ته٤ٛت ٔب٣ِ ٞب٢ضؾٛا٣٤ اظ ثٗس  ٞب٢وٙتطَ ثٝ پ٥ف اظ ث٥ف ضا ٔس٤ط٤ت تٛخٝ اٚ
 ٖبْ ؾٟب٣ٔ ٞب٢قطوت ثطا٢ ٔتٗسز٢ اِعأبت اٚوؿ٣ّ ؾبضث٥ٙع لبٖ٘ٛ ته٤ٛت ثب وطز خّت زاذ٣ّ

. قٛز٣ٔ ٔحؿٛة ٘بفص٢ ٚ ٔٗتجط لبٖ٘ٛ اـ،ث٥طٌصاض٢تأ زأٙٝ ٚ اِعأبت تٙٛٔ ِحبِ ثٝ وٝ ٚيٕ ٌطز٤س
 ثؿ٥بض تحم٥مبت اؾت. زاذ٣ّ وٙتطَ ٞب٢يٗف ثٛزٖ ثطٔؤ وٙٙسٜتٛخ٥ٝ اٚوؿ٣ّ ؾبضث٥ٙع ا٥ٕٞت لبٖ٘ٛ

 تحم٥مبت ا٘س.پطزاذتٝ زاذ٣ّ وٙتطَ ا٥ٕٞت ثب يٗف ٘مبٌ ٘تب٤ح ٚ آثبض ٚ وٙٙسٜت٥٥ٗٗ ٖٛأُ ثطضؾ٣ ثٝ

 ٕٞچٖٛ قطوت ٞب٤ٚ٢ػ٣ٌ ٚ يٗف ٘مبٌ ا٤ٗ ث٥ٗ ( اضتجب2007٣َ) 1ا٥ِٚٝ اؾىبف٣، وب٥ِٙع ٚ و٣ٙ٥

 ض٢ٚ ٔٙبثٕ ٌصاض٢ؾطٔب٤ٝ ٚ قطوت ؾٛزآٚض٢ قطوت، ا٘ساظٜ ؾبظٔب٣٘، تغ٥٥طات پ٥چ٥س٣ٌ قطوت،

 (.1394٘ػاز، )حبخ٥ٟب ٚ حؿ٥ٗ ا٘سزازٜ زاذ٣ّ ٘كبٖ ٞب٢وٙتطَ
 زض ا٥ٕٞت ٞب٢ ثبيٗف تب وٙٙس٣ٔ تلاـ حؿبثطؾبٖ ٞبوٙتطَ ٔٙبؾت اخطا٢ ٚ َطاح٣ ضغ٣ّٖٓ

 ٞب٢ضٚـ .ٕ٘ب٤ٙس وكف ضا ٞبوٙتطَ اخطا٢ ٖسْ ٤ب اخطا ٔٛضز زض ٞب٣٤آظٖٔٛ ا٘دبْ ٚ ٞبوٙتطَ َطاح٣

٥ِؿت٣،  چه ٞب٢ضٚـ ز٤ٍط ٚ ٞب٘بٔٝپطؾف ثط ٔجت٣ٙ اغّت خٛ ٚ پطؼ قبُٔ ظ٥ٔٙٝ ا٤ٗ زض ضا٤ح
ٞب٢ ضؾ٥س٣ٌ ثطذ٣ ٚ ؾ٥ؿتٓ قٙبذت ٔكبٞسات، ٔت٣ٙ ٔؿتٙسؾبظ٢ تح٥ُّ، ٚ تدع٤ٝ ٕ٘ٛزٌطٞب٢

 َط٤ك اظ ضا ٞبوٙتطَ ٥ّٕٖبت اثطثرك٣ زض ا٥ٕٞت ثب ٞب٢يٗف زاض٘س ؾ٣ٗ حؿبثطؾبٖ. ثبقس٣ٔ ٔؿتٙس

 وكف زض ٘بتٛا٣٘ ض٤ؿه وٝ ٣ٔٓ٥٤ٌٛ وبف٣ ٚلت٣ ضا ظٖٔٛآ ا٘دبْ. ٕ٘ب٤ٙس ثطَطف وٙتطَ اخطا٢ آظٖٔٛ

 حؿبثطؾبٖ ثٝ زاذ٣ّ وٙتطَ حؿبثطؾ٣ ثطا٢ ٔٙبؾت ض٤ؿه ٔسَ ٤ه ظ٥ٔٙٝ، ا٤ٗ زض ثبقس. پب٥٤ٗؾُح  زض

 (.2012، 2وٙس )ثطٖٚ ٚ ٣ٔٓ٥ِ وٕه ٞبوٙتطَ ٥ّٕٖبت اثطثرك٣ ٥ٔعاٖ ت٥٥ٗٗ ظ٥ٔٙٝ زض
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 پیطیٌِ پضٍّص 
بٞف و٥ف٥ت وٝ ٘بتٛا٣٘ زض وٙتطَ زاذ٣ّ ٔٙدط ثٝ وزٞس قٛاٞس ٔٛخٛز ٘كبٖ ٣ٔ (.2016) چٗ

زؾت آٔسٜ، ٖٛأُ ٔؤثط ثط ٝقٛز. ثب تٛخٝ ٘تب٤ح ُٔبِٗبت ثٌصاض٢ وٕتط، ٣ٌٔعاضقٍط٢ ٔب٣ِ، ؾطٔب٤ٝ
تٛاٖ زض ٔدٕٖٛٝ ٖٛا٣ّٔ اظ لج٥ُ ا٘ساظٜ قطوت، پ٥چ٥س٣ٌ قطوت ٚ يٗف وٙتطَ زاذ٣ّ ضا ٣ٔ

ثب و٥ف٥ت  ٞب٣٤زٞس وٝ قطوتتب٤ح ٘كبٖ ٣ٔ٘ٓط ٌطفت. ٕٞچ٥ٙٗ ٘ ٞب زضٔب٣ِ قطوتؾلأت 
زٞس. يٗف وٙتطَ زاذ٣ّ ضا وبٞف ٣ٔ ٞب٣٤ ثب ٔبِى٥ت ٟ٘بز٢ ثبلاتط، احتٕبلاًٚ قطوتحؿبثطؾ٣ ثبلاتط 

ٞب٢ حؿبثطؾ٣ ثب ٣ ثب و٥ٕتٝ حؿبثطؾ٣ ٔؿتمُ، و٥ٕتٝٞب٥٘٤ع زض٤بفتٙس وٝ قطوت ثؿ٥بض٢ اظ ٔحممبٖ
 .زٞس ٕ٘ب٤سيٗف وٙتطَ زاذ٣ّ ضا وبٞف ٣ٔ ترهم ٔب٣ِ ثبلا، ٥ٔعاٖ

 ث٥ٗ و٥ف٥ت و٥ٕتٝ حؿبثطؾ٣، اؾتملاَ حؿبثطؼ ٚ زض ثطضؾ٣ ضاثُٝ( 2006) 1غٚ ٚ غٚ ،غاً٘
وٝ ٥ٔبٖ ٘س ٘كبٖ زاز، اٚوؿ٣ّ -ٞب٢ زاذ٣ّ ضا ثٗس اظ ته٤ٛت لبٖ٘ٛ ؾبضث٥ٙع افكب٢ ٘مبٌ يٗف وٙتطَ

ٞب٢ زاذ٣ّ ضاثُٝ ٚخٛز زاضز. اغّت  وٙتطَو٥ٕتٝ حؿبثطؾ٣، اؾتملاَ حؿبثطؼ ٚ ٘مبٌ يٗف و٥ف٥ت 
ٞب٢ زاضا٢ ٘مبٌ يٗف وٙتطَ زاذ٣ّ، اًٖب٢ و٥ٕتٝ  ٖٙٛاٖ قطوتثٙس٢ قسٜ ثَٝجمٝ ٞب٢ قطوت

ثٙس٢ قسٜ زاضا٢ ٘مبٌ يٗف ٞب٢ َجمٝ قطوت حؿبثطؾ٣ ثب زا٘ف ٔب٣ِ وٕتط٢ زاقتٙس. ٕٞچ٥ٙٗ اوثط
ٞب٣٤ وٝ ثٝ تبظ٣ٌ حؿبثطؼ  قطوت ٜ ث٥كتطٖلاٚثٛز٘س. ثٝتط٢ حؿبثطؾبٖ ٔؿتمُوٙتطَ زاذ٣ّ زاضا٢ 

 زاضا٢ ٘مبٌ يٗف وٙتطَ زاذ٣ّ ثٛز٘س ذٛز ضا تغ٥٥ط زازٜ ثٛز٘س،

 ٔس٤ط٤ت ؾٛز، حبو٥ٕت قطوت٣ ٚ چؿجٙس٣ٌ ٞع٤ٙٝ( زض پػٚٞك٣ ثٝ ثطضؾ٣ 2016غٚ ٚ ٞبً٘ )
تحم٥مبت بز اؾت ٚ ٞع٤ٙٝ ٚ چؿجٙس٣ٌ ٞع٤ٙٝ ٤ه ٔؿئّٝ ٟٔٓ زض حؿبثساض٢ ٚ تحم٥مبت الته پطزاذتٙس.

ٞب٢ ٔس٤طاٖ خسا قٛز. زض ا٤ٗ ٔمبِٝ تٛا٘س اظ ا٥ٍ٘عٜزٞس وٝ چؿجٙس٣ٌ ٞع٤ٙٝ ٣ٔ٣ٕ٘ لج٣ّ ٘كبٖ
ٛز ٤ب افعا٤ف ٔمساض٢ و٥ٙٓ. افعا٤ف ٔمساض٢ ؾٛز ضا ثط چؿجٙس٣ٌ ٞع٤ٙٝ ثطضؾ٣ ٣ٔتأث٥طات ٔس٤ط٤ت ؾ

تٛخ٣ٟ زض ظ٤ط ٕ٘ٛ٘ٝ  ٥ٌط٤ٓ، ٔب قبٞس چؿجٙس٣ٌ ٞع٤ٙٝ لبثُٔس٤ط٤ت ؾٛز زض ٘ٓط ٣ٖٔٙٛاٖ زضآٔس ضا ثٝ
تج٥ّغبت ٚ  R ٚ D ٞب ضا ثٝط٤ت ؾٛز ٞؿت٥ٓ. ٚلت٣ وٝ ٔب ٞع٤ٙٝزض ٔمب٤ؿٝ ثب ٔس٤ ثسٖٚ ٔس٤ط٤ت ؾٛز

ثب وبٞف  ٞب٢ وٙتطَ ٔس٤طاٖ ٖٕستبًو٥ٙٓ زض٥ٔبث٥ٓ وٝ ٞع٤ٙٝثٙس٢ ٣ٔٞب٢ ٣ٕٖٔٛ تمؿ٥ٓؾب٤ط ٞع٤ٙٝ
٣ ضا زض چؿجٙس٣ٌ ٞع٤ٙٝ ثطضؾ٣ تٞب٢ ٣ٕٖٔٛ اؾت. زض ا٤ٗ تحم٥ك ث٥كتط تأث٥ط حبو٥ٕت قطوٞع٤ٙٝ

فبوتٛضٞب ٞكت فبوتٛض ان٣ّ ٚ حبو٥ٕت قطوت٣ ؾٛزٔٙس ثطا٢ وبٞف و٥ٙٓ. ثب اؾتفبزٜ اظ تح٥ُّ ٣ٔ
ت٣ ضا ثط . زض ٟ٘ب٤ت اثطات ٔتمبثُ ٔس٤ط٤ت ؾٛز ٚ حبو٥ٕت قطوآٚض٤ٓزؾت ٣ٔٝچؿجٙس٣ٌ ٞع٤ٙٝ ث
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تٛا٘س حبو٥ٕت قطوت٣ ذٛة ٣ٔس وٝ زٞتدطث٣ ٘كبٖ ٣ٔو٥ٙٓ. ٘تب٤ح چؿجٙس٣ٌ ٞع٤ٙٝ ثطضؾ٣ ٣ٔ
 .ا٘ساظٜ تأث٥ط ظ٤بز ٔس٤ط٤ت ؾٛز ٥٘ؿت چٝ اثطات آٖ ثٝ چؿجٙس٣ٌ ضا وبٞف زٞس اٌط

وبض٢ پطزاذتٙس. چؿجٙس٣ٌ ٞع٤ٙٝ زض تحم٥مبت ٔحبفٓٝ( ثٝ ثطضؾ٣ آثبض 2013) 1ط، ثعِٛ ٚ چٗثب٘ى
 ٖٙٛاٖض چؿجٙس٣ٌ ٞع٤ٙٝ ضا ثٝوبض٢ ثٝ اقتجبٜ تأث٥ط تغ٥٥طات زا٤ٗ ٘ت٥دٝ ضؾ٥س٘س وٝ ٔسَ ٔحبفٓٝ ٞب ثٝآٖ

 ٥ٌطز. ٕٞچ٥ٙٗ َجك ٘ٓط آ٘بٖ تغ٥٥طات ٔم٣ُٗ زض چؿجٙس٣ٌ ٞع٤ٙٝتغ٥٥طات زض ٔحبفٓٝ وبض٢ زض ٘ٓط ٣ٔ
ٞب ٘كبٖ زاز وٝ چؿجٙس٣ٌ ٞع٤ٙٝ آثبض وبض٢ ثبقس. زض ٟ٘ب٤ت، ٘ت٥دٝ تحم٥ك آٖتٛا٘س ث٥بٍ٘ط ٔحبف٣ٔٝٓ

تٛخ٣ٟ اظ ٞب ٕٞچ٥ٙٗ ٘كبٖ زاز٘س وٝ ثرف لبثُ وبض٢ زاضز. آٖت ٔحبفٓٝ٘ب٣ّٔٛٗٔ زض تحم٥مب
 ث٥ط چؿجٙس٣ٌ ٞع٤ٙٝ اؾت. أٔحبفٓٝ وبض٢ قط٣َ تحت ت

ٞب٢ زاذ٣ّ ٚ ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ  اضتجبٌ ث٥ٗ يٗف وٙتطَ ٣پػٚٞك( زض 1398ظازٜ ٚ قبّٔٛ )ٖع٤ع
ثطاؾبؼ . زض ا٤ٗ پػٚٞف ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ ٔتمّجب٘ٝ پطزاذتٙسثب تأو٥س ثط و٥ف٥ت حؿبثطؾ٣  ٔتمّجب٘ٝ

ٞب٢ زاذ٣ّ ٥٘ع ثب اؾتفبزٜ اظ اَلاٖبت  ٥ٌط٢ قسٜ اؾت. يٗف وٙتطَ آِتٕٗ ا٘ساظٜ Z ٔسَ تٗس٤ُ قسٜ
. 1396تب  1391 ٞب٢ ضٜ ظٔب٣٘ پػٚٞف ؾبَٔٙسضج زض ٌعاضـ حؿبثطؾبٖ تكر٥م زازٜ قسٜ اؾت. زٚ

ٔؿتم٥ٓ ٚ ٞب٢ زاذ٣ّ ٚ ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ ٔتمّجب٘ٝ اضتجبٌ  زٞس وٝ ث٥ٗ يٗف وٙتطَ ٘تب٤ح ٘كبٖ ٣ٔ
ٞب٢ زاذ٣ّ ٚ  ٌٛ٘ٝ تأث٥ط٢ ثط اضتجبٌ ث٥ٗ يٗف وٙتطَ ٔٗٙبزاض٢ ٚخٛز زاضز ٣ِٚ و٥ف٥ت حؿبثطؾ٣ ٥ٞچ

 .ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ ٔتمّجب٘ٝ ٘ساضز
ٞب٢ زاذ٣ّ ٚ قىبف  ثطضؾ٣ تأث٥ط يٗف وٙتطَ زض پػٚٞك٣  (1396زؾت٥ٍط ٚ ؾبٖس٢ )

زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ   قسٜ  ٞب٢ پص٤طفتٝ ٌصاض٢ قطوت ؾٟبٔساضاٖ وٙتط٣ِ ثط وبضا٣٤ ؾطٔب٤ٝ
ٌصاض٢ ضاث١ُ ٔٗٙبزاض٢  ٞب٢ زاذ٣ّ ٚ وبضا٣٤ ؾطٔب٤ٝ ث٥ٗ يٗف وٙتطَ  زٞس    ٘تب٤ح ٘كبٖ ٣ٔ پطزاذتٙس

وبضا٣٤          ٞب٢ زاذ٣ّ ٚ ٤ب افعا٤ف تٗساز آٖ، ٘ب ٚخٛز زاضز؛ ثٝ ا٤ٗ ٔفْٟٛ وٝ زض نٛضت ٚخٛز يٗف وٙتطَ
 .س٤بث     ٌصاض٢ افعا٤ف ٣ٔ ؾطٔب٤ٝ

ٚ ٚخٛز  طا٤ٖٔس ٣ٙب٥٘إَ ف٥ث ٥ٗضاثُٝ ث ٣، ثطضؾزض پػٚٞك٣ (1396پٛض ٚ ٔحٕس٢ )ٟٔطثبٖ
قسٜ زض  طفت٤ٝپص ٢ٞب قطوت ٣ٔبِ ٢حبوٓ ثط ٌعاضقٍط ٣زاذّ ٢ٞب زض وٙتطَ ت٥إٞ يٗف ثب٘مبٌ 

زضذهٛل  ٢ثٟبزاض تٟطاٖ اؾت. ُٔبِٗبت ا٘دبْ قسٜ تٛؾٍ پػٚٞكٍطاٖ، قٛاٞس ٔٗتجط ثٛضؼ اٚضاق
پػٚٞف  ٢ٞب بفت٤ٝقطوت اضائٝ ٕ٘ٛزٜ اؾت.  ٢ٞب ت٥وٙتطَ فٗبِ ٠ثط ٘حٛ طا٤ٖٔس ٣ٙب٥٘إَ  ف٥ث اثطات

ٔثجت ٚ  ١ضاثُ ٣زاذّ ٢ٞب وٙتطَ ت٥إٞ ثب ٘مبٌ يٗف ثب طا٤ٖٔس ٣ٙب٥٘إَ ف٥اظ آٖ اؾت وٝ ث ٣حبو
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 ٣زاذّ ٢ٞب اظ يٗف وٙتطَ ٣٘بق ٣ٔٙف ٢بٔسٞب٥ضفٕ پ ٣٤تٛا٘ب ٙب٥ٖإَ ف٥ث طا٤ٖزاضز ٚ ٔس ٢ٔٗٙبزاض
 .( ضا ٘ساض٘س٣بت٥ّٖٕ ٣٤ٚ ٖسْ وبضا ٢ٌصاضٝ ٤ؾطٔب ٣٤)ٖسْ وبضا

( زض پػٚٞك٣ ثٝ ثطضؾ٣ آظٖٔٛ تدطث٣ چؿجٙس٣ٌ ٞع٤ٙٝ: قٛاز٣ٞ 1393قج٥ٝ، فتح٣ ٚ ؾپبؾ٣ )
ٞب ث٥بٍ٘ط آٖ اؾت وٝ قست افعا٤ف زض ٞط ؾٝ  ٘تب٤ح ثطضؾ٣اظ ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ  پطزاذتٙس. 
%( زض ؾُح فٗب٥ِت، ثعضٌتط اظ قست وبٞف ٞط ؾٝ ؾُح 1ؾُح ٞع٤ٙٝ ثٝ اظا٢ افعا٤ف ٤ىؿبٖ )

  فطٚـ  وبلا٢  قسٜ  تٕبْ   تطت٥ت ثٟب٢ %( زض ؾُح فٗب٥ِت اؾت. ثس1ٗ٤اظا٢ وبٞف ٤ىؿبٖ )ٞع٤ٙٝ ثٝ 
ٞب٢ ٔٛضز ثطضؾ٣  ٞب٢ ٥ّٕٖبت٣ زض قطوت ٞع٤ٙٝ فطٚـ ٚ ؾب٤ط  ٚ  ٣ٕٖٔٛ  ازاض٢، ٞب٢ ضفتٝ، ٞع٤ٙٝ

ٞب٢  زٞٙسٜ چؿجٙس٣ٌ زض ؾُح ٞع٤ٙٝ ثبقٙس. ٕٞچ٥ٙٗ ٘تب٤ح، ٘كبٖ زاضا٢ ضفتبض چؿجٙس٣ٌ ٞع٤ٙٝ ٣ٔ
 .ثبقٙس ٥ّٕٖبت٣ وُ ٥٘ع ٣ٔ

ٞب٢ وٙٙسٜ چؿجٙس٣ٌ ٞع٤ٙٝا٢ ثٝ قٙبؾب٣٘ ٖٛأُ ت٥٥ٗٗ( ٣َ ٔمب1391ِٝزؾتب٣٘ ٚ ٔطت٢ًٛ )وط
پطزاذتٝ ٚ ٞب٢ ثٛضؼ اٚضاق ٚ ثٟبزاض تٟطاٖ زض ث٥ٗ قطوت 1388تب  ٣َ1380 زٚضٜ ظٔب٣٘  ٞبقطوت

ٞب٢ فطٚـ، ٣ٕٖٔٛ ٚ ازاض٢ زض زٚضٜ ثٗس اظ وبٞف زٞس چؿج٥ٙس٣ٌ ٞع٤ٙٝ٘تب٤ح تحم٥مبت ٘كبٖ ٣ٔ
ٕبْ قسٜ خت وبٞف چؿجٙس٣ٌ ثٟب٢ تٛقٛز ٚ وبٞف فطٚـ زض زٚ زٚضٜ ٔتٛا٣ِ ٔفطٚـ ٚاضٚ٘ٝ ٣ٔ

ٌطزز ٚ ٞط چٝ ٥ٔعاٖ ٞب٢ فطٚـ، ٣ٕٖٔٛ ٚ ازاض٢ زض زٚضٜ زْٚ ٣ٔضفتٝ ٚ ٞع٤ٙٝ وبلا٢ فطٚـ
٢ فطٚـ ٚ ازاض٢ ٚ ٞبٞع٤ٙٝٙس٣ٌ ثٟب٢ تٕبْ قسٜ وبلا٢ فطٚـ ضفتٝ ٚ ، چؿجٞب ث٥كتط ثبقسزاضا٣٤

تٗساز وبضوٙبٖ ثط  ، ضقس التهبز٢ ٥٤ٚس ََٛ زٚضٜ ُٔبِٗٝأقٛز أب قٛاٞس٢ اظ ت٣ٕٖٔٛ ث٥كتط ٣ٔ
 زؾت ٥٘بٔس.ٝٞب ث٤ٙٝچؿجٙس٣ٌ ٞع
قطوت پص٤طفتٝ قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ  1390( ثب ثطضؾ٣ 1379) ظ٘د٥طزاضٚ  ٔحٕس٢

ٔٛضز ٞب چؿجٙس٣ٌ ٞع٤ٙٝ ٚضاثُٝ ٔبِى٥ت ٟ٘بز٢ ٚ ٔحبفٓٝ حؿبثساض٢  1395تب  1390ٞب٢ ٣َ ؾبَ
ٌصاضاٖ اٖ ٟ٘بز٢ ٚ ؾطٔب٤ٌٝصاضٚ ٔثجت ث٥ٗ ؾطٔب٤ٝ ٝ ضاثُٝ ٔٗٙبزاض٘كبٖ زاز٘س و .زاز٘س ثطضؾ٣ لطاض

زٞس وٝ چؿجٙس٣ٌ ٕٞچ٥ٙٗ ؾب٤ط ٘تب٤ح پػٚٞف ٘كبٖ ٣ٔوبض٢ ٚخٛز زاضز ٟ٘بز٢ ٔٙفُٗ ٚ ٔحبفٓٝ
وبض٢ ٌصاضاٖ ٟ٘بز٢ ٔٙفُٗ ٚ ٔحبفٌٓٝصاضاٖ ٟ٘بز٢ ٚ ؾطٔب٤ٝضاثُٝ ث٥ٗ ؾطٔب٤ٝ ث٥ط ٔثجت ثطأٞع٤ٙٝ ت

 ٚخٛز زاضز.
 

 رٍش پضٍّص ٍ جاهعِ آهاری 
تبث٣٤ّٛ  ٞب٢زازٜ زض ثطآٚضز ٞب٢ضٚـ آذط٤ٗ وبض٥ٌط٢اظ ثٝ اؾتفبزٜ ثب قسٜ تلاـ ٔمبِٝ ا٤ٗ زض
ٌطزز.  اضائٝ اٖتٕبز٢ لبثُ ٚ ؾبظٌبض ٚ ٘تب٤ح وطزٜ ضفٕ أىبٖ حس تب ضا لج٣ّ ُٔبِٗبت زض ٔٛخٛز ا٤طازات
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نٛضت قطوت ثٝ 139ثٛزٜ اؾت. وٝ  1391-1396ٞب٢ ٣٘ تحم٥ك زض ثبظاض ثٛضؼ، ث٥ٗ ؾبَثبظٜ ظٔب
حؿت ٞسف اظ ٘ٛٔ تحم٥ك ثطٖٙٛاٖ ٕ٘ٛ٘ٝ ا٘تربة ٌطز٤س. ؾ٥ؿتٕبت٥ه، اظ ثبظاض ثٛضؼ، ثٝف٣ حص

 پؽ ٘ٛٔ اظ پػٚٞف قٙبؾ٣ضٚـ ٚ ٕٞجؿت٣ٍ تٛن٥ف٣ ٘ٛٔ اظ پػٚٞف تحم٥مبت وبضثطز٢ اؾت. ا٤ٗ

ثطا٢ ٌطزآٚض٢ . اؾتفبزٜ ذٛاٞس قس چٙسٔتغ٥طٜ ضٌطؾ٥ٖٛ ٔسَ اظ ٞب،فطي٥ٝ ثطا٢ آظٖٔٛ. اؾت ض٤ٚساز٢
ٞب٢ اؾترطاج ٔتغ٥طٞب٢ تحم٥ك اظ ضٚـ زض ٔٛضز ازث٥بت ٔٛيٛٔ ٚ پ٥ك٥ٙٝ تحم٥ك ٚ فطَٔٛ اَلاٖبت
 زؾتٝ اَلاٖبت اظ تحم٥ك، ٞب٢فطي٥ٝ آظٖٔٛ ثطا٢ ٥٘بظ ٔٛضز اَلاٖبت. قٛزا٢ اؾتفبزٜ ٣ٔوتبثرب٘ٝ

 ٞب٢نٛضت ٚ ا٥ٔس٘بٔٝ ٤ٛ٘ٗ، آٚضزضٜ افعاض٘طْ خّٕٝ اظ ٔرتّف٣ ٔٙبثٕ اظ وٝ ثٛز ٕ٘ٛ٘ٝٞب٢ قطوت زْٚ

اوؿُ قسٜ  ٌؿتطزٜ نفحٝ ٚاضز تحم٥ك ٔتغ٥طٞب٢ ثب ضاثُٝ زض قسٜ اذص اَلاٖبت قس٘س. ٔب٣ِ اؾترطاج
ا٤ٗ  آٔبض٢ خب١ٗٔ قس٘س. تح٥ُّ ٢Eviews9  ٚ Stata13 افعاضٞب٘طْ اظ اؾتفبزٜ ثب ٚآظٖٔٛ ضٌطؾ٥ٖٛ

 ثٟبزاض تٟطاٖ، اٚضاق ثٛضؼ قسٜ زض ٞب٢ پص٤طفتٝقطوت تٕبْ ثٝ ضٚـ حصف ؾ٥ؿتٕبت٥ه اظ پػٚٞف

 قٛز.٣ٔ تكى٥ُ ؾبِٝ( قف )زٚض٠ 1396 تب 1391ظٔب٣٘ زٚض٠ ٣َ

ا ثبقس، ِص٣ٔ 1396تب پب٤بٖ ؾبَ  1391آ٘دب وٝ لّٕطٚ ظٔب٣٘ ا٤ٗ پػٚٞف اظ اثتسا٢ ؾبَ  اظ
ثبقس. ضٚـ ٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ ٣ٔٞب٢ پص٤طفتٝ قس٢ آٔبض٢ قبُٔ تٕب٣ٔ قطوتخبٔٗٝ
 ثبقس:ؾ٥ؿتٕبت٥ه ثب اٖٕبَ قطا٤ٍ ظ٤ط ٥ٌ٣ٔط٢ حصف٣ ٕ٘ٛ٘ٝ
 

 تعذاد ضزایط

 61 ٞب زض زؾتطؼ ثبقس.اَلاٖبت ٔٛضز ٥٘بظ خٟت ٔحبؾجٝ ٔتغ٥طٞب٢ ٥ّٕٖبت٣ پػٚٞف، ثطا٢ آٖ

 55 زض ثٛضؼ پص٤طفتٝ قسٜ ٚ تب پب٤بٖ زٚضٜ پػٚٞف زض ثٛضؼ فٗبَ ثبقٙس. 1390 زؾت وٓ اظ ؾبَ

 132 ثبقس ٚ ٣َ زٚضٜ تحم٥ك تغ٥٥ط ؾبَ ٔب٣ِ ٘سازٜ ثبقٙس.اؾفٙس ٔبٜ  29ٞب پب٤بٖ ؾبَ ٔب٣ِ آٖ

 44 ٞب ٘جبقس.ٌصاض٢ ٚ ثب٘هٞب٢ ٔب٣ِ، ؾطٔب٤ٝؾؿٝؤخعء ٔ

 78 ٣َ زٚضٜ تحم٥ك ث٥ف اظ ؾٝ ٔبٜ ٚلفٝ ٔٗبٔلات٣ ٘ساقتٝ ثبقٙس.
 

 .ثبقسقطوت ٣ٔ 139 ٣٤ ثب تٛخٝ ثٝ ضٚـ حصف ؾ٥ؿتٕبت٥هزض ٟ٘ب٤ت حدٓ ٕ٘ٛ٘ٝ ٟ٘ب
 

 پضٍّص ّا ٍ هذلفزضیِ
ٝ ث٥ط زاقتٞب تأتٛا٘س ثط چؿجٙس٣ٌ ٞع٤ٙٝثب تٛخٝ ثٝ ُٔبِٗبت ا٘دبْ قسٜ ٚ ٖٛأُ ٔتٗسز٢ وٝ ٣ٔ

 ٌطزز:ثبقس، فطي٥ٝ ان٣ّ ظ٤ط اضائٝ ٣ٔ

 ث٥ط زاضز.ٞب تأٗف وٙتطَ زاذ٣ّ ثط چؿجٙس٣ٌ ٞع٤ٙٝيفزضیِ اصلی : 

 ث٥ط زاضز.تأٞب٢ ازاض٢، ٣ٕٖٔٛ ٚ فطٚـ يٗف وٙتطَ زاذ٣ّ ثط ٞع٤ٙٝ: 1فزضیِ فزعی 
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 تٕب٤ُ تٛاٖ ٣ٔ خّٕٝ آٖ اظ اؾت؛ قسٜ ُٔطح ٞب ٞع٤ٙٝ چؿجٙس٣ٌ قست زضثبض٠ ٔتفبٚت٣ ٞب٢ ٘ٓط٤ٝ
 ٞب٢ ٞع٤ٙٝ تحُٕ ثٝ تٕب٤ُ ٖسْ ز٥ُِ ثٝ زضآٔس، وبٞف ٞبى زٚضٜ زض ٔٙبثٕ ْطف٥ت حفّ زض ٔس٤ط٤ت

 ٌط٣ٞٚ ( 2007ٚ) 1خب٘ى٥طٔٗا٘سضؾٖٛ، ثب٘ىط، ٞبً٘ ٚ . وطز ث٥بٖ ضا ٔٙبثٕ ٔدسز تد٥ٟع ٚ ٔٙبثٕ تٗس٤ُ
 ٚ ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ ٘ٓط١٤ ز٤سٌبٜ اظ ضا ا٢ پس٤سٜ چ٥ٙٗ (2013) 2ٌٛضؼ ٚ ٘بؾٛ ٚ چٗ ٥ٓ٘ط پػٚٞكٍطاٖ اظ

. ا٘س وطزٜ تح٥ُّ زضآٔس وبٞف ٞب٢ زٚضٜ زض ت٥ِٛسى ْطف٥ت ؾُح حفّ زض ٔس٤طاٖ قره٣ ٞب٢ ا٥ٍ٘عٜ
 4چٗ ٚ ِٛ ٚ ؾ٥ٌٛب٥٘ؽ ( 2007ٚ) 3ا٘سضؾٖٛ ٚ ثٙىط ٚ ٞٛآً٘ ٚ خب٘بو٥طأبٖ ٥ٓ٘ط پػٚٞكٍطا٣٘

 ٚ تدع٤ٝ ٚ قطوت آت٣ ّٖٕىطز اضظ٤بث٣ زض ٞب ٞع٤ٙٝ چؿجٙس٠ ضفتبض ثٝ تٛخٝ ا٥ٕٞت ثطضؾ٣ ثب (2008)
 ٞب٢ ٔسَ ثب ذٛز ٔسَ ٔمب٤ؿ١ ثب ٚ وطز٘س ٔٗطف٣ ضا ٣ٙ٤ٛ٘ ٔسَ ٞب، ٌصاض٢ ؾطٔب٤ٝ ثبظزٜ ٘طخ تح٥ُّ
 .زاضز ٞب ٌصاض٢ ؾطٔب٤ٝ ثبظزٜ ٘طخ ث٣ٙ٥ پ٥ف زض ث٥كتط٢ زلت ٞب، آٖ ٔسَ وٝ زاز٘س ٘كبٖ پ٥ك٥ٗ ؾٙت٣

 ؾطٖت وٝ قٛز ٔى چؿجٙسٌى زچبض ز٥ُِ ا٤ٗ ثٝ ٞب ٞع٤ٙٝ ٞع٤ٙٝ، تٗس٤ُ زض تأذ٥ط ٘ٓط١٤ ثطاؾبؼ
 زض٤بفتٙس، (2006) 5ق٥جب ٚ ٥ٞطا٢ ( 2003ٚا٘سضؾٖٛ ). ثبقس ٤ىؿبٖ تٛا٘س ٣ٕ٘ ٞب ٞع٤ٙٝ ٚ فطٚـ وبٞف
 زض ٞب ٞع٤ٙٝ چؿجٙس٣ٌ ٚ اؾت ثّٙسٔست ٚ ٔست ٥ٔبٖ اظ ث٥كتط ٔست، وٛتبٜ زض چؿجٙس٣ٌ قست

 ا٤ٗ، ثط ٖلاٜٚ. قٛز ٣ٔ تط ٘عز٤ه فطٚـ ٞب٢ ٘ٛؾبٖ ثٝ ٞع٤ٙٝ ٞبى ٘ٛؾبٖ ٚ ٤بثس ٣ٔ وبٞف ثّٙسٔست،
 ا٥ٕٞت ثب ٞبى وبٞف ٚ ٞب ٘ٛؾبٖ زض ٞع٤ٙٝ، چؿجٙس٣ٌ وٝ قس٘س ٔتٛخٝ (2003) 6ؾبثطأب٥٘بْٚ  ٤ٚسٕ٘ب٤ط

 ؾُح اٌط ٕٞچ٥ٙٗ. ٌطزز ٣ٕ٘ ٔكبٞسٜ ٘بچ٥ع ٞبى وبٞف زض پس٤سٜ ا٤ٗ ٣ِٚ قٛز، ٔى ز٤سٜ فطٚـ
 ٥ٔعاٖ التهبز٢، ضقس ثب چؿجٙس٣ٌ ٥ٔعاٖ ٚ ٤بثس ٣ٔ وبٞف ٥٘ع چؿجٙس٣ٌ وٙس، پ٥سا وبٞف فٗب٥ِت
 (.2011، 7)٤بؾٛو٥تب،وبخ٥ٛاضا، ؾ٥ٕب ٚ وٛض٤ؿٛ زاضز ٔؿتم٥ٓ اضتجبٌ وبضوٙبٖ تٗساز ٚ قطوت زاضا٣٤
 ٚ ٞب ٘ٛؾبٖ زض ٞع٤ٙٝ، چؿجٙس٣ٌ وٝ قس٘س ( ٔتٛخ2003ٝؾبثطأب٥٘بْ )ٚ  ٤ٚسٕ٘ب٤ط ا٤ٗ، ثط ٖلاٜٚ

. ٌطزز ٣ٕ٘ ٔكبٞسٜ ٘بچ٥ع ٞبى وبٞف زض پس٤سٜ ا٤ٗ ٣ِٚ قٛز؛ ٔى ز٤سٜ فطٚـ ا٥ٕٞت ثب ٞبى وبٞف
 وبٞف فطٚـ، وبٞف ؾطٖت ثٝ تٛا٘س ٣ٕ٘ ٞب ٞع٤ٙٝ وٝ اؾت حم٥مت ا٤ٗ ث٥بٍ٘ط قسٜ، ٤بز ٞب٢ ٤بفتٝ
 ٞب٢ ٤ٚػ٣ٌ ٚ ٣ّٔ ٘بذبِم ت٥ِٛس ٘طخ ٕٞچٖٛ التهبز٢ ٔرتّف قطا٤ٍ تأث٥ط ٕٞچ٥ٙٗ ٞب آٖ. ٤بثس

 آظٖٔٛ ٞب ٞع٤ٙٝ چؿجٙس٣ٌ قست ثط ضا قطوت وبضوٙبٖ تٗساز ٚ ٞب زاضا٣٤ خٕٕ ٔب٘ٙس ٞب قطوت ٔتفبٚت
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 زض ٚ اؾت ث٥كتط چؿجٙس٣ٌ قست التهبز٢، ضقس ٞب٢ زٚضٜ زض زٞس، ٣ٔ ٘كبٖ ٞب آٖ ٞب٢ ٤بفتٝ. وطز٘س
. ٤بثس ٣ٔ وبٞف چؿجٙس٣ٌ قست اؾت، زازٜ ضخ زضآٔس وبٞف آٖ اظ لجُ زٚض٠ زض وٝ ٞب٣٤ زٚضٜ

 قست ٞب، قطوت وبضوٙبٖ تٗساز افعا٤ف ثب ٚ فطٚـ ثٝ ٞب زاضا٣٤ خٕٕ ٘ؿجت افعا٤ف ثب ٕٞچ٥ٙٗ
 .٤بثس ٣ٔ افعا٤ف ٞب ٞع٤ٙٝ چؿجٙس٣ٌ

؛ چٗ ٚ 2006ُٔبِٗبت ٔتٗسز٢ ثٝ ثطضؾ٣ ٚخٛز چؿجٙس٣ٌ ٞع٤ٙٝ )وبِدب، اؾتطِٛؼ ٚ تٛٔبؼ،     
. ا٘سٚ ّٖت چؿجٙس٣ٌ ٞع٤ٙٝ تٕطوع زاقتٝ( 2012، 1؛ زض٤ٙه ٚ ِٙسؾٕبٖ ٚ ض٘سضظ2012اقّٕبٖ ٚ ؾ٤ّٛٛ، 

 زٞس٘كبٖ ٣َّٔجب٘ٝ ٔس٤طاٖ ٥٘ع ثؿ٥بض ٟٔٓ ثٛزٜ اؾت. قٛاٞس تدطث٣ ظ٤بز٢ زض ا٤ٗ ٥ٔبٖ ضفتبضٞب٢ فطنت
( ٘كبٖ زاز٘س وٝ ث٥ٗ 2012) 2ث٥ط زاضز. چٗ ٚ ؾ٥ٌٛب٥٘بٞب تأٝ ضفتبض ٔس٤طاٖ ثط چؿجٙس٣ٌ ٞع٤ٙٝو

 ٞب٢٢ ٚخٛز زاضز ٚ ٕٞچ٥ٙٗ ث٥ٗ ا٥ٍ٘عٜچؿجٙس٣ٌ ٞع٤ٙٝ ٚ ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ ؾٟبٔساضٖ ٚ ٔس٤طاٖ، ضاثُٝ ٔٗٙبزاض
زض٤بفت٣( ثب چؿجٙس٣ٌ ٞع٤ٙٝ، ٞب٢ اخطا٣٤، ٥ٔعاٖ پبزاـ ٣ )ٔب٘ٙس خط٤بٖ ٘مس٢ آظاز، ٞع٤ٙٝٔس٤ط٤ت

 ( ٥٘ع ٘كبٖ زاز٘س وٝ ا٥ٍ٘عٜ ٔس٤طاٖ ث2012ٝ) 3ضاثُٝ ٔٗٙبزاض٢ ٚخٛز زاضز. زض٤ٙه، ِٙسؾٕٗ ٚ ض٘سضظ
( ٥٘ع زض٤بفتٙس وٝ لسضت 2013) 4ث٥ط زاضز. ثٙىط ٚ ض٤عاِٛض ٚ چٗٔس٤ط٤ت ؾٛز ثط چؿجٙس٣ٌ ٞع٤ٙٝ، تأ

 5زاّ٘ٛا .ث٥ط زاضز.ٞب تأا٘ؿب٣٘ ٚ چؿجٙس٣ٌ ٞع٤ٙٝ ٞب٢ ٔٙبثٕٞب٢ وبضٌط٢ وكٛض ثط تٗس٤ُ ٞع٤ٙٝاتحبز٤ٝ
زاز٘س وٝ ٘بٔتمبضٖ ٞع٤ٙٝ ثط تح٥ُّ ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ زض چ٥ٗ، ٘كبٖ  ( زض ثطضؾ٣ پ٥بٔسٞب٢ ضفتبض2015)

وبض٢ ٔكطٌٚ زض ٌعاضقٍط٢ ٔب٣ِ، ضاثُٝ ٔٗٙبزاض٢ ٚخٛز زاضز. غٚ ٚ چؿجٙس٣ٌ ٞع٤ٙٝ ٚ ٔحبفٓٝ
ٖ زاز٘س. وٝ حبو٥ٕت قطوت٣ ٚ چؿجٙس٣ٌ ٞع٤ٙٝ، ٘كب( زض ثطضؾ٣ ٔس٤ط٤ت ؾٛز، 2015) 6ٞبً٘

اظ َط٤ك ٔس٤ط٤ت ؾٛز  تٛا٘س ثٝ وبٞف چؿجٙس٣ٌ ٞع٤ٙٝ وٕه ٕ٘ب٤س أبحبو٥ٕت قطوت٣ ذٛة ٣ٔ
ث٥ط يٗف وٙتطَ ( ٥٘ع زض ثطضؾ٣ تأ٣ِ2019 ٚ پبضن )زض ُٔبِٗٝ ز٤ٍط٢ و٥ٓ،  ثط ٥٘ؿت.ل٢ٛ ثط آٖ ٔؤ

تٕبْ قسٜ، ٘كبٖ ٞب٢ ٣ٕٖٔٛ، ازاض٢ ٚ فطٚـ ٚ ثٟب٢ چؿجٙس٣ٌ ٞع٤ٙٝ ثب تٛخٝ ثٝ ٞع٤ٙٝ زاذ٣ّ ثط
 ثبقس. ثط، ٥ٔعاٖ چؿجٙس٣ٌ ٞع٤ٙٝ ثبلاتط ٣ٔيٗف وٙتطَ زاذ٣ّٞب٣٤ ثب ؾُح ثبلا٢ زاز٘س وٝ زض قطوت

 ٥ٌطز:ا٤ٗ اؾبؼ فطي٥ٝ فط٣ٖ زْٚ قىُ ٣ٔ
 ث٥ط زاضز.وٙتطَ زاذ٣ّ ثط ثٟب٢ تٕبْ قسٜ تأ يٗف فزضیِ فزعی دٍم:

                                                           
1
 Dierynck, B., Landsman, W. R., & Renders, A. (2012).  

2
 Chen, C. X., Lu, H., & Sougiannis, T. (2012).  

3
 Dierynck  

4 Banker, Byzalor, and Chen  
5
 Danlu 

6 Xue & Hong 
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 ٞب٢ا٥ٕٞت زض وٙتطَ ثط ثط  ٘مبٌ يٗف ثبؤ٣ وٝ ا٘دبْ زاز ثٝ ثطضؾ٣ ٖٛأُ ٔتحم٥مزض  (2010) ٤1بظٚا
 زاذ٣ّ، اضتجبٌ ث٥ٗ ٘مبٌ يٗف ٔٛاز ٚ و٥ف٥ت ؾٛز ٚ ٚاوٙف ثبظاض ؾٟبْ ثٝ افكب٢  ٘مبٌ يٗف ثب

ٞب٢ پص٤طفتٝ قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض غاپٗ زض طوتا٤ٗ تحم٥ك ثط ض٢ٚ قا٥ٕٞت  ضا ثطضؾ٣ وطز٘س 
ٞب٢ وٙتطَ زاذ٣ّ  ٞب٢ زاضا٢ يٗفٞب زض٤بفتٙس وٝ قطوت آٖ اخطا قس. 2009-2012ظٔب٣٘ زٚضٜ 
زض٤بفتٙس تط ٚ زاضا٢ وبٞف ضقس ٚ ٕٞچ٥ٙٗ تط، اظ ٘ٓط ٔب٣ِ ي٥ٗفپ٥چ٥سٜ ٞؿتٙس وٛچه، ٞب٣٤ قطوت

ٞب ٕٔىٗ ٚ اظ ؾ٢ٛ ز٤ٍط زض٤بفتٙس وٝ قطوت بْ ٘ساض٘سل٥ٕت ؾٟ ث٥ط٢ ثطأ٘مبٌ يٗف وٙتطَ زاذ٣ّ ت
2خ٥بً٘ ٚ ِٛثبِؿبْ ٚ . ت ٘مبٌ يٗف ٖٕسٜ ضا قٙبؾب٣٤ ٘ىٙٙساؾ

ٞب٢ حمٛق  ٔكٛقزض ثطضؾ٣  (2014) 
ٞب٢ وٙتطَ زاذ٣ّ زض ؾُح قطوت  ث٥كتط يٗف٘كبٖ زاز٘س  ٞب٢ وٙتطَ زاذ٣ّ ؾٟبْ ٚ يٗفنبحجبٖ 
 ٞب زض اضتجبٌ ث٥كتط قست ٔحسٚز قسٜ أب ا٤ٗ يٗفؾٟبْ ثٝفطاٞٓ قسٜ تٛؾٍ نبحجبٖ  ٞب٢ ثب ا٥ٍ٘عٜ

يٗف وٙتطَ زاذ٣ّ ٚ  ثطضؾ٣( زض 2016) 3، پبتطٚؾىب، ٖبِٓ ٚ ٤ِٛٙبضز ٔس٤طاٖ. ٞب٢ اؾت ثب ا٥ٍ٘عٜ
ٞب٣٤ وٝ  ٞب٢ ٚال٣ٗ ثٝ ثطضؾ٣ ا٤ٗ ٔٛيٛٔ پطزاذتٙس وٝ قطوت قٛاٞس٢ اظ زؾتىبض٢ فٗب٥ِت

ٖٙٛاٖ ثرك٣ اظ اِعأبت ٌعاضقٍط٢ تحت ٝٞب٢ افكب٢ ٔطثٌٛ ثٝ يٗف وٙتطَ زاذ٣ّ ضا ث ٌعاضـ

زض ٔمب٤ؿٝ ثب  ،زٞٙس ثٝ و٥ٕتٝ اٚضاق ٚ ثٟبزاض ٚ ٔجبزلات اضظ٢ تح٤ُٛ ٣ٔ ؾبضث٥ٙع اوؿ٣ّ لبٖ٘ٛ
ٞب٢ ٚال٣ٗ  ؾُٛح ثبلاتط٢ اظ زؾتىبض٢ فٗب٥ِت ،وٙٙس چ٥ٙٗ ٌعاضقبت٣ ضا ت٥ٟٝ ٣ٕ٘ ٞب٣٤ وٝ قطوت

ٞب٢ ؾُح قطوت٣ ٔطثٌٛ ثٝ زٚضٜ پؽ اظ ته٤ٛت  زٞٙس ٤ب ذ٥ط. آ٘بٖ ثب اؾتفبزٜ اظ زازٜ ٘كبٖ ٣ٔ

ٞب٢ ٌعاضقٍط ٚ  زض٤بفتٙس وٝ ٥ٔبٖ يٗف وٙتطَ زاذ٣ّ قطوت 2010تب   ٣ٙٗ٤2004 اظ  SOX ٖلب٘ٛ
ٞب٣٤ وٝ زاضا٢  زؾتٝ اظ قطوت آٖ ،اثُٝ ٔثجت ٚخٛز زاضز. ٖلاٜٚ ثطآٖٞب٢ ٚال٣ٗ ض زؾتىبض٢ فٗب٥ِت

وٙٙس اظ ّٖٕىطز  يٗف زاذ٣ّ ٞؿتٙس ٚ ثطا٢ زؾت٥بث٣ ثٝ قبذم ؾٛز اظ زؾتىبض٢ ٚال٣ٗ اؾتفبزٜ ٣ٔ
ٍٞٙبْ ٌعاضـ يٗف وٙتطَ ٝٞب ث ب٣ٙ٥٤ زض ؾبَ ثٗس ثطذٛضزاض٘س. ٘تب٤ح آ٘بٖ ٘كبٖ زاز وٝ قطوتپ

ٞب٢  ٤بفتٝ ،وُ وٙٙس. زض ٖٙٛاٖ خب٤ٍع٤ٗ ثطا٢ زؾتىبض٢ ٚال٣ٗ اؾتفبزٜ ٣ٕ٘ٝاللاْ تٟٗس٢ ث اظ، زاذ٣ّ
ٞب٢  ب٥ِتٞب٢ زاضا٢ يٗف وٙتطَ زاذ٣ّ ثطا٢ اؾتفبزٜ اظ زؾتىبض٢ فٗ آ٘بٖ ث٥بٍ٘ط ا٤ٙؿت وٝ قطوت

ٞب ٕٞچ٥ٙٗ زاضا٢ پ٥بٔسٞب٢ ٞب٢ آٖ ٔؿتٗس ٞؿتٙس. ٤بفتٝ ،ٖٙٛاٖ قى٣ّ اظ ٔس٤ط٤ت ؾٛزٝٚال٣ٗ ث
ثبظٜ و٥ف٥ت  فٟٓ ثٟتط٢ زضوٝ حؿبثطؾبٖ ٥٘بظٔٙس آ٘ٙس وٝ  ي٣ٕٙ ثطا٢ و٥ف٥ت حؿبثطؾ٣ اؾت چطا

زض ثطضؾ٣ ضاثُٝ ث٥ٗ ( 2017) خ٣، ِٛ ٚ غٚ زؾت آٚض٘س.ٝٞب٢ ٚال٣ٗ ثط ٥ّٕٖبت قطوت ث ث٥طٌصاض٢ فٗب٥ِتأت

                                                           
1 Yazawa, K. (2010).  
2 Balsam, S., Jiang, W., & Lu, B. (2014).  
3 Lenard, M. J., Petruska, K. A., Alam, P., & Yu, B. (2012).  
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ؾٛز، ثب اؾتفبزٜ اظ اللاْ  افكب٢ زاَّٚجب٘ٝ يٗف وٙتطَ زاذ٣ّ ٚ و٥ف٥ت ؾٛز، ٘كبٖ زاز٘س ث٥ٗ و٥ف٥ت
  تٟٗس٢ اذت٥بض٢ ٚ افكب٢ زاَّٚجب٘ٝ يٗف وٙتطَ زاذ٣ّ، ضاثُٝ ٔٗٙبزاض٢ ٚخٛز زاضز.

 

 پضٍّص  هذل
 فطٚـ وبلا٢ قسٜ تٕبْ ثٟب٢ ٚ فطٚـ ٚ ٣ٕٖٔٛ ازاض٢، ٞب٢ٞع٤ٙٝ ثٛزٖ چؿجٙسٜ ثطضؾ٣ خٟت

٥ِبً٘، چٗ ٚ  .قٛز٣ٔ ايبفٝ ان٣ّ ٔسَ ثٝ ٔتغ٥طٞب ز٤ٍط آثبض ؾٙدف ثطا٢ وٝ قٛز٣ٔ اؾتفبزٜ ضفتٝ
ٛٞ1(.2015) 
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 گیزی هتغیزّای پضٍّص ًحَُ اًذاسُ

ICMW :ٌثب. اؾت آٔسٜ زؾتٝث ٔؿتمُ حؿبثطؾبٖ ٌعاضـ اظ زاذ٣ّ وٙتطَ ثب ا٥ٕٞت يٗف ٘مب 
 ثٙس ٖٙٛاٖثٝ قطوت زاذ٣ّ ٞب٢وٙتطَ ا٥ٕٞت ثب يٗف ٘مبٌ تٟٙب حؿبثطؾ٣ ٌعاضـ زض ا٤ٙىٝ ثٝ تٛخٝ
 پطزاذتٝ ٞبآٖ ثٝ ٔس٤ط٤ت ٘بٔٝ زض لجلاً حؿبثطؼ وٝ يٗف ٘مبٌ ٕٞٝ اضائٝ اظ ٚ ٌطزز٣ٔ اضائٝ قطٌ
 ٖٙٛاٖثٝ زاذ٣ّ ٞب٢وٙتطَ ٞب٢يٗف ثٝ ٔطثٌٛ قطٌ ثٙسٞب٢ ٕٞٝ تحم٥ك ا٤ٗ زض ٌطزز،٣ٔ پط٥ٞع اؾت

                                                           
1
 Liang, S., Chen, D., & Hu, X. (2014).  
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 وٙتطَ ا٥ٕٞت ثب ٞب٢ يٗف تٗساز. اؾت قسٜ ٌطفتٝ ٘ٓط زض زاذ٣ّ ٞب٢وٙتطَ ا٥ٕٞت ثب يٗف ٘مبٌ
 تحم٥ك زٚضٜ ٣َ تٟطاٖ ثٟبزاض اٚضاق ثٛضؼ زض قسٜ پص٤طفتٝ ٞب٢ قطوت حؿبثطؾ٣ ٌعاضـ زض زاذ٣ّ

 وٝ اؾت ٞب٣٤يٗف ا٥ٕٞت ثب ٞب٢يٗف اظ ٔٙٓٛض تحم٥ك، ا٤ٗ زض ثٙبثطا٤ٗ. اؾت قسٜ اؾترطاج
 ٔٛاضز ثطذ٣ زض ٚ قٛز٣ٔ ثطَطف ٔب٣ِ ؾبَ ٣َ ٕٔٗٛلاً ٚ وٙس٣ٔ اقبضٜ آٖ ثٝ ٌعاضقف زض حؿبثطؼ

 ٞب،زاضا٣٤ وبلا، ٔٛخٛز٢ زض٤بفت٣ٙ، ٞب٢حؿبة زض ٔٛخٛز ٞب٢يٗف ٔثبَ ٖٙٛاٖثٝ .ٌطزز٣ٕ٘ ثطَطف
 ؾُح زض ٞبيٗف ا٤ٗ ٚ اؾت ٔس٤طٜ ٥ٞئت ته٥ٕٕبت ثٝ ٔطثٌٛ وٝ ٔٛاضز٢ ٔثبَ ٖٙٛاٖثٝ ٤ب ٔب٥ِبت
 .زاض٘س ٚخٛز قطوت ذٛز ؾُح زض ٚ قطوت ٞب٢حؿبة

SGAi,t :ٝٙٞب٢ ازاض٢ ٣ٕٖٔٛ فطٚـ قطوت ٞع٤i ؾبَ  زضt 

SGAi,t-1 :ٝٙٞب٢ ازاض٢ ٣ٕٖٔٛ فطٚـ قطوت ٞع٤i ؾبَ  زضt-1 

salesi,t : فطٚـ قطوتi ؾبَ  زضt 

salesi,t-1 : فطٚـ قطوتi ؾبَ  زضt-1 

Dٔتغ٥ط ٔدبظ٢ اٌط : salesi,t-1  < salesi,t ٜ0)٣ٙٗ٤ افعا٤ف فطٚـ( ثبقس آٍ٘ب D=  ا٤ٗ ٚ زض غ٥ط 
 .ثطاثط ٤ه ذٛاٞس ثٛزنٛضت 

costi,t ثٟب٢ تٕبْ قسٜ وبلا٢ فطٚـ ضفتٝ قطوت :i ؾبَ  زضt 

costi,t-1ٟب٢ تٕبْ قسٜ وبلا٢ فطٚـ ضفتٝ قطوت : ثi ؾبَ  زضt-1 

current assetsi,t : زاضا٣٤ خبض٢ قطوتi ؾبَ  زضt 
fixed assetsi,t:  زاضا٣٤ ثبثت قطوتi ؾبَ  زضt 

debti,t : ثس٣ٞ قطوتi ؾبَ  زضt 
 

 ّای پضٍّصیافتِ
 :آهار تَصیفی -

ٞب٢ تٛن٥ف٣ ٞب ٚ ٔحبؾجٝ قبذمبض٢ ت٥٥ٗٗ ٔكرهبت ذلانٝ قسٜ زازٜا٥ِٚٗ ٌبْ زض تح٥ُّ آٔ
ثبقس تب ٞب ٣ٔغ٥طٞب ٚ ٘كبٖ زازٖ ضفتبض آظٔٛز٣٘ضٚاثٍ زض٣٘ٚ ٔتثبقس. ٞسف اظ ا٤ٗ تح٥ُّ قٙبذت  ٣ٔ

ٚفبزاض، ٔمسٔبت تح٥ُّ آٔبض٢ فطاٞٓ قسٜ ٚ ذهٛن٥بت تٛن٥ف٣ ثطا٢ تح٥ُّ ث٥كتط آقىبض ٌطزز )
اظ خّٕٝ ٥ٔب٥ٍ٘ٗ ٚ ٥ٔب٘ٝ ٚ  ٞب٢ ٔطوع٢ٞب زض ا٤ٗ ثرف ثب ٔحبؾجٝ قبذمتح٥ُّ زازٜ .(1391)

 ٞب٢ پطاوٙس٣ٌ اظ لج٥ُ ا٘حطاف ٥ٗٔبض، حساوثط ٚ حسالُ ٔمساض ٔتغ٥طٞب ا٘دبْ قسٜ اؾت. قبذم
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 آٔبض تٛن٥ف٣ ٔتغ٥طٞب٢ تحم٥ك :1ضوارُ  ًگارُ

 COST 
CURRET

.ASSET 
DEBT 

FIX. 
ASSET 

ICW SALES SGA 

 0.858366 1.589599 29.93850 0.503896 1.154357 1.711377 1.715071 هیاًگیي

 0.760547 1.162948 20.00000 0.249617 0.741380 0.915061 1.176690 هیاًِ

 17.48677 66.85704 142.0000 39.33845 50.27090 209.8831 54.84666 هاکشیون

 6.197143- 0.001770 5.000000 0.000780 0.026573 0.050915 0.001153 هیٌیون

اًحزاف 

 هعیار
3.654748 9.463197 2.952935 1.618128 24.97231 3.924561 1.685750 

 4.870672 13.34176 1.991372 20.46191 13.79923 17.70837 9.551229 چَلگی

 

ثطا٢ ٔتغ٥طٞب٢   پطٖٚ ف٥ّ٥پؽ ٚاحس ض٤كٝ آظٖٔٛ تحم٥ك اظ ٔتغ٥طٞب٢ ٔب٘ب٣٤ ثطضؾ٣ ٔٙٓٛض ثٝ
 ٕٔىٗ ٘جبقس، پب٤ب ضٌطؾ٥ٖٛ زض اؾتفبزٜ ٔٛضز ظٔب٣٘ ٞب٢ ؾط٢ وٝ نٛضت٣ زض ٌطزز. تحم٥ك اؾتفبزٜ ٣ٔ

٘ت٥دٝ آظٖٔٛ ض٤كٝ ٚاحس ف٥ّ٥پؽ پطٖٚ ثطا٢ ٔتغ٥طٞب٢ ٔسَ ٔٛضز   .ق٤ٛٓ وبشة ضٌطؾ٥ٖٛ زچبض اؾت
 ثطضؾ٣ زض ش٤ُ آٔسٜ اؾت. 

 

 ثطا ٔتغ٥طٞب٢ ٚاثؿتٝ تحم٥ك-آٔبضٜ خبضن: 2ضوارُ  ًگارُ
 SGA COST ًزهالیتِ آسهَى

 462477.1 79985.05 ثطا-خبضن

 0.000000 0.000000 ٣ٙٗٔ زاض٢

 

ثطا اظ ؾُح -ثب تٛخٝ ثٝ وٛچىتط ثٛزٖ ٔمساض ٔٗٙبزاض٢ آٔبضٜ خبضن 4ٚ  3ٞب٢ قٕبضٜ زض ٍ٘بضٜ
ا٘ٛأ  .ٞب٢ آٔبض٢ ٔٙبؾت تجس٤ُ وطزثب ضٚـ ضا ٞبزازٜ ثب٤س ثبقٙس، ِصا٥طٞب ٘طٔبَ ٣ٕ٘، ٔتغ05/0 ٔٗٙبزاض٢

 ثبقس. قطح ظ٤ط ٣ٔٞب ثٝآٔبض٢ تجس٤ُ زازٜ ٞب٢ضٚـ
 ٞبزازٜ ؾبظ٢ٚاضٖٚ -1

1ٍِبض٤تٓ -2
 

 ض٤كٝ زْٚ -3

  2تجس٤ُ خب٘ؿٖٛ -4

                                                           
1
 LOG 

2
 Johnson Transformation 
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1تجس٤ُ ثبوؽ وبوؽ -5
  

 ثٝ تٛخٝ ثب پػٚٞف ا٤ٗ زض ِصا ٞب٢ شوط قسٜ ثٝ تٛظ٤ٕ ٘طٔبَ ٘عز٤ه قس٘س،ٔتغ٥طٞب تٛؾٍ ضٚـ
 اظ ٥ٌط٤ٓ؛٣ٔ ثٟطٜ ٔطوع٢ حس ل٥ًٝ اظ ثبلا، ٔكبٞسات تٗساز ٚ( N>30) ٕ٘ٛ٘ٝ حدٓ ثٛزٖ ثعضي
 ث٥ٗ ٚاض٤ب٘ؽ ثبقس، ثعضٌتط ثطزاض٢ٕ٘ٛ٘ٝ زض پب٤ٝ حدٓ چٝ ٞط وٝ ٌطفت ٘ت٥دٝ تٛا٣ٖٔ ٔطوع٢ حس ل٥ًٝ
 ٘طٔبَ ٚ قٛز٣ٔ تط٘عز٤ه ٘طٔبَ تٛظ٤ٕ ثٝ قسٜ ثطزاض٢ٕ٘ٛ٘ٝ خٛإٔ ٥ٔب٥ٍ٘ٗ تٛظ٤ٕ ٚ وٕتط ٞبٕ٘ٛ٘ٝ
 (.1389 ٖجساِجبل٣، ٚ ثسض٢) ٤بثس٣ٔ افعا٤ف( n) تىطاضٞب تٗساز افعا٤ف ثب ٘ٓط ٔٛضز تٛظ٤ٕ ثٛزٖ

 
 :سهَى هاًایی هتغیزّا )ریطِ ٍاحذ(آ -

ثطا٢ ٔتغ٥طٞب٢   پطٖٚ ف٥ّ٥پؽ ٚاحس ض٤كٝ آظٖٔٛ تحم٥ك اظ ٔتغ٥طٞب٢ ٔب٘ب٣٤ ثطضؾ٣ ٔٙٓٛض ثٝ
 ٕٔىٗ ٘جبقس، پب٤ب ضٌطؾ٥ٖٛ زض اؾتفبزٜ ٔٛضز ظٔب٣٘ ٞب٢ ؾط٢ وٝ نٛضت٣ زض ٌطزز. تحم٥ك اؾتفبزٜ ٣ٔ

 ٘ت٥دٝ آظٖٔٛ ض٤كٝ ٚاحس ف٥ّ٥پؽ پطٖٚ ثطا٢ ٔتغ٥طٞب٢ ٔسَ ٔٛضز  .ق٤ٛٓ وبشة ضٌطؾ٥ٖٛ زچبض اؾت
 آٔسٜ اؾت.  ثطضؾ٣ زض ش٤ُ

 

 ثطضؾ٣ ٔب٘ب٣٤ ٔتغ٥طٞب: 3ضوارُ  ًگارُ

 هتغیز
 پزٍى فیلیپس آسهَى

 ًتیجِ آسهَى
 هعٌاداری آهارُ

COST  458.348  0.0000 ؾُح زض ٔب٘ب 

CURRET.ASSET  434.164  0.0117 ؾُح زض ٔب٘ب 

DEBT  337.706  0.0216 ؾُح زض ٔب٘ب 

FIX.ASSET  554.408  0.0000 ؾُح زض ٔب٘ب 

ICW  1175.82  0.0000 ؾُح زض ٔب٘ب 

SALES  370.161  0.0000 ؾُح زض ٔب٘ب 

SGA  524.169  0.0000 ؾُح زض ٔب٘ب 

 
ٔمساض آٔبضٜ احتٕبَ تٕب٣ٔ  زٞٙسٜ ا٤ٗ اؾت وٝ ثطا٢ تٕب٣ٔ ٔتغ٥طٞب،( ٘كب3ٖقٕبضٜ ) ٘تب٤ح ٍ٘بضٜ

٣ ٔتغ٥طٞب٢ تحم٥ك زض ؾُح ٔب٘ب زٞٙسٜ ا٤ٗ اؾت وٝ تٕبٔثبقس ٚ ا٤ٗ ٘كب٣ٖٔ 0.05ٞب وٕتط اظ آظٖٔٛ
 ثبقٙس.٣ٔ

                                                           
1
 Box-Cox Transformation 
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 :آسهَى تطخیص هذل -

. ٌطزز ٔكرم تر٥ٕٗ، ضٚـ ٘ٛٔ ثب٤س اثتسا زض ٞب،فطي٥ٝ ثٝ ٔطثٌٛ ٔسَ تر٥ٕٗ ٔٙٓٛض ثٝ
 ٞب٢زازٜ ضٚـ اظ ٤ب قٛز اؾتفبزٜ ز٤تب پ٥ًِٛٙ ضٚـ اظ ثب٤س ا٤ٙىٝ ث٥ٗ تكر٥م ثطا٢ اثتسا ثٙبثطا٤ٗ،
ثب تٛخٝ ثٝ فطو ثبثت ثٛزٖ يطا٤ت ٔتغ٥طٞب،  .قٛز ٣ٔ ٔحبؾج٥ِٕٝط(  Fچبٚ ) آٔبضٜ قٛز، اؾتفبزٜ تّف٥م٣

  Pooledَٛض و٣ّ ثطا٢ ا٘تربة اظ ٥ٔبٖ ٔسَ ثٝ .ٞب ثبثت اؾت ٤ب ذ٥طؾبَزض تٕب٣ٔ  أٔجس آ٤ب ٖطو اظ
ٚ Panel و٥ٙٓ:  اظ آظٖٔٛ ظ٤ط اؾتفبزٜ ٣ٔ 

 

 







 

ji1

1t3210

:H

...:H
 

 
 

 ٥ِٕط F٘تب٤ح آظٖٔٛ : 4ضوارُ  ًگارُ
 هعٌاداری درجِ آسادی آهارُ هذل

 0.0004 (138,550) 1.551660 ٔسَ اَٚ

 0.0000 (138,550) 1.673463 ٔسَ زْٚ

 
اؾت پؽ فطي٥ٝ نفط ا٤ٗ  0.05زض ٞط ؾسٜٚ ٔسَ وٛچىتط اظ  1ثب تٛخٝ ثٝ ا٤ٙىٝ ٔمساض ٔٗٙبزاض٢

قٛز ٚ تر٥ٕٗ  وٙٙسٜ تطخ٥ح ضٚـ پ٥ًِٛٙ ز٤تب ثط ضٚـ زازٜ ٞب٢ تّف٥م٣ اؾت ضز ٣ٔ آظٖٔٛ وٝ ث٥بٖ

قٛز ٚ ثب٤س ٖطو اظ ٔجسأ ثطا٢ ٔٗبزِٝ ِحبِ  تطخ٥ح زازٜ ٣ٔ (ٔسَ      ) تّف٥م٣ ٞب٢ ثب ضٚـ زازٜ
 ٕ٘ٛز.

 :تخویي هذل با اثزات ثابت یا تصادفی -

ٔسَ اثطات ثبثت زض ٔمبثُ ٔسَ اثطات تهبزف٣ ، (panelتّف٥م٣ ) ٞب٢زازٜ ٔسَثب٤ؿت زض بَ ٣ٔح
ز٤ٍط پبؾد ثٝ ا٤ٗ پطؾف وٝ ٖجبضت قٛز. ثٝٗ وبض اظ آظٖٔٛ ٞبؾٕٗ اؾتفبزٜ ٣ٔآظٖٔٛ ٌطزز. ثطا٢ ا٤

 ٖجبضتٔرتّف ثبثت اؾت ثٝ ثب فطو ثبثت ثٛزٖ يطائت ٔطثٌٛ ثٝ ٔتغ٥طٞب آ٤ب ٖطو اظ ٔجساء ثطا٢ ٔمبَٕ
ٙس ٤ب ا٤ٙىٝ ّٖٕىطزٞب٢ وَٛض ثبثت ُٖٕ ٣ٔزض ٖطو اظ ٔجسأ ٚاحسٞب٢ ٔم٣ُٗ ثٝز٤ٍط آ٤ب  تفبٚت 

 ٞب٢ٕ٘ب٤س وٝ ا٤ٗ ضٚـ زض ازث٥بت زازٜتط٢ ث٥بٖ َٛض ٚايحٝتٛا٘ٙس ا٤ٗ اذتلاف ث٥ٗ ٔمبَٕ ضا ثتهبزف٣ ٣ٔ

                                                           
1
 p-value 

 ( تٕبْ ٖطو اظ ٔجسأٞب ثب ٞٓ ثطاثط٘س pooled)ٔسَ 
 ( حسالُ ٤ى٣ اظ ٖطو اظ ٔجسأٞب ثب ثم٥ٝ ٔتفبٚت اؾتpanel)ٔسَ 
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 اِصوط ثٝ اذتهبضٞب٢ فٛقضٚـ ٞب٢ ثبثت ٚ اثطات تهبزف٣ ٔكٟٛض ٞؿتٙسوٝ ش٤لاًتّف٥م٣ ثٝ ضٚـ
 .٥ٌطز٣ٔ ٔٛضز ثحث لطاض

 اثزات ثابت: 

ٞب٢ تّف٥م٣، ثط ا٤ٗ فطو اؾتٛاض اؾت وٝ ثٙس٢ وطزٖ ٔسَ زاز٤ٜه ضٚـ ٔتساَٚ زض فطَٔٛ
ض ٚالٕ ثطا٢ ٞط يط٤ت، ٘كبٖ زاز. ز نٛضت تفبٚت ٖطو اظ ٔجسأتٛاٖ ثٝث٥ٗ ٚاحسٞب ضا ٣ٔ اذتلافبت

 ثبقس.٣ٔٔتفبٚت  ٖطو اظ ٔجسأ
 اثزات تصادفی: 

ز. زض ا٤ٗ نٛضت ٘جب٤س ٖطو اظ ٟ٘ب٤ت افطا٤ت ته٥ٕٓ تكى٥ُ قسٜ اؾت ٘ٝ اظ ث٣ٟ٘بخبٔٗٝ اظ ث٣
ٞب ضا خّٕٝ تهبزف٣ ثٙب٥ٔٓ ٘ٝ ثبثت. ضٚـ ٔم٥س ثسا٥٘ٓ ٣ٙٗ٤ ثٟتط اؾت وٝ آٖٞب ضا ٔكطٌٚ ٚ ٔجسأ

٥ٗ نٛضت تهبزف٣ ثوٙٙسٜ ٔمبَٕ ٔرتّف ثٝوٙس خعء ثبثت ٔكرمتهبزف٣ فطو ٣ٔاثطات 
زض آ٤س ا٤ٗ اؾت وٝ ٚاحسٞب٢ ٔرتّف تٛظ٤ٕ قسٜ اؾت. ثب ٔٗطف٣ ا٤ٗ زٚ ضٚـ ؾؤا٣ِ وٝ پ٥ف ٣ٔ

٥ٌط٢ اظ آظٖٔٛ طا٢ ته٥ٕٓض ضا اؾتفبزٜ و٥ٙٓ وٝ ثٞب٢ ٔصوُٖٕٛ ٔب ثب٤ؿت٣ وساْ ٤ه اظ ضٚـ
 قٛز.ٞبؾٕٗ اؾتفبزٜ ٣ٔ

 ثبقس:قطح ش٤ُ ٣ٔآظٖٔٛ ا٤ٗ فطو ثٝ
 

{
ٔسَ اثطات تهبزف٣   

     ٔسَ اثطات ثبثت   
  

 
 ٞبؾٕٗ ٔسَ اَٚ آظٖٔٛ ٘تب٤ح: 5ضوارُ  ًگارُ

 هعٌاداری درجِ آسادی کای دٍ هذل
 0.5137 6 5.358067 ٔسَ اَٚ
 0.0053 6 18.432401 ٔسَ زْٚ

 
ثعضٌتط اؾت،  05/0ٔٗٙبزاض٢ آظٖٔٛ ٞبؾٕٗ زض ٔسَ  اَٚ اظ ؾُح ذُب٢  تٛخٝ ثٝ ا٤ٙىٝ ٔمساض ثب

٥٤س قسٜ ٚ ٔسَ ثب٤س ثب اؾتفبزٜ اظ اثط ٥ٗ ٔٗبزِٝ ثٝ ضٚـ اثطات تهبزف٣ تأفطي٥ٝ نفط ٔجت٣ٙ ثط ترٕ
 05/0 ذُب٢ ؾُح اظ زْٚ  ٔسَ زض ٞبؾٕٗ آظٖٔٛ ٔٗٙبزاض٢ تر٥ٕٗ ظزٜ قٛز ٚ ٔمساض تهبزف٣
 ثب ثب٤س ٔسَ ٚ قسٜ ضز تهبزف٣ اثطات ضٚـ ثٝ ٔٗبزِٝ تر٥ٕٗ ثط ٔجت٣ٙ نفط فطي٥ٝ اؾت، وٛچىتط
 قٛز. ظزٜ تر٥ٕٗ ثبثت اثط اظ اؾتفبزٜ
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 :ّوخطی هتغیزّا -

( ٔؿتمُ) زٞٙسٜتٛي٥ح ٔتغ٥ط زٚ اظ ث٥ف ٤ب زٚ وٝ افتس٣ٔ اتفبق ظٔب٣٘ ٕٞر٣ُ التهبزؾٙد٣ زض
 اظ ٔٙٓٛض. ثبقٙس ثطذٛضزاض ثبلا٣٤ ٕٞجؿت٣ٍ اظ ٤ىس٤ٍط ثٝ ٘ؿجت چٙسٔتغ٥طٜ ضٌطؾ٥ٖٛ ٤ه زض

 ث٥ٗ ٕٞجؿت٣ٍ قستثٝ ثؿتٝ. اؾت ٔؿتمُ ٔتغ٥طٞب٢ ث٥ٗ ذ٣ُ اضتجبٌ ٤ه ٚخٛز ا٤ٙدب زض ٕٞجؿت٣ٍ
 ٞب٢ٔسَ ٕٞٝ زض وٕبث٥ف ٕٞر٣ُ .ثٛز ذٛاٞس ٔتفبٚت ٕٞر٣ُ ٘ٛٔ ٚ ٥ٔعاٖ ٔؿتمُ، ٔتغ٥طٞب٢
 ٚخٛز. اؾت ٔؿتمُ ٔتغ٥طٞب٢ ث٥ٗ ٕٞر٣ُ قست اؾت ٟٔٓ وٝ آ٘چٝ اؾت؛ ٔٛخٛز ضٌطؾ٥ٖٛ

ا٤ٗ ُٔبِٗٝ ثطا٢ قٛز. زض ٣ٔ ضٌطؾ٥ٖٛ ٔسَ ولاؾ٥ه ٞب٢فطو ٘مى ٔٛخت« وبُٔ ٕٞر٣ُ»
ٞب اؾتفبزٜ قسٜ اؾت. وٝ ٘تب٤ح تٛي٥ح٣ اظ يط٤ت ٕٞجؿت٣ٍ ث٥ٗ آ٢ٖ ر٣ُ ث٥ٗ ٔتغ٥طٞبثطضؾ٣ ٕٞ
 ( آٔسٜ اؾت.6) قٕبضٜ آٖ زض ٍ٘بضٜ

 
 ٕٞجؿت٣ٍٔمساض يط٤ت : 6ضوارُ  ًگارُ

Correlation COST 
CURRET. 

ASSET 
DEBT FIX.ASSET ICW SALES SGA 

COST 1.000       

CURRET.ASSET 0.124 1.000      

DEBT 0.148 0.236 1.000     

FIX.ASSET -0.091 -0.183 -0.264 1.000    

ICW -0.058 -0.049 -0.003 0.050 1.000   

SALES 0.166 0.214 0.278 -0.267 -0.026 1.000  

SGA 0.044 0.106 0.105 -0.031 -0.070 0.065 1.000 
 

 ثب ثطاثط ٔتغ٥طٞب ث٥ٗ ٕٞجؿت٣ٍ يط٤ت ُّٔك لسض ٔمساض ث٥كتط٤ٗ اؾت ٔكرم وٝ ٕٞبُ٘ٛض
 ث٥ٗ وٝ اؾت ا٤ٗ زٞٙسٜ٘كبٖ ا٤ٗ ٚ آٔسٜ زؾتثٝ ا٘سن ثؿ٥بض ٔمبز٤ط ؾب٤ط ٚ ثبقس ٣ٔ 278/0 ٔمساض

 .٘ساضز ٚخٛز ثبلا٣٤ ٕٞر٣ُ تٛي٥ح٣ ٔتغ٥طٞب٢
 :ّاتخویي هذل -

 ، ٤ه1ٚاتؿٗ -٥ٗآٔبضٜ زٚضثاؾت.  ضٌطؾ٥ٖٛ ولاؾ٥ه فطٚو٤ى٣ اظ  ٕٞجؿت٣ٍ ذٛز آظٖٔٛ
 ٣3ظٔب٘ ٥طذأوٝ ثب ت ٤ط٢ٔمبز ٥ٗ)ضاثُٝ ث ٣2ٚخٛز ذٛز ٕٞجؿتٍ ٣ثطضؾ ٢وٝ ثطا ثبقس٣آٔبضٜ آظٖٔٛ ٔ

                                                           
1
 Durbin–Watsonstatistic 

2
 Autocorrelation 

3
 Lag 
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 ٤ٌٗطزز. ٔمساض ا٣اؾتفبزٜ ٔ ٥ٖٛضٌطؾ ٥ُتحّٞب زض ل٥ٕب٘سٜثب ٥ٗا٘س( ثخسا قسٜ ٤ىس٤ٍطٔكرم اظ 
 2 ٔمساض اؾت: ٤طنٛضت ظآٖ ثٝ ٤طـٔٛضز پص ٢ٞبوٝ آؾتب٘ٝ ٥ٌطز٣لطاض ٔ (4تب  0) ٥ٕٗٞٛاضٜ ث ٔبضٜآ

ٔطثٌٛ  ٣انّ ٥بتوٝ حبِت ُّٔٛة زض فطي ثبقس٣ٔ ٣آٔبضٜ ٘كبٍ٘ط ٖسْ ٚخٛز ذٛز ٕٞجؿتٍ ٤ٗا ٢ثطا
 ٣ٔثجت )ٖ٘ٛ ٥بپ٣پ ٣ٕٞجؿتٍ 2ٔمساض وٕتط اظ  ثبقس. انلا٣ًٔ ٥ٖٛضٌطؾ ٥ُزض تحّٞب ٥ٕب٘سٜثٝ ثبل

ثٛزٖ  تٔكبٞسٜ قب٘ؽ ٔثج ٤ه ٢ٔثجت ثطا ٥ٕب٘سٜوٝ زض آٖ ٔمساض ثبل ثبقس٣ٔ ٥بپ٣پ ٣ٕٞجؿتٍ
 ٥بپ٣پ ٣آٔبضٜ ٕٞجؿتٍ ٤ٗا 2اظ  ٥كتطٚ ٔمساض ث ٚ ثبِٗىؽ( زٞس٣ٔ ٤فضا افعا ٤ٍطٔكبٞسٜ ز ٥ٕب٘سٜثبل
اظ  ٥كتطث ٤ب 1شوط اؾت ٔمساض آٔبضٜ آظٖٔٛ اٌط وٕتط اظ لاظْ ثٝ .زٞس٣٘كبٖ ٔ ٥ٕب٘سٜثبل ٥ٗضا زض ث ٣ٔٙف
 وٝ ٕٞبُ٘ٛض. ثبقس٣ب٘سٜ ٥ٕٔثبل ٥ٗث ٣ٔٙف ٤بٔثجت  ٣ٚخٛز ذٛز ٕٞجؿتٍ ٢ثبقس ظً٘ ٞكساض ثطا 3

 ٖسْ زٞٙسٜ٘كبٖ ٔمساض ٤ٗا وٝ ثبقس٣ٔ 2٘عز٤ه ثٝ  ُٔبِٗٝ ٤ٗا زض آٔبضٜ ٤ٗا ٔمساض اؾت ٔكرم
 .ثبقس٣ٔ ٞبٕب٘س٥ٜثبل ثٝ ٔطثٌٛ ٣انّ بت٥فطي زض ُّٔٛة حبِت وٝ ثبقس ٣ٔ ٣ٕٞجؿتٍ ذٛز ٚخٛز

 

 تر٥ٕٗ ٔسَ تحم٥ك :7ضوارُ  ًگارُ

 هذل اٍل 
Y= SGA 

 هذل دٍم 
Y= COST 

 آهارُ تی ضزیب آهارُ تی ضزیب هتغیز
SALES 0.079379 1.286693 0.085745 2.510900 

DUMMY*SALES 0.011384 1.253542 -0.004216 -0.861100 
FIX.ASSET 0.029522 0.392961 -0.169320 -2.641952 

CURRET.ASSET 0.019347 0.673573 0.057446 1.984973 
DEBT 0.199031 1.310145 -0.149998 -1.145962 
ICW 0.084661 2.636766 0.014324 2.239826 

C 0.598421 3.071191 1.178094 7.380473 

 ٔسَثطاظـ و٣ّ 

F= 2.334900 F= 1.841644 
prob(F)= 0.030671 prob(F)= 0.000000 

D.W=1.741577 D.W=2.232424 

R2=0.194956 R2=0.325316 

 

 
 حبنُ ٘تب٤ح. اؾت قسٜ ٌعاضـ (6) قٕبضٜ ٍ٘بضٜ ٔسَ زض ضٌطؾ٣٘ٛ٥ ٔسَ ثطآٚضز  اظ حبنُ ٘تب٤ح

 ثٛزٖ زاض ٣ٙٗٔ اظ حبو٣ اؾت 05/0 وٛچىتط اظٞب زض ٔسَ F ثٝ ٔطثٌٛ ٔٗٙبزاض٢ ؾُح ٚ ٔسَ ثطآٚضز اظ
 ٘كبٖ ثبقس ٚ ٣ٔ زضنس 95 ا٥َٕٙبٖ ؾُح زض ٔؿتمُ، ٚ وٙتط٣ِ ٔتغ٥طٞب٢ خّٕٝ اظ ٚضٚز٢ ٔتغ٥طٞب٢

 .ٔسَ زاضز ٔٙبؾت ثطاظـ اظ
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 .زاضز ث٥طتأ ٞع٤ٙٝ چؿجٙس٣ٌ ثط زاذ٣ّ وٙتطَ يٗففزضیِ: 
ٞب٢ ازاض٢ ٚ ثط ٔتغ٥ط ٚاثؿتٝ ٞع٤ٙٝ (ICW) زاذ٣ّ وٙتطَ ث٥ط ٔتغ٥ط ٔؿتمُ يٗفٔمساض يط٤ت تأ -1

 2.636766 ع٥آظٖٔٛ ٘ت٣ آٔبضٜ  قسٜ اؾت ٚ ٔحبؾجٝ  0.084661 ( ثطاثط٣ٕٖٔٛSGA ٚ فطٚـ )
ثٛزٜ ثعضٌتط  96/1 ٤ٙٗ٣ زضنس 5 ٢زض ؾُح ذُب t ٣اظ ٔمساض ثحطا٘ ثعضٌتطآٔسٜ اؾت وٝ   زؾت ثٝ

 اؾت.زاض يط٤ت ٔكبٞسٜ قسٜ ٣ٙٗٔ زٞس ٣٘كبٖ ٔوٝ 

ثط ٔتغ٥ط ٚاثؿتٝ ثٟب٢ تٕبْ قسٜ  (ICW) زاذ٣ّ وٙتطَ ث٥ط ٔتغ٥ط ٔؿتمُ يٗفيط٤ت تأٔمساض  -2
(COST) آٔسٜ   زؾت ثٝ 2.239826 ع٥آظٖٔٛ ٘ت٣ آٔبضٜ  قسٜ اؾت ٚ ٔحبؾجٝ  0.014324 ثطاثط

٘كبٖ وٝ ثٛزٜ ثعضٌتط  96/1 ٤ٙٗ٣زضنس  5 ٢زض ؾُح ذُب t ٣اظ ٔمساض ثحطا٘ ثعضٌتطاؾت وٝ 
 اؾت.زاض قسٜ ٣ٙٗٔ يط٤ت ٔكبٞسٜ زٞس ٣ٔ

 ث٥طتأ ٞع٤ٙٝ چؿجٙس٣ٌ ثط زاذ٣ّ وٙتطَ تٛاٖ ٘ت٥دٝ ٌطفت يٗفٙبثطا٤ٗ اظ ٔدٕٛٔ ضٚاثٍ ثبلا ٣ٔث
 ٌطزز.ٔٗٙبزاض٢ زاضز ٚ فطي٥ٝ تأ٥٤س ٣ٔ

 

 گیزی ٍ پیطٌْادات پضٍّصًتیجِ
 ثٟب٢ وطزٖ حسالُ ضقس، ؾٛزآٚض٢، ثٝ تٛا٣ٖٔ تدبض٢ ٚاحس ٚ ؾبظٔبٖ ٞط اٞساف ٟٕٔتط٤ٗ اظ
 ٞب٢ٞسف ثٝ زؾت٥بث٣ خٟت زض ٔس٤ط٤ت فٗب٥ِت وٝ وطز اقبضٜ ٔحهٛلات ٌصاض٢ل٥ٕت ٚ قسٜ تٕبْ
 ا٘دبْ خٟت ٔس٤ط٤ت. ٥ٌطز٣ٔ نٛضت وٙتطَ ٚ ض٤ع٢ثط٘بٔٝ ٚ ٥ٌط٢ته٥ٕٓ لج٥ُ  اظ ان٣ّ ْٚب٤ف ثب  فٛق

 زض ضا ٔس٤ط٤ت ثبقس تطوبُٔ ٚ تطزل٥ك اَلاٖبت ا٤ٗ چٝ ٞط وٝ اؾت اَلاٖبت ٥٘بظٔٙس ذٛز ْٚب٤ف
وٙس. ٣ٔ ٞسا٤ت ذٛز اٞساف ثٝ ٥ُ٘ زض ضا ؾبظٔبٖ ٘ت٥دٝ زض ٚ ضؾب٘س٣ٔ ٤بض٢ ذٛز ْٚب٤ف ثٟتط ا٘دبْ

 ٚ ٥ٌط٢ته٥ٕٓ ٥٘بظٔٙس ث٥كتط ؾٛز وؿت ٚ ٔٛفم٥ت ثٝ قسٖ ٘ب٤ُ خٟت تدبض٢ ٚاحسٞب٢ ٚ ٞبقطوت
 ٔتى٣ ٌصقتٝ اَلاٖبت ثٝ آ٤ٙسٜ، ثٙس٢ثٛزخٝ ٚ ض٤ع٢ثط٘بٔٝ خٟت ٔس٤طاٖ ٞؿتٙس، ٔس٤طاٖ ض٤ع٢ثط٘بٔٝ
 ذٛاٞس تطزل٥ك آت٣ ض٤ع٢ثط٘بٔٝ ٚ ثٙس٢ثٛزخٝ ٚ وٕتط ا٘حطافبت ثبقس تطزل٥ك اَلاٖبت چٝ ٞط ٚ ٞؿتٙس

 ثبقس. ثب٣ٔ ٞع٤ٙٝ ضفتبض ٚ ٞع٤ٙٝ ض٤ع٢،ثط٘بٔٝ ٚ ٥ٌط٢ته٥ٕٓ زض ثطٔؤ اَلاٖبت ٟٕٔتط٤ٗ اظ ٤ى٣ ثٛز.
 ٚ افعا٤ف ثب ٔتٙبؾت ا٢ضاثُٝ ٞبٞع٤ٙٝ تغ٥٥طات ٔس٤ط٤ت حؿبثساض٢ ا٥ِٚٝ ٔفطٚيبت اظ ٤ى٣ ثٝ تٛخٝ

 ثحث اذ٥ط ٞب٢ؾبَ زض قسٜ ا٘دبْ تحم٥مبت ثٝ تٛخٝ ثب وٝ حب٣ِ زض زاضز فٗب٥ِت ؾُح وبٞف
 ؾُح زض افعا٤ف ثب ٞبٞع٤ٙٝ زض افعا٤ف ٥ٔعاٖ وٝ ٔٗٙبثس٤ٗ اؾت قسٜ ُٔطح ٞبٞع٤ٙٝ چؿجٙس٣ٌ

ا٤ٗ  اؾت. زض فٗب٥ِت ؾُح زض وبٞف ٥ٔعاٖ ٕٞبٖ اظا٢ زض ٞبٞع٤ٙٝ زض وبٞف ٥ٔعاٖ اظ ث٥كتط فٗب٥ِت
ٞب پطزاذتٝ قسٜ اؾت. ٘تب٤ح ٙتطَ زاذ٣ّ ثط ض٢ٚ چؿجٙس٣ٌ ٞع٤ٙٝث٥ط يٗف وتحم٥ك ثٝ ثطضؾ٣ تأ



 ٞب٢ ٤ٛ٘ٗ زض حؿبثساض٢ ٚ حؿبثطؾ٣، زٚضٜ زْٚ، قٕبضٜ ؾْٛپػٚٞف                                                               128

 

 

ث٥ط زاض٢ ٚ ٣ٕٖٔٛ ٚ ثٟب٢ تٕبْ قسٜ، تأٞب٢ فطٚـ، ازاذ٣ّ ثط ٞع٤ٙٝبٖ زاز يٗف وٙتطَ تحم٥ك ٘ك
 ٞب٢ؾٙدٝ ٟٕٔتط٤ٗ اظ ٚ ٞبقطوت زض ٞع٤ٙٝ ضفتبض ٔكىلات ٟٕٔتط٤ٗ اظ ٞع٤ٙٝ، چؿجٙس٣ٌ زاضز.

قٛز زؾت آٔسٜ، پ٥كٟٙبز ٣ٔٝثٙبثطا٤ٗ ثب تٛخٝ ثٝ ٘تب٤ح ث. اؾت ٔس٤ط٤ت وبضا٣٤ ٚ قطوت اضظ٤بث٣ ت٥ِٛس
 ٞب، ثٝ چؿجٙس٣ٌٌصاض٢ زض ثطضؾ٣ اثطات ٞع٤ٙٝ ثط ٥ٔعاٖ ؾٛزآٚض٢ قطوتوٝ تح٥ٍّّطاٖ ٚ ؾطٔب٤ٝ

زض ؾ٥ؿتٓ وٙتطَ ٞب تٛخٝ ٕ٘ب٤ٙس. ظ٤طا زض نٛضت ٚخٛز يٗف ٞع٤ٙٝ ٚ ؾ٥ؿتٓ وٙتطَ زاذ٣ّ قطوت
ٞب٢ ٔب٣ِ عاٖ حبق٥ٝ ؾٛز ٔٙٗىؽ قسٜ زض نٛضتٞب، ٥ٔتٛا٘ٙس ثب زؾتىبض٢ ٞع٤ٙٝزاذ٣ّ، ٔس٤طاٖ ٣ٔ

 ث٥ط لطاض زٞٙس.ضا تحت تأ

ُٕضزؾتٛ ثٝ تٛخٝ ٥ِٛت ثب ضاثُٝ زض ثٛضؼ ؾبظٔبٖ اِٗ  وبض٥ٌط٢ثٝ ٚ اؾتمطاض ثٝ ٘ؿجت ٔس٤ط٥ٜٞئت ٔؿئ

 تٛا٘س زض٣ٔ آت٣ تحم٥مبت قطوت، اٞساف ثٝ زؾت٥بث٣ ٔٙٓٛضثٝ اثطثرف ٚ ٔٙبؾت زاذ٣ّ ٞب٢وٙتطَ

 ثبقس. زاذ٣ّ وٙتطَ ثرف اثط ؾ٥ؿتٓ ٤ه ٞب٤ٚ٢ػ٣ٌ ثب ضاثُٝ
 ٞب٢وٙتطَ وٝ ٔٛيٛٔ ا٤ٗ زضذهٛل ا٤طاٖ زض ٔحمم٥ٗ اظ تحم٥مبت آٔسٜ زؾتثٝ ٘تب٤ح ثٝ تٛخٝ ثب

 ا٤ٗ ثٝ ضؾ٥سٖ ثطا٢ ثطؾس، اٞسافف ثٝ تٛا٘س٣ٔ تدبض٢ وٝ ٚاحس زٞس٣ٔ ضا ا٥َٕٙبٖ ا٤ٗ ثطٔؤ زاذ٣ّ

٥ٕٙبٖ ثب٤س ٞسف  ثٝ تٛا٘س٣ٔ آت٣ تحم٥مبت. ٞؿتٙس اٖتٕبز لبثُ زاذ٣ّ ٞب٢ وٙتطٌَعاضـ وٝ قٛز حبنُ اَ

 وٝ ٔٛيٛٔ ا٤ٗ ثطضؾ٣ ٚ ثپطزاظز ؾبظٔبٖ اٞساف ثب پ٥كجطز آٖ ضاثُٝ ٚ ل٢ٛ زاذ٣ّ ٞب٢وٙتطَ ثطضؾ٣

 قطوت ولاٖ ٚ ذطز ٞب٢ثط٘بٔٝ ٚ زاذ٣ّ ٞب٢اثطثرك٣ وٙتطَ ٚ زاذ٣ّ وٙتطَ ٞب٢يٗف ث٥ٗ آ٤ب

 .ذ٥ط ٤ب زاضز ٚخٛز ضاثُٝ

 ثٟب٢ ٕٞچ٥ٙٗ ٚ فطٚـ ٚ ٣ٕٖٔٛ ازاض٢ ٞب٢ٞع٤ٙٝ چؿجٙس٣ٌ اثجبت ٚ تحم٥ك ٘تب٤ح ثٝ تٛخٝ ثب
 ٞب٢فٗب٥ِت ثٙس٢ثٛزخٝ ٚ ض٤ع٢ثط٘بٔٝ أط زض قٛز٣ٔ پ٥كٟٙبز ٔس٤طاٖ ثٝ ضفتٝ فطٚـ وبلا٢ قسٜ تٕبْ

 ثٙس٢ثٛزخٝ تب زازٜ لطاض ٔس٘ٓط ضا ٞبآٖ قست ٚ ٞبٞع٤ٙٝ چؿجٙس٣ٌ آت٣، ٞب٢ٞع٤ٙٝ ث٣ٙ٥پ٥ف ثطا٢ قطوت
 .ٕ٘ب٤ٙس اضائٝ ضا تط٢زل٥ك ٞب٢ث٣ٙ٥پ٥ف ٚ تطخبٕٔ

 ٌطفتٗ ٘ٓط زض ثب ضا قسٜ اضائٝ ٞب٢ٞع٤ٙٝ ٥ٔعاٖ حؿبثطؾ٣ ؾؿبتٔؤ ٚ حؿبثطؾبٖ قٛز٣ٔ پ٥كٟٙبز
 فطٚـ زضآٔس ٚ فطٚـ تغ٥٥ط آًٞٙ ثب ٞبٞع٤ٙٝ تغ٥٥ط ٘حٜٛ ٕٞچ٥ٙٗ ٚ ٞبٞع٤ٙٝ چؿجٙس٣ٌ ٥ٔعاٖ
 ٕ٘ب٤ٙس. وكف ضا ٔب٣ِ ٞب٢نٛضت اضائٝ زض تمّت ٤ب ذُب ٞطٌٛ٘ٝ ثٝ ٘ؿجت
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