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 چکیده
‌بهینه‌کمک یها‌میتصم اتخاذ در گذاران‌هیسرما به آینده سودآوری مورد در مدیران توسط شده ارائه یها‌ینیب‌شیپ

ذشته‌ی‌گها‌ینیب‌شیپدر‌‌دنظریتجد‌است. ها‌آن‌دقت‌به وابسته ،ها‌ینیب‌شیپ این ارزش اطلاعات، سایر همانند‌.دکن‌یم
.‌از‌سوی‌دیگر،‌دهند‌یمی‌مزبور‌در‌نتیجه‌کسب‌اطلاعات‌جدید‌روی‌دنظرهایتجد.‌شود‌یمی‌نیب‌شیپمنجر‌به‌خطای‌

دف‌پژوهش‌.‌هکنند‌یمی‌خود‌تجدیدنظر‌ها‌ینیب‌شیپبرخی‌از‌مدیران‌در‌واکنش‌به‌اطلاعات‌جدید‌با‌سرعت‌کم‌در‌
از‌‌کیفیت‌سود‌با‌استفاده،‌در‌این‌پژوهشحاضر،‌مطالعه‌و‌بررسی‌تأثیر‌چسبندگی‌انتظارات‌مدیران‌بر‌کیفیت‌سود‌است‌که‌

برخی‌از‌جامعة‌آماری‌پژوهش،‌‌.(‌محاسبه‌شده‌است2003)‌6و‌لوئز‌(2002)‌5،‌بارتون‌و‌سیمکو(2001)‌4پنمن‌الگوهای
های‌پذیرفته‌شده‌در‌بورس‌اوراق‌بهادار‌تهران‌هستند‌که‌معیارهای‌مورد‌نظر‌در‌این‌تحقیق‌را‌دارا‌باشند‌و‌از‌شرکت
های‌و‌هدفمند‌در‌نظر‌گرفته‌شده‌است‌برای‌نمونه‌تحقیق‌نیز‌منظور‌گردید‌که‌مشتمل‌بر‌دادهکه‌جامعه‌محدود‌آنجایی
به‌‌های‌ترکیبی،با‌استفاده‌از‌الگوی‌رگرسیون‌چندمتغیره‌و‌داده‌که‌1396تا‌‌1391ساله‌‌5زمانی‌دوره‌برای‌شرکت‌178
دست‌آمده‌حاکی‌از‌آن‌است‌که‌چسبندگی‌انتظارات‌ها‌پرداخته‌است.‌نتایج‌بهه‌و‌تحلیل‌اطلاعات‌و‌آزمون‌فرضیهتجزی

‌ ‌برمدیران‌بر ‌شده ‌محاسبه ‌داشتهکیفیت‌سود ‌معنادار ‌منفی‌و چسبندگی‌انتظارات‌‌همچنین‌،اساس‌مدل‌پنمن‌تأثیر
،‌که‌با‌توجه‌به‌ثیر‌منفی‌و‌معنادار‌داشتهأسیمکو‌و‌لوئز‌ت‌-اساس‌الگوهای‌بارتونبر‌کیفیت‌سود‌محاسبه‌شده‌برمدیران‌

‌ثیرگذار‌بوده‌است.بر‌کیفیت‌سود‌تأانتظارات‌چسبنده‌مدیران‌‌توان‌گفته‌حاصل‌از‌هر‌سه‌مدل‌کیفیت‌سود‌مینتیج
 سیمکو.‌-چسبندگی‌انتظارات‌مدیران،‌کیفیت‌سود‌مدل‌پنمن،‌کیفیت‌سود‌مدل‌لوئز،‌کیفیت‌سود‌مدل‌بارتون‌کلیدی: هایواژه

JEL: G41, M41 
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 مقدمه
‌برای تجاری واحد مالی عملکرد مورد در مفید اطلاعات ارائه مالی گزارشگری اهداف از یکی

‌است اساسی مالی هایصورت از یکی زیان و سود کنندگان‌است.‌صورتاستفاده از ایگسترده طیف
‌مالی اطلاعات از یکی و زیان،‌سود‌خالص و سود صورت سازد.‌محصولمی برآورده را هدف این که

‌گیریمنظور‌تصمیمبه مالی هایصورت کنندگاناستفاده سایر و گذارانسرمایه توسط که است مهمی بسیار
 (.‌1390منش‌و‌عباس‌موصلو،دموری،‌عارف (شودمی استفاده

اطلاعات‌ آوردن فراهم آن اصلی هدف حسابداری‌است‌که سامانه محصولات مهمترین سود‌از
‌تعهدی سیستم در است.‌سود آتی نقدی هایجریان بینی پیش توانایی و عملکرد ارزیابی برای لازم

‌واکنشمی محاسبه نماید،می انتخاب مدیریت که حسابداری هایرویه ثیرحت‌تأت ‌متفاوت هایشود.
‌اگرمی بازار متفاوت هایواکنش موجب سود، اطلاعات به نسبت گذارانسرمایه ‌کیفیت سود گردد.
‌سود‌کیفیت شود،‌بنابراین واقع مفید گذارانسرمایه هایگیریتصمیم در تواندنمی نداشته‌باشد، را لازم
‌شود.می محسوب هاگیریتصمیم در با‌اهمیت معیارهای از

‌تعاریف است‌و نسبی مفهومی بلکه نیست ثابت مفهوم یک سود کیفیت حسابداری ادبیات‌در
‌تجاری‌واحدهای مالی سلامت مهم هایجنبه از یکی سود کیفیت‌.است شده مطرح آن مورد در متفاوتی
‌.گیردمی قرار مالی هایصورت کنندگاناستفاده سایر و گاناعتباردهند گذاران،توجه‌سرمایه مورد که است

 و‌آتی سودهای بینیپیش‌در بودن مفید واقعی، عایدات انعکاس در شده گزارش سود توانایی به سود کیفیت
‌(.1390،‌رسائیان نیا‌وایزدیدارد‌) اشارهگزارش‌شده‌ سود پذیرینوسان عدم و پایداری ثبات، به همچنین
‌سه باشد.‌طیمی متعددی عوامل تأثیر تحت آن کیفیت که است حسابداری اطلاعات از یکی سود

‌با که است بوده این بر تلاش و گرفته‌قرار پژوهشگران توجه‌خاص مورد سود کیفیت بحث اخیر دهه
،‌1)دسای‌گذار‌برآن‌شناسایی‌شودثیرعوامل‌تأقی‌و‌معتبر،‌کیفیت‌سود‌و‌مدل‌منط یک به یافتن دست

‌معیارهایباید‌ کیفی ویژگی گیریاندازه و سنجش مورد در عملی، لحاظ(.‌به3‌،2009و‌بکتاری‌2نکتارمن‌و
‌گونهبه سنجش آن‌فرآیند طریق از که طوریبه باشد کیفی ویژگی آن نمایانگر تا شوند شناسایی کمی
‌و محققان توسط سود کیفیت خصوصدر مختلف مفاهیم و تعاریف کارگیریهشود.‌ب انجام قبول قابل
‌مشخصی‌شده پذیرفته رویکرد تاکنون ولی است شده گیریمختلف‌اندازه هایمدل ایجاد موجب گرانتحلیل
‌پذیرند:می صورت حوزه سه در اساساً سود کیفیت گیری‌کیفیت‌سود‌تبیین‌نشده‌است.‌تحقیقاتاندازه برای
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‌هستند، سود کیفیت سنجش برای معیارهای‌مناسب ارائه پی در که تحقیقاتی‌-1
‌و هستند سود (‌برکیفیت عوامل‌اثرگذار (کننده تعیین عوامل شناسایی پی در که تحقیقاتی‌-2
‌.هستند سود کیفیت پیامدهای شناسایی پی در که تحقیقاتی‌-3

‌کنند،‌درمی بررسی را سود کیفیت پیامدهای و کنندهتعیین عوامل که تحقیقاتی است، ذکربه لازم
‌هستند. اول گروه تحقیقات از حاصل یهامدل از سود کیفیت برای مناسب معیارهای تعیین راستای

‌(.‌1394مرادی،)
‌باشدتی‌میهای‌شناخگیریکیفیت‌پایین‌سود‌که‌ناشی‌از‌سو‌ثر‌برپژوهش‌حاضر‌یکی‌از‌علل‌مؤ

‌است.‌این‌سوگیری‌«1سوگیری‌دیرپذیری»های‌شناختی‌جمله‌سوگیری‌را‌مورد‌بررسی‌قرار‌داده‌است،‌از
‌های‌قبلی‌خود‌متمسکبینیها‌یا‌پیششود‌افراد‌به‌دیدگاهنوعی‌فرآیند‌ذهنی‌است‌که‌موجب‌میشاختی‌

‌موجب‌یرپذیریددهند.‌ها‌واکنش‌نشان‌میگیرند‌و‌یا‌کمتر‌از‌حد‌لازم‌به‌آنشده‌و‌اطلاعات‌جدید‌را‌نادیده‌می
عنوان‌به‌توانندینم‌جهیقائل‌شوند.‌در‌نت‌تیاز‌اندازه‌اهم‌شیب‌،هیاول‌هاینیتخم‌یافراد‌برا‌شودیم
‌(.‌1388،بدری)‌دهند‌نشان‌العملاز‌خود‌عکس‌دیدر‌مواجهه‌با‌مدارک‌و‌شواهد‌جد‌یفرد‌منطق‌کی

‌سود‌حسابداری‌را‌اطلاعات‌همواره‌گذاران‌هیکه‌سرما‌کند‌یم‌انیب‌رفتاری‌ثبات‌هیراستا‌فرض‌نیدر‌ا
‌گذاران‌هیسرما‌،گرید‌انیب‌.‌بهنندک‌یم‌ریآن‌تفس‌نقدی‌یها‌انیتوجه‌به‌جر‌بدون‌اآگاهانه‌وی‌نصورتبه

‌ا ‌به ‌است‌‌تیریمد‌حسابداری،‌سود‌ایآ‌که‌نیتوجهی ‌ندارند‌،ریخ‌ایشده ‌انتظارات‌بر‌‌طور‌به. اهم،
‌گذارند‌یم‌ریتأث‌ها‌یریگ‌میتصم ‌)کنندگان‌ینیب‌شیپ. ‌دارند ‌،3وگورودنیچنکو‌2کوی‌بینانتظارات‌چسبنده

روز‌ب) λ‌-1)‌را‌با‌استفاده‌از‌همه‌اطلاعات‌موجود‌با‌احتمال‌ی‌خودها‌در‌هر‌دوره،‌باورها‌.‌آن(2012
‌‌کنند‌یم ‌احتمال‌و ‌باورها‌λبا ‌م‌یقبل‌یبه ‌گورودن‌نیب‌یکو‌.چسبند‌یخود ‌مدل‌(2012)‌چنکویو

در‌‌دنظرهایو‌تجد‌ینیبی‌پیشخطاها‌نیب‌با‌استفاده‌از‌ارتباط‌انتظار‌یچسبندگ‌یریگ‌اندازه‌یرا‌برا‌یا‌ساده
اطلاعات‌‌یکلان‌درخصوص‌سخت‌حوزه‌مبانی‌نظریاز‌مذکور،‌مدل‌کردند.‌ارائه‌‌،گذشته‌ینیب‌شیپ

‌(.6‌،2002و‌گریگوری‌5و‌ریس‌4منکیو)‌گرفته‌شده‌است
را‌‌خود‌تا‌انتظارات‌رندیگ‌یم‌میکنندگان‌تصمینیب‌شیاست‌که‌پ‌نیا‌مذکور‌استدلال‌پشتوانه‌مدل

فواصل‌مشارکت‌دهند.‌‌نیو‌مربوط‌را‌در‌ا‌دیاطلاعات‌جد‌توانند‌یروز‌کنند،‌اما‌نمدر‌فواصل‌گسسته‌ب
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‌یها‌ینیب‌شیپی‌در‌پایبندی‌به‌باورهای‌گذشته،‌به‌تجدیدنظر‌در‌ریپذ‌انعطافبنابراین،‌مدیران‌بر‌مبنای‌میزان‌
ی‌مدیران‌ها‌یریسوگبه‌‌گذاران‌هیسرمای‌توجه‌یب،‌بنابراین،‌عدم‌آگاهی‌یا‌کنند‌یمگذشته‌خود‌اقدام‌
گذاران‌بدون‌،‌منجر‌به‌اخذ‌تصمیمات‌نامطلوبی‌خواهد‌شد‌و‌سرمایهها‌به‌باورهایشانو‌چسبندگی‌آن

‌هایتوجه‌به‌وابستگی‌قبلی‌مدیران‌به‌اطلاعات‌پیشین‌خود‌و‌عدم‌توجه‌به‌مسائل‌روانشناختی‌و‌سوگیری
‌اطلاعات‌پیشروانشناختی‌آن ‌مبنایی‌جهت‌تخصیص‌سرمایه‌و‌تصمیمات‌ها ‌مدیریت‌را بینی‌شده

 .دهندخود‌قرار‌می‌گذاریسرمایه

با‌توجه‌به‌اهمیت‌نقش‌مدیران‌در‌تعیین‌کیفیت‌سود‌و‌بازده‌آتی،‌تفکرات‌و‌اشتباهات‌شناختی‌
‌بینی‌شده‌)که‌عاملسود‌پیش‌ناصحیحلاعات‌گذشته‌که‌سبب‌ارائه‌شان‌به‌اطها‌از‌جمله‌چسبندگیآن

(‌گردیده‌و‌به‌این‌ترتیب‌کیفیت‌سود‌گزارش‌شده‌را‌گذاران‌استهای‌سرمایهگیریمهمی‌در‌تصمیم
‌ثیر‌چسبندگیگذاران‌غافل‌از‌تأسازد‌و‌سرمایهها‌را‌دچار‌نوسان‌فراوان‌میمخدوش‌و‌سود‌مورد‌انتظار‌آن

کنند‌و‌بالطبع‌بازدهی‌مناسب‌را‌کسب‌گذاری‌میسرمایهگیری‌و‌اقدام‌به‌اطلاعاتی‌مدیران،‌تصمیم
‌ شوند.های‌فاقد‌سودآوری‌مناسب‌میسوی‌فعالیتو‌‌از‌سوی‌دیگر‌سبب‌سوق‌منابع‌بهنمایند‌نمی

 

 مبانی نظری پژوهش
 چسبندگی انتظارات مدیران

‌شرکت‌سودی‌نیب‌شیدر‌مورد‌پ‌اطلاعاتها‌با‌بازار،‌ارائه‌‌شرکت‌رانیتعامل‌مد‌یاز‌ابزارها‌یکی
‌شده‌‌ینیب‌شیپ‌یسودها.‌دهند‌قرار‌ریرفتار‌بازار‌را‌تحت‌تأث‌توانند‌یها‌م‌اساس‌آن‌شرکتاست‌که‌بر
‌،نیبنابرا.‌است‌یتیاهم‌با‌اریها‌مع‌سهام‌شرکت‌متیبر‌ق‌یرگذاریها‌و‌تأث‌شرکتی‌ابیدر‌ارز‌ران،یتوسط‌مد

دقت‌را‌به‌‌تینها‌خودی‌ها‌ینیب‌شیدر‌بورس،‌در‌پ‌شده‌رفتهیهای‌پذ‌شرکت‌رانیانتظار‌داشت‌مد‌دیبا
‌ثیرگذار‌است‌مربوط‌به‌اطلاعاتهای‌سود‌تأبینیطاهای‌روان‌شناختی‌که‌بر‌روی‌پیشیکی‌از‌خ‌عمل‌آورند.

ی‌با‌فرض‌چسبندگی‌اطلاعات،‌نشان‌الگوهای‌انتظارات‌عقلای‌روی‌اخیر‌چسبنده‌است‌که‌مطالعات
‌با‌الگوهای‌سهیدر‌مقای‌متفاوتی‌را‌گذار‌استیسعامل‌‌تواند‌یماند‌که‌به‌چه‌نحو‌چسبندگی‌اطلاعات‌داده

‌الگوی‌اطلاعات‌چسبنده‌که‌تحت‌اطلاعات‌کامل‌به ‌ها‌بنگاهدر‌هر‌دوره‌‌در‌آنهمراه‌داشته‌باشد.
بر‌‌کنند‌یم‌روزبدر‌تعیین‌قیمت‌بهینه‌کالای‌خود‌را‌‌استفاده‌موردتنها‌کسری‌از‌مجموعه‌اطلاعات‌

انتظارات‌گذشته(‌نقش‌گذشته‌)ی‌شرایط‌جاری‌مبتنی‌بر‌اطلاعات‌نیب‌شیپ‌اساساًاین‌دلالت‌دارد‌که‌
های‌خود‌تمامی‌اطلاعات‌بینیدر‌حقیقت‌مدیران‌در‌پیش‌و‌ی‌تورم‌داردها‌ییایپومهمی‌در‌توضیح‌

‌ته‌استلاعات‌گذشو‌بخشی‌از‌اطلاعات‌گنجانده‌شده‌در‌تصمیماتشان‌اط‌دسترس‌را‌لحاظ‌نکردهدر‌
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‌(.‌2002،سیر)منکیو،‌گری‌گوری‌و‌نمایندروز‌نمیها‌را‌بآن‌که‌مدیران‌به‌آن‌اطلاعات‌چسبندگی‌داشته‌و
متصل‌شده‌و‌‌ها‌آنکنندگان‌دارای‌باورها‌یا‌انتظاراتی‌هستند‌که‌به‌باورهای‌گذشته‌ینیب‌شیپدر‌واقع‌

‌ی‌خود‌درها‌ینیب‌شیپ،‌همواره‌بخشی‌از‌اطلاعات‌جدید‌را‌در‌جهینت‌دری‌تمایل‌به‌تغییر‌ندارند.‌راحت‌به
‌.‌مطالعات‌اخیر‌رویشود‌یماطلاق‌‌«1چسبندگی‌اطلاعات».‌به‌این‌مفهوم‌در‌علم‌اقتصاد‌رندیگ‌ینمنظر‌

‌(2002)‌و‌گری‌گوری‌سیری‌با‌فرض‌چسبندگی‌اطلاعات‌مانند‌الگوی‌منکیو‌و‌الگوهای‌انتظارات‌عقلای
با‌‌سهیدر‌مقاهای‌متفاوتی‌را‌یگذار‌استیس‌تواند‌یمکه‌به‌چه‌نحو‌چسبندگی‌اطلاعات‌‌اند‌دادهنشان‌

‌همراه‌داشته‌باشد.الگوهای‌تحت‌اطلاعات‌کامل‌به
‌علل‌این‌نوع‌از‌چسبندگی‌این‌نظریه‌مطرح‌است‌که‌کسب‌و‌پردازش‌اطلاعات‌با‌هزینه‌حیدر‌توض

‌مدل‌چسبنده،‌برخلاف.‌کند‌یم‌بروزهمراه‌است‌و‌بنابراین‌بنگاه‌مجموعه‌اطلاعات‌خود‌را‌هر‌از‌چندی‌
‌قادر‌هستند‌تا‌مجموعه‌اطلاعات‌ها‌آندر‌هر‌دوره‌توانایی‌تعدیل‌قیمت‌دارند،‌اما‌تنها‌کسری‌از‌‌ها‌بنگاه

‌کنند‌یمقیمتی‌را‌انتخاب‌‌ها‌اهبنگی‌کنند‌و‌مابقی‌روزرسانبمورد‌استفاده‌در‌تعیین‌قیمت‌بهینه‌خود‌را‌
ی‌ها‌نهیهزدلیل‌انتظارات‌عقلایی‌دارند،‌اما‌به‌ها‌بنگاه‌که‌یحال‌درکه‌مبتنی‌بر‌اطلاعات‌قدیمی‌است.‌

.‌دهند‌یمی‌تغییر‌کند‌بهی،‌انتظارات‌خود‌را‌گذار‌متیقدر‌‌استفاده‌موردی‌مجموعه‌اطلاعات‌روزرسانب
‌.کند‌یمپیروی‌‌پوآسنهنگام‌کند‌از‌یک‌فرایند‌هدر‌هر‌دوره‌باحتمال‌اینکه‌یک‌بنگاه‌اطلاعات‌خود‌را‌

ی‌اطلاعات‌روزرسانباز‌آخرین‌‌شده‌یسپر،‌مستقل‌از‌زمان‌شود‌یمنشان‌داده‌‌-1این‌احتمال‌که‌با‌

‌بنابراین ‌است، توسط‌بنگاه
کشد‌یمدوره‌طول‌‌‌ ‌را ‌بنگاه‌مجموعه‌اطلاعات‌خود کند.‌‌‌روزبتا

‌اطلاعات‌را‌با‌استفاده‌از‌همه‌ی‌خودها‌در‌هر‌دوره،‌باورها‌آن،‌انتظارات‌چسبنده‌دارند‌،کنندگانینیب‌شیپ
‌مدل‌روش‌نیاند.‌چسب‌یم‌دخو‌یقبل‌یبه‌باورها‌‌λها‌با‌احتمال‌آن‌.کنند‌یروز‌مب) λ‌-1)‌موجود‌با‌احتمال

در‌‌دنظرهایو‌تجد‌ینیب‌شیپ‌یخطاها‌نیانتظار‌با‌استفاده‌از‌ارتباط‌ب‌یچسبندگ‌یریگ‌اندازه‌یرا‌برا‌یا‌ساده
‌مورد‌انتظار‌شروع‌یها‌ییایمدل‌با‌پو‌کی‌لیتحل‌و‌‌هیتجز‌در‌این‌تحقیق.‌کند‌یارائه‌م‌،گذشته‌ینیب‌شیپ
کننده،‌ینیب‌شیپ‌ریداده‌توسط‌متغ‌جادیا‌ندیفرا‌درباره‌شتریبدون‌فرض‌ب‌ماًیمستق‌تواند‌یکه‌م‌شود‌یم

‌تا‌انتظارات‌رندیگ‌یم‌میکنندگان‌تصمینیب‌شیاست‌که‌پ‌نیا‌مذکور‌آزمون‌شود.‌استدلال‌پشتوانه‌مدل
‌در‌ا‌دیاطلاعات‌جد‌توانند‌یکنند،‌اما‌نم‌روزر‌فواصل‌گسسته‌برا‌د‌خود ‌فواصل‌مشارکت‌نیو‌مربوط‌را
‌(.2012کوی‌بین‌و‌گورودنیچنکو،‌)‌دهند

 

  

                                                           
1
 Information Stickiness 
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 کیفیت سود
‌زیرا شد، مطرح بورس کارگزاران و مالى تحلیلگران توسط باراولین براى سود کیفیت نظریه
نشان‌ است ذهن‌مجسم در که آنچنان را شرکت قدرت‌سود شده گزارش سود کردندمی احساس

‌متعدد‌در ضعف نقاط دلیلبه هاشرکت مالى هاىتحلیل‌صورت و تجزیه که‌ها‌دریافتند،‌آندهدنمی
‌(.1374جهانخانی،‌ظریف‌فرد،‌)‌مشکلى‌است کار حسابدارى اطلاعات گیریاندازه

‌اطلاعاتی‌هستند پی‌در همواره و روندمی شماربه مالی نهادهای و بازارها اصلی ارکان گذارانسرمایه
‌شفاف‌وجود‌اطلاعات‌مناسب گیریتصمیم لازمه اخذ‌کنند، مناسبی هایتصمیم ها،آن از استفاده با که
‌آن به گذاران‌هموارهسرمایه است‌که اطلاعاتی فراگیرترین از یکی حسابداری است.‌سود صحیح و

‌از خارج و داخل تأثیر‌عوامل تحت سود که است موضوع این مطروحه اصلی مسئلة اما کنند،می توجه
عملکرد‌بوده‌که‌برای‌تعیین‌ارزش‌‌دارد.‌با‌توجه‌به‌اینکه‌سود‌یکی‌از‌معیارهای‌ارزیابی قرار شرکت
های‌مالی‌از‌سود‌گیرد،‌تفاوت‌سود‌گزارش‌شده‌در‌صورتای‌اقتصادی‌مورد‌استفاده‌قرار‌میهبنگاه

های‌این‌مشکل‌که‌ممکن‌است‌از‌محدودیتگذاران‌بوده‌و‌برای‌رفع‌واقعی‌بنگاه،‌مورد‌توجه‌سرمایه
و‌‌جای‌رقم‌سود‌از‌مفهوم‌کیفیت‌سود‌کمک‌گرفته‌و‌با‌اتکا‌به‌کیفیت‌پایینحسابداری‌ناشی‌شده‌باشد،‌به

‌(.1392،‌هشی‌الهی‌ونمایند‌)فیضگذاری‌را‌اتخاذ‌میهای‌مربوط‌به‌سرمایهیا‌بالای‌سود،‌تصمیم
 نگردیده، ارائه باشد، اکثریت یا و همگان قبول مورد که واحدی خصوص‌کیفیت‌سود‌تاکنون‌تعریفدر

 کیشن‌.دارد بستگی افراد هاینگرش و هادیدگاه به و است نسبی مفهومی سود کیفیت عبارت‌دیگر،به

1هیتر
‌کنندگاناستفاده که است این احتمالاً سود، کیفیت تعاریف تعدد دلایل یکی‌از معتقدند‌(2004)‌2ملومد و 

‌کنند.استفاده‌می مختلفی تصمیمات در اطلاعات از مختلف

 

‌معیارهای ارزیابی کیفیت سود

‌یاگونهبه معیارهاتعدد‌.‌است مفهوم این گیریاندازه برای مختلف معیارهای از مملو سود کیفیت ادبیات
‌بهانداده جای طبقه چندین در را معیارها این مختلف، محققین که است ‌3فرانسیس‌مثال عنواند.

 مبتنی معیارهای و بازار هایداده بر معیارهای‌مبتنی کلی گروه دو به را سود کیفیت معیارهای (2004)

‌‌.اندکرده تقسیم  حسابداری هایداده بر

                                                           
1
 Kischenheiter 

2
 Melumad 

3
 Francis 



 ‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌87تأثیر‌چسبندگی‌انتظارات‌مدیران‌بر‌کیفیت‌سود‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌
 

 

 یک از بیش با سود کیفیت معیارهای از اینکه‌برخی :‌اولسدرمی نظربه ضروری نکته چند ذکر

‌از که است سود کیفیت معیارهای از یکی سود ارتباط‌ارزشی مثال عنوانهستند،‌به منطبق سرفصل
‌این2009) دچِو نظر از اما دارد جای بازار بر مبتنی معیارهای سرفصل‌در فرانسیس نظر در‌ معیار (
‌دومشودمی گنجانده سود واکنش ضریب با مرتبط معیارهای طبقه از‌ برخی است ممکن اینکه ،

‌سود معیارهای‌کیفیت از یک‌هر اینکه سوم باشند، داشته همپوشانی یکدیگر با سود کیفیت معیارهای
‌از برخی بین همپوشانی‌وجود رغمعلی لذا پردازدمی مفهوم این گیریاندازه به متفاوت ایزاویه از

‌(.‌1392،)صفرزاده‌باشند ناسازگار یکدیگر با هاآن است ممکن معیارها،

 

 پیشینه پژوهش
1پروتی

‌ثیرتأ چگونگی‌«بازده مازاد و سود کیفیت معیارهای»‌عنوان با پژوهشی ،‌در2واگنهوفر و 
‌کردند بررسی سهام بازده مازاد بر را سود کیفیت معیارهای ‌معیارهای شامل سود معیارهای‌کیفیت.
‌ضریب تعهدی، اقلام کیفیت تعهدی‌غیرعادی، اقلام هموارسازی، بینی،پیش قابلیت سود، پایداری
‌هموارسازی معیارهای جز به معیارها همه که داد ها‌نشانآن نتایج.‌هستند ارزشی ارتباط و سود واکنش

‌در‌تعهدی‌توانایی‌بهتریرابطه‌معکوس‌دارند.‌همچنین‌معیارهای‌مبتنی‌بر‌اقلام‌ بازده مازاد مطلق قدر با
‌توضیح‌مازاد‌بازده‌دارند.

یری‌گ‌شکلسختی‌اطلاعات‌و‌»‌(‌به‌بررسی‌موضوعی‌با‌عنوان2015)‌4و‌گردنچینکو‌3کوی‌بین
‌های‌انتظارات‌منطقی‌مبتنی‌بر‌اطلاعات‌یهفرضدیدگاه‌جدیدی‌را‌برای‌آزمون‌‌ها‌آنپرداختند.‌‌«انتظارات

فرضیه‌صفر‌ناشی‌از‌سختی‌اطلاعات‌‌کردنتواند‌نشان‌دهد‌که‌آیا‌رد‌‌یمکامل‌پیشنهاد‌دادند‌که‌
‌ ‌خیر؟ ‌‌ها‌آناست‌یا ‌از ‌استفاده ‌ها‌دادهبا ‌توسط‌تحلیل‌یشپی‌مربوط‌به ‌اقتصادی‌و‌بینی‌تورم گران

گرانی‌که‌در‌برابر‌ورود‌اطلاعات‌جدید‌یلتحلها،‌نشان‌دادند‌که‌‌بینی‌یشپتجدیدنظرهای‌بعدی‌در‌این‌
‌های‌بینی‌یشپی‌دارند،‌در‌تر‌چسبندهیگر‌دیدگاه‌د‌‌عبارت‌بههای‌خود‌مقاومت‌بیشتری‌دارند‌یا‌‌بینی‌یشپدر‌

‌کنند.‌یمیدنظر‌تجدخصوص‌تورم،‌با‌آهنگ‌کندتری‌خود‌در
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انجام‌داده‌و‌‌«گذاری‌یهسرماانتظارات‌و‌»(‌تحقیقی‌با‌عنوان‌2015)‌3و‌شلیفر‌2و‌یوارن‌1جنایولی
یله‌انتظارات‌مدیرعامل‌وس‌بهگذاری‌شرکت‌‌یهسرمای‌ها‌طرحگذاری‌واقعی‌و‌‌یهسرمانشان‌دادند‌که‌

‌یله‌متغیرهایوس‌بهی‌مورد‌انتظار‌ها‌دادهشوند.‌اطلاعات‌در‌‌یمی‌توضیح‌داده‌خوب‌بهاجرایی‌از‌رشد‌سودها،‌
‌طاهایخنشان‌دادند‌که‌‌شده‌و‌همچنین،نی‌تنزیل‌پوشش‌داده‌ها‌نرخی‌کیو‌توبین‌یا‌ها‌نسبتسنتی‌مانند‌

و‌سودهای‌گذشته‌قابل‌‌ها‌دادهیله‌سایر‌وس‌بهموجود‌در‌انتظارات‌از‌رشد‌سودهای‌مدیرعامل‌اجرایی‌
کند‌که‌‌یمو‌پیشنهاد‌‌کند‌یاشاره‌م‌یافته‌انتظارات‌یمتعمبینی‌هستند‌که‌این‌موضوع‌به‌ساختار‌‌یشپ

 انتظارات‌ممکن‌است‌منطقی‌نباشند.

‌قاعدگی‌سودآوریبا‌عنوان‌چسبندگی‌انتظارات‌و‌بی‌تحقیقی(‌در‌2017)‌6و‌دسمار‌5،‌کروگر4بوچاو
طور‌متوسط‌نسبت‌به‌واحدهای‌به‌بینی‌تحلیلگران،‌نشان‌دادند‌تجلیلگرانهای‌پیشبا‌استفاده‌از‌داده

‌وسیله‌تحلیلگرانقاعدگی‌سودآوری‌برای‌سهامی‌که‌بهبی‌همچنین،‌تجاری‌با‌سود‌بالا‌بدبین‌هستند.
‌،ری‌برای‌سهام‌با‌سودهای‌پایدارترقاعدگی‌سودآوتر‌است.‌افزون‌بر‌این،‌بیقوی‌‌شوندچسبنده‌حمایت‌می

‌تر‌است.قوی
‌فیلیپ7جین‌فیلیپ ‌دیوید‌9اگوستین‌،8، ‌عنوان‌چسبندگی‌انتظارات‌و‌2017)‌10و ‌تحقیقی‌با ‌در )

‌لیلگر،‌به‌این‌نتیجه‌رسیدند‌که:بینی‌تحهای‌پیشقاعدگی‌سودآوری،‌با‌استفاده‌از‌دادهبی
‌طور‌متوسط‌نسبت‌به‌واحدهای‌تجاری‌بالا‌بدبین‌هستند،تحلیلگران‌به‌-1
‌تر‌است‌وهای‌پایدارتر،‌قویقاعدگی‌سودآوری‌برای‌سهام‌با‌سودبی‌-2
‌تر‌است.شوند،‌قویوسیله‌تحلیلگران‌چسبنده‌حمایت‌میقاعدگی‌سودآوری‌برای‌سهامی‌که‌بهبی‌-3

سود‌توسط‌مدیران‌و‌عوامل‌مؤثر‌‌بینی‌یشدقت‌پ»در‌تحقیقی‌‌1386مشایخ‌و‌شاهرخی‌در‌سال‌
‌‌1381-1384شرکت‌طی‌دوره‌‌‌279های‌بینی‌یشبرای‌این‌منظور‌پرا‌مورد‌بررسی‌قرار‌دادند.‌‌«بر‌آن
‌این‌تحقیق‌های‌یافتهمورد‌بررسی‌قرار‌گرفت.‌‌ها‌یانگینمشاهده‌با‌استفاده‌از‌روش‌تفاوت‌م‌639شامل‌
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‌ ‌پدادنشان ‌بین‌اشتباه ‌پ‌بینی‌یش، ‌اشتباه ‌تصادفی‌تفاوت‌معناداری‌‌بینی‌یشمدیران‌و براساس‌گام
مدیران‌‌بینی‌یشدو‌مدل‌بیانگر‌دقت‌بالاتر‌پ‌های‌یانگینمقایسه‌اختلاف‌م‌افزون‌بر‌این،وجود‌دارد.‌
‌پ ‌ابر‌بینی‌یشنسبت‌به ‌افزون‌بر ‌تصادفی‌است. ‌فرضیات‌تحقیق‌‌،نیاساس‌گام نتایج‌آزمون‌سایر

اندازه‌‌با‌توجه‌به‌بینی‌یشاست‌و‌دقت‌پ‌ینانهب‌مدیران‌دارای‌انحراف‌خوش‌یها‌بینی‌یشپ‌داد،نشان‌
‌زیان‌ده‌بودن‌شرکت‌و‌نوع‌صنعت‌متفاوت‌است.‌شرکت،‌سود‌ده‌یا

‌اطمینانی‌مدیریتی‌بر‌خطایثیر‌بیشهری،‌در‌پژوهشی‌با‌عنوان‌بررسی‌تأ،‌مهرانی‌و‌طا1395در‌سال‌
برای‌بینی‌سود‌پرداخت.‌از‌حد‌مدیران‌بر‌خطای‌پیش‌ثیر‌اطمینان‌بیشبینی‌سود،‌به‌بررسی‌تأپیش
گذاری‌رتبط‌با‌سرمایهکه‌م‌Over-investو‌‌CAPEXگیری‌بیش‌اطمینانی‌مدیران‌از‌دو‌معیار‌اندازه
تا‌‌1386های‌شرکت‌طی‌سال‌112های‌ایج‌تحقیق‌که‌با‌استفاده‌از‌دادهباشند‌استفاده‌نمود‌و‌نتمی

عبارتی‌مدیرانی‌که‌ار‌با‌بیش‌اطمینانی‌بوده‌است.‌بهمستقیم‌هر‌دو‌معیه،‌حاکی‌از‌رابطه‌بود‌1392
‌اند.بینی‌کردهاند‌سود‌را‌بیشتر‌از‌مقدار‌واقعی‌پیشدارای‌اطمینان‌بیش‌از‌حد‌بوده

‌ثیر‌تخصص‌حسابرس‌بر‌کیفیت‌سودبه‌بررسی‌تأ‌1395در‌سال‌ قلندری جوانی و کردلر ابراهیمی
‌شرکت‌پذیرفته‌شده‌در‌بورس‌اوراق‌بهادار‌تهران‌87های‌های‌از‌دادهاستفادهو‌همزمانی‌قیمت‌سهام‌با‌

‌سهام قیمت همزمانی بر معناداری و منفی تأثیر کیفیت‌سود، پرداختند‌و‌نتاج‌تحقیق‌حاکی‌از‌آن‌بود‌که
‌اثرتعدیل متغیر عنوانبه حسابرس صنعتی تخصص و گذاردمی ‌بیانی به.‌کندمی تقویت را آن کننده،

‌شود.می قیمت‌سهام همزمانی کاهش موجب سود، کیفیت‌با حسابرس تخصص تعاملی اثر دیگر،
‌هایدر‌تحقیقی‌با‌عنوان‌بررسی‌همگرایی‌مدل‌96لو،‌عبدی‌و‌جعفری‌در‌سال‌کاظمی‌علوم،‌ختن

‌هایگیری‌سود‌به‌بررسی‌این‌موضوع‌پرداختند‌که‌آیا‌عدم‌اتحاد‌در‌تعاریف‌کیفیت‌سود‌در‌مدلاندازه
‌مدل‌دیچا‌و‌دیچو،‌مک‌نیکولز،‌5برای‌پاسخ‌به‌این‌سوال‌از‌‌است؟‌گیری‌کیفیت‌سود‌نیز‌مشهوداندازه

‌شرکت‌پذیرفته‌شده‌در‌بورس‌اوراق‌بهادار‌155برای‌‌ز‌و‌استوبنکازنیک‌و‌مک‌نیکول‌بال‌و‌شیواکومار،
ای‌سنجش‌میزان‌و‌از‌آزمون‌همبستگی‌بر‌استفاده‌نمودند‌1394تا‌‌1388های‌سالتهران،‌در‌خلال‌

‌ها‌بود.ها‌استفاده‌نمودند‌که‌نتایج‌حاکی‌از‌عدم‌همگرایی‌میان‌مدلهمگرایی‌میان‌مدل
کیفیت‌سود‌مبتنی‌بر‌نظریه‌‌ثیر‌موقعیت‌جغرافیایی‌شرکت‌برا‌عنوان‌تأتحقیق‌ب‌1397در‌سال‌

مربوط‌به‌های‌دهی‌توسط‌فخاری‌و‌نقدی‌مشهدی‌کلائی‌انجام‌پذیرفت.‌در‌این‌تحقیق‌دادهعلامت
آوری‌و‌جمع‌‌1394طور‌مقطعی‌در‌ساله‌در‌بورس‌اوراق‌بهادار‌تهران‌بهشرکت‌پذیرفته‌شد‌199

‌تجزیه‌و‌تحلیل‌قرار‌گرفته‌است. نوان‌متغیر‌مستقل‌و‌کیفیت‌عموقعیت‌جغرافیایی‌شرکت‌به‌مورد
وس‌فاصله‌و‌عنوان‌متغیر‌وابسته‌تلقی‌شده‌است‌که‌برای‌موقعیت‌جغرافیایی‌از‌معیار‌کسینسود‌به



 حسابرسی،‌دوره‌دوم،‌شماره‌چهارمهای‌نوین‌در‌حسابداری‌و‌پژوهش                                                       ‌    90

برای‌کیفیت‌سود‌از‌مدل‌کیفیت‌سود‌کازنیک‌استفاده‌شده‌است.‌نتایج‌تحقیق‌حاکی‌از‌آن‌بوده‌که‌
‌ارتباط‌مثبت‌و‌معناداری‌میان‌موقعیت‌جغرافیایی‌و‌کیفیت‌سود‌وجود‌داشته‌است.

‌قاعدگیثیر‌چسبندگی‌انتظارات‌مدیران‌بر‌رابطه‌بین‌بیتحقیقی‌با‌عنوان‌تأ‌1397ی‌در‌سال‌شیر
های‌ها‌در‌این‌پژوهش‌با‌استفاده‌از‌داده.‌آنو‌همزمانی‌قیمت‌سهام‌انجام‌دادندپایداری‌سودآوری‌

از‌رگرسیون‌و‌با‌استفاده‌‌1395تا‌‌1386های‌ساله‌در‌خلال‌سال‌10شرکت‌برای‌دوره‌زمانی‌‌178
معنادار‌میان‌‌دست‌آمده‌حاکی‌از‌رابطه‌منفی‌ومتغیره‌به‌بررسی‌این‌روابط‌پرداختند‌و‌نتایج‌بهچند

های‌نقدی‌با‌همزمانی‌قیمت‌سهام‌بود.‌همچنین‌میان‌ها‌و‌جریانپایداری‌بازده‌سرمایه،‌بازده‌دارایی
تعدیلگر‌پایداری‌سود‌ناخالص‌و‌همزمانی‌قیمت‌سهام‌رابطه‌مثبت‌و‌معنادار‌وجود‌داشت‌و‌نیز‌متغیر‌

‌ها،‌جریانات‌نقدی‌و‌سود‌ناخالصداراییبازده‌‌،‌رابطه‌پایداری‌بازده‌سرمایه،چسبندگی‌انتظارات‌مدیران
‌را‌با‌همزمانی‌قیمت‌سهام‌تقویت‌نمود.

 

 فرضیه پژوهش
‌باشند:شرح‌زیر‌میهای‌پژوهش‌بهبا‌توجه‌به‌مسائل‌مطرح‌شده‌فرضیه

‌ثیر‌معنادار‌دارد.اساس‌مدل‌پنمن‌تأچسبندگی‌انتظارات‌مدیران‌بر‌کیفیت‌سود‌بر‌-1
‌ثیر‌معنادار‌دارد‌تأ‌سیمکو-فیت‌سود‌براساس‌مدل‌بارتونچسبندگی‌انتظارات‌مدیران‌بر‌کی-2
‌ثیر‌معنادار‌دارد.وز‌تأچسبندگی‌انتظارات‌مدیران‌بر‌کیفیت‌سود‌براساس‌مدل‌لئ‌-3

 

‌شناسی پژوهشروش

‌گران،گذاران،‌تحلیل‌ها،‌قانون‌ان‌شرکتتواند‌مورد‌استفاده‌مدیردست‌آمده‌از‌تحقیق‌حاضر‌مینتایج‌به
‌گران‌باشد،‌لذا‌با‌توجه‌به‌قابل‌استفاده‌بودن‌نتایج‌توسط‌طیف‌وسیعی‌از‌اشخاصحسابرسان‌و‌پژوهش

‌گونه‌استنباط‌نمود‌که‌تحقیق‌حاضر‌از‌جهت‌ماهیت‌و‌هدف‌کاربردیتوان‌اینهایشان،‌میگیریدر‌تصمیم
‌این‌پ ‌(طریق‌اطلاعات‌گذشته‌ویدادی‌)ازر‌ژوهش‌از‌نوع‌شبه‌تجربی‌و‌با‌استفاده‌از‌رویکرد‌پساست.

‌ ‌م‌روش‌مذکوراست. ‌به‌شود‌یزمانی‌استفاده ‌رویدادها ‌وقوع ‌پس‌از ‌پژوهشگر بررسی‌موضوع‌‌که
‌به‌این‌جهت‌که‌تحقیق‌حاضرمتغیرهای‌مستقل‌وجود‌ندارد.‌‌یکار‌امکان‌دست‌و‌همچنین‌پردازد‌یم

‌پژوهش آزمون مورد آماری جامعه.‌از‌نوع‌تحقیقات‌همبستگی‌است‌بر‌روابط‌بین‌متغیرها‌تمرکز‌دارد
‌1396 الی‌1391 زمانی بازه برای تهران بهادار اوراق بورس در پذیرفته‌شده هایشرکت کلیه شامل

‌های‌زیر‌صورت‌گرفته‌است:ها‌با‌رعایت‌محدودیتاست،‌انتخاب‌شرکت
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‌در‌بورس‌اوراق‌بهادار‌1387قبل‌از‌سال‌‌های‌مورد‌بررسی،منظور‌همگن‌نمودن‌نمونه‌آماری‌در‌سالبه‌-1
‌در‌بورس‌اوراق‌بهادار‌تهران‌پیوستهطور‌‌به‌1396تا‌‌‌1387یها‌باشند‌و‌طی‌سال‌شده‌‌رفتهیپذ‌تهران

‌باشند.‌فعالیت‌داشته
 ساختارهای و مالی اطلاعات افشای زیرا نباشند؛ مالی مؤسسات و هابانک جزء نمونه هایشرکت‌-2

‌است؛ متفاوت بودن غیرتولیدی ماهیت دلیلبه هاآن در شرکتی راهبردی
 ارزش‌بر حاکم شرایط سازیخنثی و قابلیت‌مقایسه افزایش دلیلبه هاشرکت مالی سال پایان -3

‌ماه‌باشد. اسفند پایان به منتهی شمسی، سال پایان در هاشرکت
‌ها‌نباید‌توقف‌فعالیت‌داشته‌و‌دوره‌مالی‌خود‌را‌در‌طی‌این‌مدت‌تغییر‌داده‌باشند.‌شرکت‌-4
‌در‌دسترس‌باشد.د‌نیاز‌مور‌یها‌داده‌-5

‌ انجام هایبررسی به توجه با سرانجام، ‌توجه‌به‌حداکثر‌اطلاعات‌موجود،‌‌178شده، ‌با شرکت،
‌برای‌این‌شرکتادهانتخاب‌شدند‌و‌د ‌هایلها‌در‌خلال‌ساهای‌مربوط‌به‌چسبندگی‌انتظارات‌مدیران،

‌های‌سنجش‌کیفیت‌سوداز‌مدلگیری‌کیفیت‌سود‌خصوص‌اندازهمدنظر‌قرار‌گرفت.‌در‌1396تا‌‌1391
‌هایسیمکو‌و‌لوئز‌و‌در‌خلال‌‌سال-های‌حسابداری‌هستند‌از‌قبیل‌مدل‌پنمن،‌بارتونکه‌براساس‌داده

سیمکو‌در‌بازه‌-های‌مورد‌نیاز‌برای‌دو‌مدل‌پنمن‌و‌بارتوناستفاده‌شد،‌که‌البته‌داده‌1396تا‌‌1387
‌1391زمانی‌ لی‌ا‌1387های‌کارگیری‌رگرسیون‌غلتان‌سالو‌برای‌مدل‌لوئز‌به‌واسطه‌به‌1396تا
منظور‌تقویت‌نتیجه‌رابطه‌چسبندگی‌انتظارات‌مدیران‌و‌کیفیت‌سود‌است.‌در‌تحقیق‌حاضر‌به‌1396

های‌حسابداری‌از‌سه‌مدل‌مختلف‌در‌این‌حوزه‌استفاده‌شده‌است‌تا‌بتوان‌با‌اطمینان‌مبتنی‌بر‌داده
‌هایهداساس‌معیارهای‌مبتنی‌بر‌دادیران‌بر‌کیفیت‌سود‌برانتظارات‌مبیشتری‌نتایج‌حاصل‌از‌چسبندگی‌

‌حسابداری‌تعمیم‌داد.
‌

 مدل و متغیرهای تحقیق
‌ها‌و‌وجود‌رابطه‌بین‌متغیرهای‌تحقیق‌از‌مدل‌رگرسیون‌خطی‌چندگانه‌استفادهبرای‌آزمون‌فرضیه

‌در‌تحقیق‌حاضر‌م ‌بوده‌و‌متغیرهایعنوان‌متغیر‌مستقل‌تغیر‌چسبندگی‌انتظارات‌مدیران‌بهشده‌است.
‌بر ‌سیمکو،اساس‌مدلکیفیت‌سود ‌پنمن‌متغیرهای‌وابسته‌می‌های‌بارتون‌و ‌و ‌تأباشند‌کلوئز ثیر‌ه

شود،‌همچنین‌متغیرهای‌اندازه‌شرکت‌و‌اهرم‌مالی‌ها‌سنجیده‌میچسبندگی‌انتظارات‌مدیران‌بر‌آن
 نیز‌متغیرهای‌کنترلی‌مورد‌استفاده‌در‌تحقیق‌هستند.

‌جهت‌آزمون‌فرضیه‌اول:‌مدل‌مورد‌استفاده
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€‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌(1)شماره‌‌مدل  t,f3t,f21t,f10t,f sizeBLeveragbbbYp‌

 

‌مدل‌مورد‌استفاده‌جهت‌آزمون‌فرضیه‌دوم:
€‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌(2شماره‌)‌مدل  t,f3t,f21t,f10t,f sizeBLeveragbbbYb 

‌
‌مدل‌مورد‌استفاده‌جهت‌آزمون‌فرضیه‌سوم:

€‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌(3شماره‌)‌مدل  t,f3t,f21t,f10t,f sizeBLeveragbbbYl 

 

Ypf,t:با‌استفاده‌از‌مدل‌پنمن‌کیفیت‌سود‌محاسبه‌شده‌ 

Ybf,t:سیمکو-کیفیت‌سود‌محاسبه‌شده‌با‌استفاده‌از‌مدل‌بارتون‌‌‌
Ylf,t:کیفیت‌سود‌محاسبه‌شده‌با‌استفاده‌از‌مدل‌لوئز‌و‌همکاران‌ 

λf,t:ضریب‌چسبندگی‌انتظارات‌مدیران‌واحد‌تجاری‌‌fدر‌سال‌‌tباشد.می‌‌
Leveragef,t:نسبت‌اهرمی‌‌

sizef,t:تجاری‌اندازه‌واحد‌‌

 

 گیری متغیرهانحوه اندازه
 متغیر وابسته

تغیرهای‌وابسته‌تحقیق‌سیمکو‌و‌لوئز‌و‌همکاران‌م‌-های‌پنمن،‌بارتوناساس‌مدلکیفیت‌سود‌بر
‌شوند:شرح‌زیر‌محاسبه‌میهستند‌و‌به

Ypf,t‌:دستریان‌نقد‌عملیاتی‌بر‌سود‌خالص‌بهباشد‌و‌از‌تقسیم‌جکه‌کیفیت‌سود‌براساس‌مدل‌پنمن‌می‌
‌آید.می

Ybf,t:های‌عملیاتی‌ابتدایباشد‌و‌از‌تقسیم‌خالص‌داراییسیمکو‌می-اساس‌مدل‌بارتونکیفیت‌سود‌بر‌‌
‌شود.دوره‌بر‌فروش‌طی‌دوره‌حساب‌می

Ylf,t:بر‌‌ ‌نقد‌کیفیت‌سود ‌وجه ‌تقسیم‌انحراف‌معیار ‌از ‌است‌و ‌انحراف‌اساس‌مدل‌لوئز عملیاتی‌بر
‌شود.معیار‌سود‌عملیاتی‌حاصل‌می
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مقطعی‌است،‌محاسبه‌انحراف‌معیار‌متغیرها‌‌-های‌ترکیبیصورت‌دادهها‌بهبا‌توجه‌به‌اینکه‌داده
سال‌قبل‌محاسبه‌‌4های‌آن‌سال‌و‌برای‌هر‌سال‌با‌استفاده‌از‌داده‌با‌استفاده‌از‌رگرسیون‌غلتان‌و

‌شده‌است.
 

 متغیر مستقل

ثیر‌آن‌بر‌کیفیت‌سود‌باشد‌و‌تأچسبندگی‌انتظارات‌مدیران،‌متغیر‌مستقل‌این‌پژوهش‌می‌متغیر
‌نمایانگر‌ض‌λf,tکه‌شودیده‌میگانه‌سنجهای‌سهمدل که‌با‌‌ریب‌چسبندگی‌انتظارات‌مدیران‌است،

 آید.دست‌می(‌به4شماره‌)‌استفاده‌از‌مدل
‌

‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌(4)شماره‌‌مدل
1P

EPSFEPS

k,f

k,ftk,f




‌

‌
‌برابر‌است‌با:

‌

T,fT1k,f

1k,f

k,f1tk,ft
)assets(Log,c

P

EPSFEPSF
,ba 


 



‌

‌
‌1k,fk,ftk,fکه؛ P/)EPSFEPS( بینی‌شده‌هر‌سهم‌واحد‌تجاری‌خطای‌سود‌پیش‌fدر‌‌

‌ینیب‌شیپ،‌سود‌k,ftEPSFاست.‌kدر‌پایان‌سال‌‌fی‌هر‌سهم‌واحد‌تجاری‌واقع‌،‌سودt،k,fEPSسال‌

1k,fPاست.‌kدر‌پایان‌شش‌ماهه‌دوم‌سال‌مالی‌‌fشده‌هر‌سهم‌واحد‌تجاری‌ قیمت‌واقعی‌هر‌‌ ،

‌ابتدای‌سال‌مالی‌fسهم‌شرکت‌ ‌،‌kدر
1k,f

k,f1tk,ft

P

EPSFEPSF




‌ ‌پ‌نظردیتجد، سود‌ی‌نیب‌شیدر

‌k,ftEPSFهر‌سهم، )پایان‌شش‌‌tدر‌زمان‌‌kبرای‌سال‌‌fی‌سود‌هر‌سهم‌واحد‌تجاری‌نیب‌شیپ:

k,f1t،استی‌آتی‌سود‌هر‌سهم‌نیب‌شیپ‌مبدأ‌tجا‌منظور‌از‌(‌است.‌در‌اینkماهه‌دوم‌سال‌ EPSF ‌:

‌(‌است.k)ابتدای‌سال‌‌t-1در‌زمان‌‌kبرای‌سال‌‌fی‌شده‌هر‌سهم‌واحد‌تجاری‌نیب‌شیپسود‌
‌) عنوان‌بهb ‌ضریب ‌پارامتر‌چسبندگی‌عملگر ‌نماینده( ‌که‌براساس‌رابمی‌ریتفسعامل، طه‌شود،

‌شود:زیر‌تبدیل‌به‌ضریب‌چسبندگی‌می
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λ=
b

(1+b)
 

 

‌پیش ‌خطای ‌محاسبه ‌پیشپس‌از ‌در ‌تجدیدنظر ‌و ‌مدلبینی ‌اجرای ‌برای و‌‌(4)‌شماره‌بینی،
‌ ‌ضریب ‌‌bاستخراج ‌سپس‌ضریب‌چسبندگی ‌دورهλو ‌از ‌سال ‌هر ‌در ‌تحقیق،‌، ‌بررسی های‌مورد

‌گیرند(‌قرار‌میشود‌یمی‌بند‌گروهتایی‌بیستگروه‌هر‌سال‌به‌نه‌)‌تاییهای‌بیستها‌در‌داخل‌گروهشرکت
‌شود.‌اسبه‌میها‌محیب‌چسبندگی‌در‌هر‌یک‌از‌این‌گروهو‌ضرا

‌متغیرهای‌تحقیق‌از‌مدل‌رگرسیون‌خطی‌چندگانه‌استفادهها‌و‌وجود‌رابطه‌بین‌برای‌آزمون‌فرضیه
‌شود.می

 
 متغیر کنترل

‌شرح‌زیر‌است:ها‌بهمتغیرهای‌کنترلی‌این‌پژوهش‌اندازه‌و‌اهرم‌مالی‌است‌که‌تعاریف‌عملیاتی‌آن
Sizef,t‌:شودهای‌واحد‌تجاری‌در‌پایان‌سال‌حاصل‌میو‌از‌لگاریتم‌جمع‌دارایی‌باشدتجاری‌می‌اندازه‌واحد.‌

Laveragef,t‌:آیددست‌میها‌بهجمع‌دارایی‌ها‌برتقسیم‌جمع‌بدهی‌که‌از‌باشدنسبت‌اهرمی‌می.‌

 

 ی پژوهشها افتهی
‌کار‌رفته،‌محاسبههای‌توصیفی‌متغیرهای‌بهها‌در‌هر‌پژوهشی،‌لازم‌است‌آمارهپیش‌از‌آزمون‌فرضیه

‌ها‌در‌کل‌نمونهبیان‌کمی‌توزیع‌اندازه‌منظورهای‌توصیفی‌اعدادی‌هستند‌که‌بهو‌تفسیر‌شوند.‌آماره
 روند.کار‌میقابل‌مشاهده‌به

‌،‌آمار‌توصیفی‌متغیرهای‌پژوهش‌شامل‌میانه،‌میانگین،ها‌دادهاولیه‌‌لیتحل‌و‌‌هیتجزبرای‌بررسی‌و‌
(‌1)‌شماره‌حداقل‌و‌حداکثر‌مقدار‌و‌انحراف‌معیار‌کلیه‌متغیرهای‌مستقل،‌وابسته‌و‌کنترلی‌در‌نگاره

‌ارائه‌شده‌است.
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‌آمار‌توصیفی‌متغیرها :1شماره  نگاره

‌متغیر
علائم 

اختصاری 

‌متغیر
‌ماکزیمم‌مینیمم‌میانگین‌میانه

انحراف 

‌معیار

‌‌λ‌135/0‌1421/0‌35/0-‌67/0‌26/0چسبندگی‌انتظارات‌مدیران

‌‌Yp‌125/0‌046/0‌27/0-‌86/0‌316/0اساس‌مدل‌پنمنکیفیت‌سود‌بر

‌‌Yb 106/0‌35/0‌15/0‌55/0‌195/0سیمکو‌-اساس‌مدل‌بارتونکیفیت‌سود‌بر

‌‌Yl‌154/1‌192/1‌28/0‌440/2‌39/0کیفیت‌سود‌بر‌اساس‌مدل‌لوئز

‌‌Size‌985/5‌109/6‌5/5‌94/7‌687/0اندازه

‌‌Leverage‌620/0‌605/0‌47/0‌720/0‌06/0اهرم‌مالی

‌

‌توان‌گفت،‌متغیر‌چسبندگی‌انتظارات‌مدیران(‌می1نگاره‌شماره‌)با‌توجه‌به‌اطلاعات‌ارائه‌شده‌در‌
‌باشد.‌نتایجمی‌27/0و‌انحراف‌معیار‌‌67/0یمم‌،‌ماکز-35/0،‌مینیمم‌135/0،‌میانه‌1421/0میانگین‌دارای‌

د‌خو‌هایبینیتوسط‌در‌پیشطور‌مهای‌نمونه‌پژوهش‌حاضر،‌بهدهد‌که‌مدیران‌شرکتمزبور‌نشان‌می
‌در‌تصمیم‌‌8579/0طور‌متوسط‌به‌میزاناز‌اعتقادات‌گذشته‌و‌به‌1421/0 ‌هایگیریاطلاعات‌جدید‌را

‌ترتیببه‌سود‌در‌مدل‌پنمن،‌بارتون‌و‌لوئز‌کیفیت‌کنند.‌همچنین،‌متغیرهای‌وابسته‌تحقیق،خود‌وارد‌می
‌مین192/1و‌‌‌046/0‌،35/0هایدارای‌میانگین ‌ماکزیمم28/0و‌‌15/0،‌-27/0ترتیب‌های‌بهیمم، ‌های،

یار‌متغیرها‌باشد.‌انحراف‌معمی‌39/0و‌‌316/0‌،195/0های،‌و‌انحراف‌معیار‌440/2و‌‌86/0‌،55/0
 دهد.ها‌را‌حول‌میانگین‌نشان‌میمیزان‌پراکندگی‌داده

‌کارگیریمنظور‌بههای‌مربوط‌به‌هر‌متغیر‌بهآزمون‌جارکیو‌برا‌نیز‌جهت‌بررسی‌نرمال‌بودن‌توزیع‌داده
‌باشدها‌میدست‌آمده‌حاکی‌از‌نرمال‌بودن‌توزیع‌دادههکه‌نتایج‌ب‌های‌پارامتریک‌اجرا‌شده‌استآزمون

‌که‌البته‌اجرای‌این‌آزمون‌ضرورتی‌نداشته‌است‌زیرا‌طبق‌قضیه‌حد‌مرکزی‌حتی‌با‌فرض‌نرمال‌نبودن
‌داده ‌مشاهتوزیع ‌تعداد ‌صورت‌بزرگ‌بودن ‌در ‌دادهدات‌)ها ‌بالای‌تعداد ‌داده‌30ها ‌باشد، های‌عدد

توان‌،‌میشود‌و‌حتی‌اگر‌جامعه‌نرمال‌نباشدها‌به‌نرمال‌نزدیک‌میشود(‌توزیع‌دادهبزرگ‌نامیده‌می
‌از‌آمارهای‌پارامتریک‌استفاده‌نمود.

‌
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 هانتایج آزمون فرضیه
آزمون‌نتایج‌‌شده‌است.‌ارائه‌(4)تا‌‌(2)‌هایشماره‌ی‌اول‌تا‌سوم‌در‌نگارهها‌هیفرضآزمون‌نتایج‌

‌‌نشان‌داده‌شده‌است.‌(2شماره‌)‌فرضیه‌اول‌در‌نگاره
‌

 نتایج‌آزمون‌فرضیه‌اول‌پژوهش‌:2 شماره نگاره

 متغیر
علائم اختصاری 

 متغیر
 ضرایب

خطای 

 استاندارد
 tآماره 

سطح 

 معنادارای

 235/3‌047/0 346/0 ‌119/1 ضریب‌ثابت

‌Ρcash 138/0- 233/0 592/0-‌036/0 چسبندگی‌انتظار‌مدیران

 ‌Size‌350/0‌159/0‌207/2 022/0اندازه‌شرکت

‌Leverage 137/0-‌472/0‌29/0- 0497/0 اهرم‌مالی

‌‌431/0ضریب‌تعیین‌تعدیل‌شده‌f 972/5آماره‌

 ‌236/2واتسون‌-آماره‌دورببین F 000/0احتمال‌آماره‌

‌

‌نگارهنتایج‌ ‌اول‌در ‌‌آزمون‌فرضیه ‌ضریب‌تعیین‌تعدیل‌(2)شماره ‌است. ‌شده شده‌‌نشان‌داده
‌وسیلهبه‌)کیفیت‌سود‌براساس‌روش‌پنمن(‌تغییرات‌متغیر‌وابستهدرصد‌از‌‌1/43دهد‌مینشان‌‌431/0

‌علاوه‌بر‌این،‌به‌دلیل‌این‌که.‌توضیح‌داده‌شده‌استشده‌در‌مدل‌‌متغیرهای‌مستقل‌و‌کنترلی‌ارائه
‌بازه‌‌236/2ی‌دوربین‌واتسونآماره ‌است‌یعنی‌در ‌‌‌5/1بوده ‌دارد‌5/2تا مدل‌خودهمبستگی‌‌،قرار
‌ندا ‌اجرای‌آماره‌رد. ‌حاکی‌از‌معنادارفیشر‌به‌Fنتایج‌حاصل‌از ‌منظور‌معنادار‌بودن‌کل‌مدل‌رگرسیونی،

(‌2)شماره‌‌درصد‌است.‌همچنین،‌نتایج‌نگاره‌5بودن‌کل‌مدل‌است‌زیرا‌سطح‌معناداری‌آن‌کمتر‌از‌
،‌ tرهمقدار‌آماو‌‌-138/0و‌ضریب‌‌‌36/0با‌سطح‌معناداری‌دهد‌چسبندگی‌انتظارات‌مدیراننشان‌می

درصد‌‌5ل‌در‌سطح‌خطای‌معناداری‌دارد.‌بنابراین،‌فرضیه‌او‌با‌کیفیت‌سود،‌رابطه‌منفی‌و‌-592/0
‌شود.‌پذیرفته‌می

‌گونه‌استنباط‌نمود‌که‌میان‌کیفیت‌سود‌براساستوان‌اینمی‌(2)شماره‌‌طور‌کلی‌از‌مشاهده‌نگارهبه
که‌با‌نتایج‌تحقیقات‌قبلی‌‌ار‌وجود‌داردو‌معناد‌مدل‌پنمن‌و‌چسبندگی‌انتظارت‌مدیران‌رابطه‌منفی

‌آگوستین‌و‌دیوید ‌فیلیپ، ‌آن(‌مطابقت‌دارد2017)‌جین‌فیلیپس، ‌به‌این‌نتیجه‌رسیدند‌که‌میان‌، ها
اند‌که‌این‌گونه‌اذعان‌داشتهچسبندگی‌انتظارات‌مدیران‌و‌پایداری‌سودآوری‌رابطه‌معنادار‌دارد‌و‌این

‌علت‌چسبندگی‌به‌اطلاعات‌قدیمی‌و‌عدم‌گنجاندن‌کلیهکه‌بهپایداری‌ناشی‌از‌تفکرات‌مدیران‌است‌



 ‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌97تأثیر‌چسبندگی‌انتظارات‌مدیران‌بر‌کیفیت‌سود‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌
 

 

‌شود‌و‌سودهای‌هموارسازیوار‌شده‌و‌به‌سود‌پایدار‌مبدل‌میهای‌خود،‌سود‌همبینیاطلاعات‌در‌پیش
‌باشند.‌،‌از‌کیفیت‌خوبی‌برخوردار‌نمیشده

‌395/0شده‌‌نشان‌داده‌شده‌است.‌ضریب‌تعیین‌تعدیل‌(3)شماره‌‌آزمون‌فرضیه‌دوم‌در‌نگارهنتایج‌
‌نشان ‌‌‌5/39دهدمی‌است‌که ‌از ‌وابستهدرصد ‌بر‌تغییرات‌متغیر اساس‌مدل‌بارتون‌و‌)کیفیت‌سود

‌.توضیح‌داده‌شده‌استشده‌در‌مدل‌‌وسیله‌متغیرهای‌مستقل‌و‌کنترلی‌ارائهبه‌سیمکو(
‌

 نتایج‌آزمون‌فرضیه‌دوم‌پژوهش‌:3شماره  نگاره

 متغیر

علائم 

اختصاری 

 متغیر

 ضرایب
خطای 

 استاندارد
 tآماره 

سطح 

 معنادارای

 206/3‌051/0 421/0 ‌‌35/1ضریب‌ثابت

‌‌Ρcash 18/0-‌384/0 469/0-‌049/0چسبندگی‌انتظار‌مدیران

‌‌Size‌14/0‌139/0‌007/1 038/0اندازه‌شرکت

 ‌Leverage 57/0-‌356/0‌601/1- 041/0اهرم‌مالی

 ‌395/0ضریب‌تعیین‌تعدیل‌شده‌F 127/6آماره‌

‌‌982/1واتسون‌-آماره‌دورببین F 000/0احتمال‌آماره‌

‌
و‌‌‌049/0با‌سطح‌معناداری‌دهد‌چسبندگی‌انتظارات‌مدیران(‌نشان‌می2نگاره‌شماره‌)همچنین،‌نتایج‌

بنابراین،‌فرضیه‌معناداری‌دارد.‌‌با‌پایداری‌سود‌رابطه‌منفی‌و‌-t‌469/0و‌مقدار‌آماره‌‌-18/0ضریب‌
 شود.‌درصد‌پذیرفته‌می‌5م‌در‌سطح‌خطای‌دو

‌نتایج‌  ‌ضریب‌تعیین‌تعدیل‌(4نگاره‌شماره‌)آزمون‌فرضیه‌سوم‌در شده‌‌نشان‌داده‌شده‌است.
‌وسیلهبه‌)کیفیت‌سود‌براساس‌مدل‌لوئز(‌تغییرات‌متغیر‌وابستهدرصد‌از‌‌‌2/51که‌دهدمی‌نشان‌512/0

‌دلیل‌این‌کهعلاوه‌بر‌این،‌به.‌توضیح‌داده‌شده‌استشده‌در‌مدل‌‌متغیرهای‌مستقل‌و‌کنترلی‌ارائه
گونه‌بدان‌معناست‌که‌هیچ‌قرار‌دارد‌2.5تا‌‌1.5بوده‌است‌یعنی‌در‌بازه‌‌‌036/2دوربین‌واتسون‌آماره

‌ن ‌وجود ‌مدل ‌خطاهای ‌مقادیر ‌بین ‌‌دارد،همبستگی ‌آماره ‌اجرای ‌از ‌حاصل ‌به‌Fنتایج منظور‌فیشر
‌بودن‌کل‌مدل‌رگرسیونی، ‌بودن‌کل‌مدل‌است‌یعنی‌متغیرهای‌ت‌معنادار ‌معنادار وضیحی‌حاکی‌از

‌نتایج‌بینی‌تغییرات‌متغیر‌وابسته‌میاهمیتی‌قادر‌به‌تشریح‌و‌پیش‌صورت‌بامدل‌به باشد.‌همچنین،
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‌معناداری‌دارد.‌با‌کیفیت‌سود‌رابطه‌منفی‌و‌دهد‌چسبندگی‌انتظارات‌مدیران(‌نشان‌می4نگاره‌شماره‌)
‌شود.‌درصد‌پذیرفته‌می‌5م‌در‌سطح‌خطای‌بنابراین،‌فرضیه‌سو

‌
 نتایج‌آزمون‌فرضیه‌سوم‌پژوهش‌:4شماره  نگاره

 متغیر
علائم 

 اختصاری متغیر
 ضرایب

خطای 

 استاندارد
 tآماره 

سطح 

 معنادارای

‌064/2‌068/0 339/0 ‌7/0 ضریب‌ثابت

‌‌Ρcash 161/0-‌45/0 357/0-‌039/0انتظار‌مدیرانچسبندگی‌

‌Size‌45/0‌249/0 807/1‌0495/0 اندازه‌شرکت

‌‌Leverage 107/0-‌872/0‌122/0- 041/0اهرم‌مالی

‌‌512/0ضریب‌تعیین‌تعدیل‌شده‌F 521/6آماره‌

 036/2 واتسون‌-آماره‌دورببین F 000/0احتمال‌آماره‌

 

‌ی و پیشنهادها ریگ جهینت

و‌‌یواحد‌تجار‌یندهآ‌یسودها‌ینیب‌شیدر‌پ‌رانیمد‌یمدل‌رفتار‌یابیارزهدف‌از‌انجام‌پژوهش،‌
‌‌ثیرتأ ‌آن‌در ‌نوع‌نگرش‌مدکیفیت‌سود ‌آ‌رانیاست. ‌برداشت‌ندهیبه ‌شرا‌نانمتفاوت‌آ‌یها‌و ‌طیاز
باعث‌‌های‌خود،گیریرعت‌اعمال‌اطلاعات‌جدید‌در‌تصمیمپذیری‌آنان‌در‌سو‌میزان‌انعطاف‌ندهیآ
و‌‌رانیمد‌یرفتار‌یژگیتوجه‌به‌و‌نسود‌بدو‌ینیب‌شیبر‌اطلاعات‌پ‌هیتنها‌با‌تکگذاران‌سرمایهتا‌‌شود‌یم

ی‌این‌هدف‌کل‌جه،ینت‌.‌دراخذ‌نمایندرا‌‌یمناسب‌یگذار‌هیسرما‌هایمیتصم‌ندها،‌نتوان‌آن‌یثبات‌رفتار
ثیر‌أمختلف‌سنجیده‌و‌سپس‌تهای‌تحقیق‌آن‌است‌که‌میزان‌چسبندگی‌انتظارات‌مدیران‌در‌شرکت

‌گیرد‌آن‌بر ‌بررسی‌قرار ‌مورد ‌الگوی‌‌کیفیت‌سود ‌منظر ‌از ‌کیفیت‌سود ‌ابتدا ‌اینکه‌در ‌توجه‌به ‌با و
‌سپس‌به ‌دو‌مدل‌دیگر‌اندازهکیفیت‌سود‌پنمن‌سنجیده‌شد، ورت‌گیری‌صمنظور‌استحکام‌نتایج‌با

 رابطه‌با‌دقت‌بیشتری‌تعیین‌شود.‌ها‌به‌یک‌نتیجه‌کلی‌رسید‌و‌نوعگرفت‌تا‌بتوان‌با‌مقایسه‌روش

‌نیب‌یبا‌استفاده‌از‌مدل‌)کو‌گر‌چسبندگی‌انتظارات‌مدیران،برای‌نیل‌به‌این‌اهداف‌ابتدا‌متغیر‌تعدیل
‌ینیب‌شیسود‌و‌دقت‌پ‌ینیب‌شیدر‌پ‌دنظریتجد‌هایبر‌مؤلفه‌هی(‌و‌با‌تک2015و‌‌‌2012چنکو،یو‌گورودن
کیفیت‌سود‌در‌مدل‌پنمن‌بر‌‌رانیانتظارات‌مد‌یچسبندگ‌یرگذاریتوان‌تأث‌،سپسمحاسبه‌شد.‌سود،‌

سنجیده‌شد‌که‌نتایج‌تحقیق‌حاکی‌از‌یک‌رابطه‌منفی‌و‌معنادار‌بود‌که‌این‌نوع‌رابطه‌در‌تحقیق‌
دوم‌و‌و‌در‌فرضیه‌‌حاضر‌با‌تحقیق‌مذکور‌تطابق‌داردجین‌فیلیپس‌نیز‌حاصل‌شده‌و‌نتایج‌تحقیق‌



 ‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌99تأثیر‌چسبندگی‌انتظارات‌مدیران‌بر‌کیفیت‌سود‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌
 

 

‌نتایج ‌نیز‌جهت‌استحکام ‌کیفیت‌سوم ‌مدل، ‌با ‌به‌مطالبی‌که‌‌های‌دیگرسود ‌توجه ‌با محاسبه‌شد.
های‌با‌مدیران‌دارای‌انتظارات‌چسبنده‌حاکی‌از‌پیشتر‌نیز‌مطرح‌گردید‌کیفیت‌پایین‌سود‌در‌شرکت

‌با‌کیفیت‌نبوده‌و‌به‌منظور‌تقویت‌این‌های‌مدیران‌بوده‌و‌سود‌در‌این‌شرکتتفکرات‌و‌نگرش ها
ت‌سود‌محاسبه‌شده‌و‌تاثیر‌چسبندگی‌انتظارات‌مدیران‌بر‌کیفیت‌سود‌ادعا‌از‌مدلهای‌دیگر‌نیز‌کیفی

محاسبه‌شده‌از‌این‌مدلها‌مورد‌آزمون‌قرار‌گرفته‌که‌نتایج‌حاکی‌از‌رابطه‌منفی‌و‌معنادار‌بوده‌است‌
‌و‌این‌موضوع‌نتایج‌حاصل‌از‌فرضیه‌اول‌را‌نیز‌تقویت‌نموده‌است.

‌سرمایهب‌‌‌ ‌پژوهش‌به ‌نتایج ‌به ‌توجه ‌میگذاراا ‌پیشنهاد ‌بهن ‌در ‌تا های‌کارگیری‌سیگنالشود
‌در‌نظر‌داشتن‌میزان‌چسبندگی‌مدیران‌به‌باورهایهای‌سرمایهگیریسودآوری‌برای‌تصمیم ‌با ‌گذاری،

‌ ‌بنمایند. ‌رعایت‌احتیاط‌را ‌نتایج‌تحقیق‌بهگذشته، ‌توجه‌به ‌با های‌رسد‌مدیران‌شرکتنظر‌میزیرا،
‌بورس‌اوراق‌بهاد ‌در ‌نسبت‌به‌اپذیرفته‌شده ‌و ‌بوده ‌تهران‌دارای‌رویکرد‌چسبنده طلاعات‌جدید‌ار

ت‌پایین‌داشته‌شود‌که‌کیفیمین‌موضوع‌باعث‌اعلام‌سودهایی‌میدهند‌و‌هواکنش‌آرامی‌نشان‌می
‌گذاران‌گنجانده‌شود.های‌سرمایهگیریدرستی‌در‌تصمیمکه‌باید‌به
(،‌مشابه‌دانست،‌1397)‌های‌شیریپژوهشتوان‌با‌نتایج‌رو‌را‌میحاصل‌از‌تحقیق‌پیش‌نتایج‌‌‌‌
(‌پایداری‌معیارهای‌سودآوری‌را‌مورد‌بررسی‌قرار‌داده‌بود‌و‌اذعان‌داشت‌که‌سودهای‌1397)‌شیری

کیفیت‌است‌و‌هر‌قدر‌چسبندگی‌انتظارات‌مدیران‌ر‌حقیقت‌سودهای‌دستکاری‌شده‌و‌بیپایداری‌د
‌مدیریت‌است‌ک ‌دستخوش‌عقاید ‌بیشتر ‌سودها ‌باشد ‌این‌موبیشتر ‌به‌ه ‌نیز ‌تحقیق‌حاضر ‌در ضوع

(‌سازگار‌است،‌2017)‌یید‌شد،‌همچنین‌نتایج‌تحقیق‌با‌تحقیق‌بوچاو،‌کروگر،‌لاندیر‌و‌دسمارنوعی‌تأ
وسیله‌مدیران‌قاعدگی‌سودآوری‌برای‌سهامی‌که‌بهها‌در‌تحقیق‌خود‌به‌این‌نتیجه‌رسیدند‌که‌بیآن

‌تر‌است.‌شود‌قویچسبنده‌حمایت‌می
‌آگوستین‌و‌دیویدنتایج‌ ‌فیلیپ، ‌تحقیق‌پیش2017)‌تحقیق‌جین‌فیلیپ، ‌با ‌نیز‌سازگار رو‌است‌(

‌قاعدگیبینی‌تحلیگران‌استفاده‌نمودند‌و‌به‌این‌نتیجه‌رسیدند‌که‌بیهای‌پیشها‌در‌تحقیق‌خود‌از‌دادهآن
های‌بررسیتر‌است.‌در‌شوند،‌قویگران‌چسبنده،‌حمایت‌میلسودآوری‌برای‌سهامی‌که‌توسط‌تحلی

‌روی‌یافت‌نشد.عمل‌آمده‌تحقیقی‌ناسازگار‌با‌نتایج‌تحقیق‌پیشبه
و‌های‌دیگر‌محاسبه‌شود‌کیفیت‌سود‌با‌استفاده‌از‌مدلمنظور‌بسط‌موضوع‌حاضر‌پیشنهاد‌میبه

عنوان‌یک‌مکانیزم‌های‌حاکمیت‌شرکتی‌بهو‌همچنین‌نقش‌مکانیزم‌نوع‌رابطه‌بار‌دیگر‌آزمون‌گردد
‌رابطه‌چسبندگی‌انتظارات‌مدیران‌و‌کیفیت‌سود‌مورد‌مطالعه‌قرار‌گیرد.کنترلی‌بر‌

‌
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