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 چکیده 

های  بینی کنندگی سود در شرکت افشای برآوردهای با اهمیت حسابداری بر ارزش پیش هدف این پژوهش مطالعه تأثیر  
رویه  افشای  است.  تهران  بهادار  اوراق  اقلام  پذیرفته شده در بورس  برآوردهای  مناسب  افشای  بر  اهمیت حسابداری  با  های 

تأکید بر شفافیت و افشای اقلام برآوردی حسابداری  کند. بنابراین  های مالی تأکید می های همراه صورت حسابداری در یادداشت 
های مالی  کند از اهمیت به سزایی برخوردار است. برای این منظور اطلاعات صورت و اقلامی که ابهامات زیادی را ایجاد می 

دوره شرکت    110 فرضیه   1389-1396زمانی    در  آزمون  برای  است.  شده  چند گردآوری  رگرسیون  از  دا ها  با  های  ده متغیره 
بینی کنندگی سودها با  دهد که ارزش پیش ی پژوهش نشان می های حاصل از آزمون فرضیه . یافته استفاده شده است   ابلویی ت 

تر برآوردهای با اهمیت  های نقدی آتی موقع افشای بیشتر برآوردهای با اهمیت حسابداری نسبت به افشای کم توجه به جریان 
 یابد.  حسابداری کاهش می 
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 مقدمه
سال   ابتدای  بهادار  2000در  اوراق  و  بورس  کمیسیون  راستای    1میلادی،  در  را  قوانین جدیدی 

استفاده ارایه به  اطلاعات  بهتر  گزارش کنندگان صورتی  قالب  در  مالی  با  های  رابطه  در  مالی  گری 
شرکت حسابداری  برآوردهای  در  اطمینان  بهادار، عدم  اوراق  و  بورس  )کمیسیون  کرد  تصویب  ها 

تصمیم2003؛  2002 اتخاذ  به  مربوط  اطلاعات  افشای  قوانین  این  واکاوی(.  و  در ها  مدیریت  های 
قالب خلاصه  k  -10بخش   در  در  را  منطقی  تغییرات  از  اثرات سودها  تحلیل حساسیت کمی  از  ای 

اهمیت حسابداری شرکت با  کرد برآوردهای  تعریف  بهادار  اوراق  و  بورس  کمیسیون  کرد.  الزامی  ها 
پذیری بالایی  از عدم اطمینان  برآوردهای با اهمیت حسابداری را به عنوان برآوردهای حسابداری که

ی  بینی شدههای پیشبرخوردار هستند و تأثیر مهمی در افشاییات شرکت مانند موارد مربوط به بازده 
موجودیفروش  شدن  خارج  رده  از  حسابها،  گارانتی،  ذخایر  مزایای ها،  و  حقوق  و  مشکوک  های 

 (. 2003؛ 2002بازنشستگی دارند )کمیسیون بورس و اوراق بهادار، 
  عنوان مثال بیکر هیوز از طریق فرآهم کردن حساسیت افشاییات در برآوردهای با اهمیت حسابداری به 

، کمی بعد از انتشار رهنمود جدید کمیسیون بورس و اوراق بهادار اقدام به یکپارچه کردن 2004در  
های مشکوک ابدرصد تغییر در مستمری برای حس  5ها کرد. شرکت به طور تخمین بیان کرد که  آن
شود. افشاییات میلیون دلار می  5/2منجر به تغییر سودهای قبل از کسر مالیات به میزان    2004در  

استفاده  به  هیوز،  و  بیکر  توسط  شده  ارایه  رهنمود  مانند  حسابداری،  اهمیت  با  کنندگان برآوردهای 
درباره صورت بیشتر  شفافیت  با  اطلاعاتی  مالی  فرهای  در  اطمینان  عدم  اندازه ی  اقلام آیند  گیری 

می فرآهم  بهادار،  تعهدی  اوراق  و  بورس  )کمیسیون  این2003؛  2002؛  2001کند  با  هنوز (.  حال 
گیری و سنجش عدم اطمینان ی برآوردهای با اهمیت حسابداری در اندازهتوانایی اطلاعات افشا شده

پیش ارزش  کاهش  بر  مبنی  ارتباط  وجود  است.  نشده  واضح مشخص  با  به طور  کنندگی سود  بینی 
که افشای برآوردهای افشای برآوردهای با اهمیت حسابداری به طور واضح بیان نشده است. در حالی

ها  با اهمیت حسابداری توسط دستورالعمل کمیسیون بورس و اوراق بهادار الزامی شده است، شرکت
 نند، که باعث کاهش توانایی ممکن است در افشای انتخابی برآوردهای با اهمیت حسابداری مشارکت ک 

  گیری و به تبع آن کاهش ارزش افشای برآوردهای با اهمیت حسابداری در انعکاس عدم اطمینان اندازه 
  کنند، که تعیین می شود. اختیار در دستورالعمل کمیسیون بورس و اوراق بهادار زمانی کنندگی می بینی پیش 

 
1 Securities and Exchange Commission 
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  ها ، به شرکت 1مدیریت   ماهیت ذهنی افشای بحث و تحلیل برآوردهای حسابداری مهم هستند، همراه با  
را   گیری برای افشای برآوردهای با اهمیت حسابداری داشتن مهلت قابل توجهی در خصوص تصمیم  اجازه 

می از شرکتفرآهم  بسیاری  مفهوم،  این  با  مطابق  افشای کمی کند.  با  رابطه  در  اطلاعات کمی  ها 
(. تا 2014،  3؛ بومن و شاو2011،  2کنند )لواین و اسمیت ا ارایه نمیبرآوردهای با اهمیت حسابداری ر

انگیزه اهمیت حسابداری  با  برآوردهای  افشای  اندازه که  بهاین  را  مدیران  جای قصد کمیسیون  های 
کند، توانایی افشای برآوردهای با اهمیت حسابداری  بورس و اوراق بهادار از افشای رویه منعکس می

 گیری کاهش خواهد داد.های اندازهای مقطعی را در عدم اطمینانهتشخیص تفاوت
که ممکن است مدیران در انتخاب افشای برآوردهای با اهمیت حسابداری مشارکت کنند، در حالی

تصمیم هماتخاذ  و  رعایت  برای  حسابداری  اهمیت  با  برآوردهای  افشای  با  مرتبط  با های  راستایی 
شود. شواهد حاصل از بررسی نظرات  وراق بهادار نظارت و بررسی می دستورالعمل کمیسیون بورس و ا

نشان می  بهادار  اوراق  و  بورس  توجه  پیشنهادی کمیسیون  بهادار  اوراق  و  بورس  دهد که کمیسیون 
)هولتزمنویژه دارد  اهمیت حسابداری  با  برآوردهای  افشای  الزامات  با  مطابقت  به عدم  ؛ 2007،  4ای 

همکاران  و  حسابرسان3201،  5کاسل  اهمیت  گریگزارش   بر  چنینهم  (.  با  حسابداری    برآوردهای 
های افشای برآوردهای با اهمیت حسابداری نظارت بر رویه  .(2011،  6کنند )ارنست و یونگ می  تمرکز

توسط کمیسیون بورس و اوراق بهادار و حسابرسان احتمالًا مطابقت با الزامات افشای برآوردهای با 
شود که عدم اهمیت حسابداری را افزایش داده و منجر به افشای برآوردهای با اهمیت حسابداری می

 کند. عکس میگیری را مناطمینان اندازه

این پژوهش از چندین منظر به توسعه ادبیات پژوهش )به ویژه در بستر بازار سرمایه ایران( کمک 
پژوهشمی توسعه  به  که  آن  ضمن  پژوهش  این  کمک  نماید.  کیفی  و  کمی  اطلاعات  حوزه  های 
ا توجه بخشد. بهای مهم حوزه اطلاعات مالی را عمق میکند، دانش موجود در یکی از زیرشاخهمی

ها بیشتر بر مبنای اطلاعات مربوط به افشاییات شرکتی و همچنین توانایی  گذاریکه سرمایهبه این 
چنین با شود و همگذاران در خصوص ارزیابی و پیش بینی عملکرد شرکتی پیگیری میهای سرمایه
این  به  ارزش پیشتوجه  بر  اهمیت حسابداری  با  برآوردهای  افشای  تأثیر  تبیین  کنندگی سود  بینیکه 
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نظر میمی به  باشد  مفید  بازار سرمایه  در  فروش  و  راهبردهای خرید  تعیین کلی  در  رسد لازم تواند 
همچنین با توجه به  است در این زمینه مطالعه دقیقی در بازار بورس اوراق بهادار تهران انجام شود.  

ضوع پژوهش تا حالا مورد مطالعه گر این است که این مو های انجام گرفته نتایج حاصله بیان بررسی
  قرار نگرفته است.

مطالعه پژوهش  این  پیشهدف  ارزش  بر  حسابداری  اهمیت  با  برآوردهای  افشای  تأثیر  بینی ی 
 های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران است.  کنندگی سود در شرکت

 

 مبانی نظری پژوهش
را   ها ، کمیسیون بورس و اوراق بهادار دستورالعمل تفسیری را منتشر کرد که شرکت 2003در دسامبر  

با   در برآوردهای   « قبول تغییرات قابل  » ای از اثرات سودها  ی تحلیل حساسیت کمی خلاصه ملزم به ارایه 
  کرد )کمیسیون بورس و اوراق   k  –  10ها در بحث و تحلیل مدیریت در بخش  اهمیت حسابداری شرکت 

برآورد حسابداری مستلزم سطح اهمیت قضاوت    -(. برآورد حسابداری مهم است اگر الف2003بهادار،  
ب بالا؛  اطمینان  عدم  با  شرکت  حساب  بابت  به  -ذهنی  بتواند  تفاوت  طورشرکت  از  های  منطقی 

کار ببرد )کمیسیون بورس و ها را بهی جاری استفاده کند و این تفاوتبرآوردهای حسابداری در دوره
ی تأثیرگذاری بر سودها  (. افشاییات برآوردهای با اهمیت حسابداری نحوه2003؛  2002اوراق بهادار،  

م مشخص  غیرقطعی  حسابداری  برآورد  در  منطقی  تغییرات  با  محصولات، یرا  تضمین  درصد  کند. 
ها، ارزش اسقاط، ها، روش استهلاک داراییالوصول، عمر مفید داراییدرصد ذخیره مطالبات مشکوک

     هایی از برآوردهای با اهمیت حسابداری هستند. ذخایر قابل استحصال معادن، برآورد ماحصل پیمان نمونه 
بهادا اوراق  و  بورس  کمیسیون  تفسیری  )دستورالعمل  یکFR-72ر  تلاش (  در  سری  را  هایی 

سال   شرکت  2000ابتدای  توسط  اطلاعات  افشای  ارتقای  منظور  عدم به  ماهیت  راستای  در  ها 
های حسابداری بکار برده شده، به انجام رسانیدند. به  گیری برآوردها و رویهاطمینانی در فرآیند اندازه

مصوبه  بهادار  اوراق  و  بورس  کمیسون  درویژه،  را  شرکت  2002سال    ای  برای  که  کرد  ها پیشنهاد 
)کارایه است  نیاز  مورد  و  لازم  حسابداری  اهمیت  با  برآوردهای  برای  حساسیت  تحلیل  سیون میی 

 (. ولی در فرم نهایی انتشار نیافت.  2002بورس و اوراق بهادار، 
به شفاف  2001در دسامبر   را که  بهادار دستورالعمل تفسیری  اوراق  بورس و  یت کیفی کمیسیون 

رویه یادداشتافشای  عنوان  به  حسابداری  اهمیت  با  کرد های  منتشر  است،  نیاز  مورد  پیوست  های 
از افشای  2001)کمیسیون بورس و اوراق بهادار،   با اهمیت حسابداری متفاوت  (. افشای برآوردهای 



 41                                                               کنندگی سود     بینیپیشافشای برآوردهای با اهمیت حسابداری و ارزش 

رویهرویه افشای  است.  حسابداری  اهمیت  با  خلاصههای  حسابداری  اهمیت  با  ازهای  توصیف   ای 
رویه گزارش کیفی  کردن  فرمولیزه  در  شده  استفاده  حسابداری  بسیاری های  است.  حسابداری  های 

رویه افشای  شدهمواقع،  پذیرفته  اصول  تکرار  حسابداری  اهمیت  با  همانند  های  حسابداری  ی 
شرکتروش  نمونه  برای  است.  کالا  موجودی  حسابداری  و  درآمد  شناخت  می های  بیان  که ها  کنند 

موجودیشن رویهاخت  افشای  برای  صرفها  مربوطه  حسابداری  هزینه های  گونه  هر  از  های نظر 
های با اهمیت حسابداری، برآوردهای با اهمیت  شود. در نتیجه افشای رویهبرآوردی منطقی انجام می

می شامل  هم  عدم را  با  برآوردهای  افشای  به  لزومی  تعهدی  اقلام  بر  مبتنی  حسابداری  در  و  شود 
ی حسابداری را افشا ها شش تا هفت رویهاطمینان بالا نیست. در حالت کلی به طور متوسط شرکت

های با اهمیت حسابداری، یک تحلیل  (. از سوی دیگر، افشای رویه2011کنند )لواین و اسمیت،  می
ب یادداشتحساسیت کمی  بالا و  اطمینان  با عدم  برآوردهای حسابداری  را رای  پیوست مربوطه  های 

جایی که دستورالعمل کمیسیون بورس و اوراق بهادار مستلزم افشای برآوردهای کند. از آنفرآهم می
با اهمیت حسابداری برای فقط آن برآوردهایی است که اهمیت و عدم اطمینان بالایی دارند، افشای 

میبرآور شامل  را  مواردی  حسابداری  اهمیت  با  و  دهای  بالا  اطمینان  عدم  برآوردها  آن  در  که  شود 
های با اهمیت  ها افشای رویهی شرکتکه تقریباً همهکنند. در حالیمیزان عدم قطعیت را تشریح می

 د. شوکنند، افشای برآوردهای با اهمیت حسابداری بسیار کمتر گزارش میحسابداری را گزارش می

 

 پژوهش  پیشینه
( در پژوهشی به مطالعه چرخه عمر شرکت و افشای برآوردها و قضاوت 2020کبیر و همکاران )

های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار استرالیا پرداختند. یافته های  در خصوص سرقفلی در شرکت
بیان تفاوتحاصله  وجود  مختلگر  مراحل  در  برآوردها  افشای  توجه  قابل  تأیید  های  و  عمر  چرخه  ف 

ای به بررسی  ( در مطالعه2017)  1نقش تعدیل کنندگی اندازه شرکت بر ارتباط موجود است. گلندنینگ
ارزش پیش و  اهمیت حسابداری  با  برآوردهای  افشای  بازهارتباط  ی زمانی  بینی کنندگی سودها طی 

های حاصل از پژوهش . یافتهپرداختند  S&P 500ای از بورس  با استفاده از نمونه  2010الی    2000
پیش بیان ارزش  که  است  این  جریانگر  بر  مبتنی  سودها  کنندگی  افشای بینی  با  آتی  نقدی  های 

لی  و  چن  دارد.  معکوس  ارتباطی  حسابداری  اهمیت  با  متنی 2013)  2برآوردهای  تحلیل  به  اقدام   )
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رویه افشای  در  و خلاصهجملات  حسابداری  اهمیت  با  نشانه های  از  زبانای  زمانیهای  که  شناختی 
به مدیریت  توسط  یا  هستند  نیاز  مورد  میبرآوردها  برده  آنکار  پرداختند.  برآورد  شود،  از  مقیاسی  ها 

یادداشت در  جملات  تعداد  افزایش  به  منجر  که  را  تعهدی  صورتاقلام  پیوست  و  های  مالی  های 
ها و موجودی کالا  د برآورد دریافتنیهای حسابداری که کاربرد برآوردها ماننقسمت خلاصه اهم رویه

دهد، ایجاد کردند. نویسندگان سپس نشان دادند که مقیاس برآورد اقلام تعهدی ارتباطی  را نشان می
 ( اسمیت  و  لواین  دارد.  تعهدی  اقلام  پایداری  و  کیفیت  با  بررسی  2011معکوس  به  پژوهشی  در   )

(   2002)  1در این پژوهش از مدل دیچو و دیچاوهای با اهمیت حسابداری نمودند.  کاربرد افشای رویه
رویه اعمال  کارآیی  اقلام حساببرای  از  و  اهمیت حسابداری  با  موجودی کالا، های  دریافتنی،  های 

های با اهمیت حسابداری استفاده کردند.  ی مزایای بازنشستگی به عنوان معیاری از اقلام رویهذخیره
کرد  یافته بیان  پژوهش  از  حاصل  شرکتهای  کارایی  رویهکه  که  حسابداری هایی  اهمیت  با  های 

می شرکتاستفاده  به  نسبت  رویهکنند  که  نمیهایی  استفاده  حسابداری  اهمیت  با  بیشتر های  کنند، 
با اهمیت حسابداری منتهی به اتخاذ تصمیماست؛ زیرا افشای رویه اثربخش  گیریهای  های موثر و 

همکاران می و  هیوز  سیاست  (2009)  2شود.  بررسی  رویهبه  افشای  به  مربوط  اهمیت های  با  های 
یافته  2002تا    2001های  حسابداری طی سال از پژوهش آنپرداختند.  بیان کرد که  های حاصل  ها 

دستورالعملهم و  قوانین  با  افشای  راستایی  بهبود  به  منجر  بهادار  اوراق  و  بورس  کمیسیون  های 
جنرویه از  حسابداری  اهمیت  با  میبههای  کیفی  و  کمی  استون های  و  پاپروکی  در 2004)  3شود.   )

های با اهمیت حسابداری و عدم تقارن اطلاعاتی ای به بررسی ارتباط بین کیفیت افشای رویهمطالعه
های  ی الگویی در راستای تشخیص کیفیت افشای رویهها اقدام به ارایهپرداختند. در این پژوهش آن

با چهار عامل مهم شامل   اهمیت حسابداری  ارزش دفتری    Zبا  بازار حقوق آلتمن، نسبت  ارزش  به 
یافته نمودند.  بعد  بازدهی سهام در سال  نرخ  پژوهش  صاحبان سهام، نسبت بدهی و  از  های حاصل 

رویهبیان افشای  کیفیت  بین  که  است  این  اطلاعاتی  گر  تقارن  عدم  و  حسابداری  اهمیت  با  های 
شرکت عبارتی  به  است  برقرار  معکوس  رویهارتباطی  افشای  کیفیت  دارای  که  اهمیت  هایی  با  های 

 تری برخوردار هستند.    حسابداری بالایی هستند، از عدم تقارن اطلاعاتی کم
( همکاران  و  رودپشتی  مطالعه1392رهنمای  به  پژوهشی  در  رویه(  افشای  تأثیر  ارزیابی  های ی 

  ودمندی گری مالی با استفاده از رویکرد س حسابداری انتقادی بر معیارهای ارزیابی عملکرد و کیفیت گزار 
 

1 Dechow and Dichev 
2 Hughes et al 
3 Paprocki and Stone 
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گذاری، محتوای اطلاعات اضافی افشای اقلام های سرمایهافشای انتقادی اقلام حسابداری به تصمیم
هایی که ها به این نتیجه رسیدند در سال مبتنی بر حسابداری انتقادی را مورد بررسی قرار دادند. آن 

می صورت  نظر  مورد  اقلام  انتقادی  عملکرد  افشای  ارزیابی  معیارهای  لیکن  گیرد،  یافته،  افزایش 
ای  ( در مطالعه1396گری مالی تغییر محسوسی نکرده است. جهانگیرنیا و همکاران )کیفیت گزارش 

ی زمانی  های حسابداری انتقادی بر عدم تقارن اطلاعاتی طی بازهبه بررسی تأثیر کیفیت افشای رویه
شرکت  1393الی    1380 تدر  بهادار  اوراق  بورس  در  شده  پذیرفته  یافته های  پرداختند.  های  هران 

  انتقادی   حسابداری  هایرویه  افشای  کیفیت  بین  ارتباطی معکوس   وجود  گربیان   پژوهش  این  حاصل از
  در  انتقادی حسابداری هایرویه افشای  سطح کیفیت افزایش عبارتی، به. است اطلاعاتی تقارن عدم و

( 1398گردد. فروغی و رهروی ) ها میشرکت  اطلاعاتی  تقارن  عدم  کاهش  به  منجر  مالی  هایگزارش 
جایگزین معرفی  مطالعه  بینابینی  به  تفکر  و  انتقادی  رویکرد  حسابداری:  در  تفکر  شیوه  برای  هایی 

یافته پژوهشپرداختند.  عمده  حاضر  حال  در  که  است  این  شد  حاصل  فوق  مطالعه  از  که  های ای 
نجام است که به این رویکرد انتقاداتی وارد شده  تجربی در رشته حسابداری با رویکرد اثباتی در حال ا

برای  را  الگویی  انتقاد  نظریه  بر  تکیه  با  که  است  حسابداری  متفکران  از  یکی  لافلین  است. 
های تجربی حسابداری ارایه داده است که به تفکر بینابینی مشهور است. چناری و همکاران پژوهش

به  1400) پژوهشی  )رفتار( سرمایهبندی اعلان  تبیین زمان( در  برای قضاوت  با رویکرد سود  گذاران 
ها متمرکز است تحلیل ارائه شده در اینجا روی دو توضیح جایگزین برای این یافته پرداختند.    انتقادی

هایِ دارای سود نامطلوب سود گزارش باشند که بعضی از شرکتکه هر یک براساس این فرض می
  گری را ایجاب دهند. در یک مورد، مدیریت سود تأخیر گزارش یش می شان را از طریق مدیریت سود افزا شده 
 های کند، در حالی که در مورد دیگر تأخیر ناشی از این است که مدیر تمایل دارد نخست سود شرکت می 

 .شوندهای بازار منجر میهای تجربی، هر دو مورد به واکنشدیگر را مشاهده کند. سازگار با یافته

 

 فرضیه پژوهش تبیین
  های کنندگان صورت اطلاعات مالی مفید به استفاده   ی ارایه   مالی،   گری گزارش   اساسی   اهداف   از   یکی 

 های نقدی آتی شرکتی در راستای برآوردهای بندی، و عدم اطمینان از جریان در ارزیابی مقادیر، زمان  مالی 
کند که سودهای بر مبنای  دعا می ( ا2010؛  1978سودها است؛ هیأت استانداردهای حسابداری مالی )

به  آن  اجزای  و  تعهدی  دستاقلام  در  کلی  جریانطور  از  بهتر  فوق  عملیاتی یابی هدف  نقدی  های 
ها هستند. مطابق با تأیید و مستندات هیأت استانداردهای حسابداری مالی، اقلام تعهدی و اجزای آن
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پیش  میبه  کمک  نقدی  جریان  )دیچو،  بینی  دیچ1994کند  همکاران،  ؛  و  نلسون، 1998و  و  کرام  ؛ 
  جریان   بینیپیش  منافع  است،  شده  برآورد  واقع  در  اقلام تعهدی  کهآن   دلیل  به  حال،  این  (. با2001
از  نقدی تعهدی  ناشی  تعهدی  برآورد  روند  که  هنگامی  اقلام  محدودیت  با  اقلام  و    هایمشکلات 
 . (2010)لیو و همکاران، شود می ترمشکل است، مواجه عینی گیریاندازه

اندازه  مشکلات  ویژگیافزایش  دلیل  به  میگیری  که  است  تجاری  مدل  شود  های  منجر  تواند 
با عدم اطمینان زیادی در راستای برآوردهای اقلام تعهدی مواجه شوند. پیامد افزایش عدم   مدیران 

های نقدی  توجه به جریان بینی کنندگی سودها بااطمینان در برآورد اقلام تعهدی، کاهش ارزش پیش
مطابق است.  )همکاران   و  لو  استدلال،  این  با  آتی    های بندیطبقه  آیا  که  کنند  می  بررسی(  2010. 

هستند؟   حساس   آتی  نقدی  هایجریان  بینیپیش  در  اتکاء  غیرقابل  برآوردهای  به  نسبت  اقلام تعهدی
تأثیر شوند به اقلام تعهدی که عمدتاً تحتتواند تقسیم  ها این است که اقلام تعهدی میاستدلال آن

تعهدی که تحت اقلام  و  نیستند  آنبرآوردها  برآوردها هستند.  تعهدی  تأثیر  اقلام  دادند که  نشان  ها 
تحت که  تعهدی  اقلام  به  نسبت  برآوردها  از  میمتأثیر  بهتر  نیستند  برآوردها  به  تأثیر  نسبت  توانند 

ای را  برند رویکرد سادهکار میکه نویسندگان بهکنند. در حالیهای نقدی آتی اقدام  بینی جریانپیش
این  تعیین  تحتدر  تعهدی  اقلام  یافته که  هستند،  برآوردها  آنتأثیر  میهای  بیان  اقلام  ها  که  کند 

های  بینی جریانها را برای پیش تعهدی بیشتر حساس هستند به برآوردهای غیرقابل اتکا که مفید آن 
 دهد. ینقدی آتی کاهش م

استفاده آن از   به  اطلاعات  انتقال  حسابداری  اهمیت  با  برآوردهای  افشای  از  هدف  که   کنندگان جایی 
درجهدرباره شامل  حسابداری  برآوردهای  که  است  این  فرآیند ی  در  اطمینان  عدم  از  بالایی  ی 
بهاندازه اهمیت حسابداری  با  برآوردهای  افشای  است،  پیشگیری  ارزش  با  بالقوه  کنندگی  طور  بینی 

طور دقیق مشخص کند که افشای برآوردهای با اهمیت حسابداری بهسودها در راتباط است. تا جایی
بینی گیری اقلام تعهدی، انتظار بر این است که ارزش پیشهایی از عدم اطمینان بالا در اندازهنمونه

ی ه مباحث مطرح شده فرضیه های نقدی آتی کاهش یابد. با توجه بکنندگی سودها با توجه به جریان 
 پژوهش به شرح زیر است:

پژوهش:  فرضیه کم با  ی  افشای  به  نسبت  حسابداری  اهمیت  با  برآوردهای  بیشتر  تر افشای 
ارزش پیش اهمیت حسابداری،  با  به جریان برآوردهای  با توجه  آتی  بینی کنندگی سودها  نقدی  های 

 یابد.  کاهش می
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 شناسی پژوهش روش
 روش پژوهش

. انجام  باشدکاربردی میاین پژوهش از نظر ماهیت و محتوایی از نوع همبستگی و از نظر هدف  
، بدین معنی که مبانی نظری پذیرداستقرایی صورت می  -های  قیاسیپژوهش در چارچوب استدلال

های معتبر در قالب قیاسی، و گردآوری و سایر سایت  ، مجلاتایی پژوهش از راه کتابخانهو پیشینه
فرضیه داده  رد  و  تأیید  برای  مها  صورت  استقرایی  راه  از  همپذیردیها  این .  به  توجه  با  که چنین 
میداده  را  آن  است،  تاریخی  و  واقعی  اطلاعات  حاضر  پژوهش  در  شده  استفاده  نوع های  از  توان 
 بندی کرد.  رویدادی طبقهپس

 
 ها روش تحلیل داده

الگوهای  های مقطعی و طولی از روش  زمان دادهی همهای مورد مطالعه، مقایسه دلیل نوع داده به
فرضیه داده  آزمون  و  ضرایب  برآورد  برای  دیتا(  )پانل  ترکیبی  برای  های  ابتدا  است.  شده  استفاده  ها 

به روش  دادهتعیین  آن کارگیری  بودن  ناهمگن  یا  همگن  تشخیص  و  ترکیبی  چاو  های  آزمون  از  ها 
داده  بودن  بر همگن  مبنی  آزمون فرض صفر  این  در  است.  در صواستفاده شده  و  تأیید،  هاست  رت 

کلیهمی داده بایست  به ی  و  کرد  ترکیب  یکدیگر  با  را  تخمین وسیلهها  کلاسیک  رگرسیون  یک  ی 
غیر در  داد،  انجام  را  دادهاینپارامترها  بهصورت  را  دادهها  در  صورت  گرفت.  نظر  در  پانلی  های 

بایست برای  لی شود، میهای پانصورت دادهها بهکارگیری دادهکه نتایج این آزمون مبنی بر به صورتی
از مدل از یکی  پژوهش  انتخاب  تخمین مدل  برای  استفاده شود.  اثرات تصادفی  یا  ثابت  اثرات  های 

یکی از دو مدل باید آزمون هاسمن اجرا شود. فرض صفر آزمون هاسمن مبنی بر مناسب بودن مدل  
 های تابلویی است. های رگرسیونی دادهاثرات تصادفی برای تخمین مدل

 
 جامعه و نمونه آماری 

برگیرنده جامعه در  پژوهش  این  آماری  کلیهی  شرکتی  اوراق ی  بورس  در  شده  پذیرفته  های 
تا   1389ی زمانی پژوهش از سال  ی متغیر وابسته، دوره ی محاسبهبهادار تهران است. به دلیل نحوه 

هم  1396سال   است.  شده  گرفته  نظر  نمونهدر  پژوهش  این  در  حجچنین  به  شرکت   110م  ای 
جامعه از  زیر  معیارهای  شرکتبراساس  آماری  تهران ی  بهادار  اوراق  بورس  در  شده  پذیرفته  های 

 انتخاب شده است: 
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در    1389(، شرکت قبل از سال  1389  -1396زمانی دسترسی به اطلاعات )   با توجه به دوره  -الف
پایان سال   تا  نام آن  پذیرفته شده باشد و  بهادار  اوراق  یاد از فهرست شرکت  3961بورس  های 

 شده حذف نشده باشد؛
انتخابی، سال مالی شرکت سازی شرایط شرکت سنجی و همسان منظور افزایش توان هم به   -ب   ها های 

 باید به پایان اسفند ماه هر سال منتهی شود؛
  های )شرکت های مالی  های عملیاتی و تأمین مالی شرکت دلیل شفاف نبودن مرزبندی بین فعالیت به   -پ

 اند؛ ها از نمونه حذف شدهگری مالی و ...(، این شرکتگذاری و واسطهسرمایه
اند از  های مالی ناقص بودهصورت  متغیرهای اولیه  ها برای محاسبههایی که اطلاعات آنشرکت  -ت

 .اندنمونه حذف شده

 

 متغیرها و مدل پژوهش 
 ( به شرح زیر است:2017گلندنینگ )در این پژوهش متغیرها به پیروی از پژوهش 

نسبت   از  منظور  این  برای  است.  عملیاتی  نقدی  جریان  نسبت  وابسته  متغیر  پژوهش  این  در 
شود. استفاده می  t+1های  بر مجموع ارزش دفتری کل دارایی  t+3تا    t+1های نقدی  مجموع جریان

برآوردهای با اهمیت    افشای  در  مندرج  تعهدات  از  نقدی  هایجریان  افق بلندمدت  ماهیت  به  توجه  با
  .کند می ارزیابی متوالی سال سه در را نقدی هایجریان بینیپیش( 1) معادله حسابداری،

دارایی دفتری  ارزش  با  شده  همگن  غیرمترقبه  اقلام  از  قبل  عملیاتی  افشای  سود  کل،  های 
می تشکیل  را  پژوهش  این  مستقل  متغیرهای  حسابداری  اهمیت  با  با  برآوردهای  ارتباط  در  دهند. 

 گیریم:  افشای برآوردهای با اهمیت حسابداری دو جنبه را در نظر می
با اهمیت حسابداری مانند عمر مفید دارایی   -الف   ها، ارزش اسقاط، اگر شرکت مورد مطالعه برآوردهای 

   کنیم؛ ه می صورت از عدد صفر استفاد ها و ... را افشا کند عدد یک و در غیر این روش استهلاک دارایی 
بینی کنندگی  گیریم. برای بررسی ارزش پیشتعداد برآوردهای با اهمیت حسابداری را در نظر می  -ب

سود، اثر متقابل افشای برآوردهای با اهمیت حسابداری در سود عملیاتی قبل از اقلام غیرمترقبه  
دارایی دفتری  ارزش  با  شده  میهمگن  گرفته  نظر  در  کل  که  شود.  های  است  این  بر  انتظار 

بینی کنندگی سود با افشای ارتباطی معکوس برقرار باشد. به عبارتی شاهد کاهش در ارزش پیش
های حسابداری افشای برآوردهای با اهمیت حسابداری باشیم. برای برای متغیر افشای اهم رویه

 کنیم. های افشا شده استفاده میاز معیار تعداد رویه
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شرکت از  -بینی کنندگی سود در سالمدل و به منظور کاهش ارزش پیش  برای تخمین صحیح 
با اهرم بالا )دالیوال، لی و فارقر،  طریق متغیر اهرم مالی شرکت با رشد (، و شرکت1991های  های 

کوتاری،   و  )کولینز  برای شرکت1989پایین  است. همچنین  کنترل شده  به  اقدام  با  (  و  بزرگ  های 
(.  2005بینی کنندگی سودها اقدام شده است )کیم و کروس،  فزایش ارزش پیش ثبات نیز در راستای ا

بدهی کل  نسبت  از  که  مالی  اهرم  شد:  گرفته  نظر  در  زیر  کنترلی  متغیرهای  نهایت  کل در  به  ها 
شود؛ ارزش دفتری به ارزش بازار که از نسبت ارزش دفتری حقوق صاحبان سهام ها حاصل میدارایی

 شود. ها محاسبه می ی شرکت که از لگاریتم طبیعی کل دارایی شود؛ اندازه حاصل می   به ارزش بازار شرکت 
 ( به شرح زیر است: 2017با توجه به متغیرهای فوق، مدل پژوهش به پیروی از پژوهش گلندنینگ ) 

 
CAE  4+ β it× CAE  itEARN  3+ β itCAE  2+ β itEARN  1+ β 0= β itFCF_3YR 

 8+ β it× Leverage  itEARN  7+ β itLeverage  6# + β it× CAE  itEARN  5it # + β

 itCAP  12+ β it× SIZE  itEARN  11+ β itSIZE  10+ β it× BTM  itEARN  9+ β itBTM 

it ɛ# +  it× CAP  itEARN  13# + β 
 

itFCF_3YR  نسبت جریان نقدی عملیاتی : 

itEARN سود قبل از اقلام غیرمترقبه : 

itCAE :  افشای برآوردهای با اهمیت حسابداری 
CAE it # برآوردهای با اهمیت حسابداری : 

itLeverage اهرم مالی : 

itBTM  نسبت ارزش دفتری به ارزش بازار : 

itSIZE ی شرکت : اندازه 
# itCAP های با اهمیت حسابداری : رویه 

 

 توصیف متغیرهای پژوهش 
 شود:آمار توصیفی متغیرهای پژوهش به شرح زیر ارایه می (1) شماره نگارهدر 
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 توصیف متغیرهای پژوهش : 1 شماره نگاره

 کمینه  بیشینه  میانه  میانگین  نام متغیر 
انحراف  

 معیار 
 چولگی 

نسبت جریان نقدی 
 عملیاتی

416142/0 367590/0 939620/1 341910/1- 355001/0 567544/0 

 128467/0 122884/0 -321120/0 536030/0 138420/0 155761/0 نسبت سود عملیاتی 

برآوردهای با اهمیت  
 حسابداری 

507273/2 2 5 1 643690/0 018793/1 

 257177/0 209285/0 090160/0 579420/1 603190/0 603665/0 اهرم مالی 

نسبت ارزش دفتری به  
 ارزش بازار 

492166/0 393235/0 657540/2 259380/1- 417594/0 504562/1 

 635022/0 702916/1 22687/10 00938/19 93895/13 20143/14 ی شرکت اندازه 

های با اهمیت رویه
 حسابداری 

976364/6 7 15 4 454027/1 763379/1 

 
درصد است که    61/41میانگین محاسبه شده برای متغیر نسبت جریان نقدی عملیاتی در حدود  

های نقدی در حد متوسطی است. میانگین نسبت سود عملیاتی محاسبه شده در  وجود جریان  نشاندهنده
برای   15/ 57حدود   شده  محاسبه  میانگین  است.  کمی  سودآوری  سطح  دهنده  نشان  که  است 

حدود   در  حسابداری  اهمیت  با  می  5/2برآوردهای  نشان  که  شرکتاست  در  دهد  را  تعداد  این  ها 
میگزارشگری افشا  خود  در حدود  های  محاسبه شده  مالی  اهرم  میانگین  که    60کنند.  است  درصد 

های مورد مطالعه است. میانگین محاسبه شده برای متغیر نسبت گر میزان بالای تعهدات شرکتبیان
گر زیاد بودن فاصله بین ارزش بازار و ارزش  است و بیان  21/49زش دفتری به ارزش بازار در حدود  ار

 دفتری است. 

 

 پژوهش  آزمون فرضیه
 های حاصل از آزمون فرضیه پژوهش به شرح زیر است:یافته
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 های حاصل از آزمون فرضیه پژوهش یافته : 2شماره  نگاره

 نام متغیر 
علامت 

 انتظار مورد 
 ضریب 

انحراف  

 استاندارد 
 t آماره

سطح 

 داری معنی

 6496/0 454619/0 119571/0 054359/0 ؟ مقدار ثابت

 0000/0 076251/7 209768/0 484368/1 + سود عملیاتی 

افشای برآوردهای با اهمیت 
 حسابداری 

 0330/0 137200/2 042493/0 090816/0 ؟

افشای برآوردهای با   × سود عملیاتی 
 اهمیت حسابداری 

- 478146/0- 214822/0 225778/2- 0264/0 

 0896/0 700330/1 039794/0 067663/0 ؟ برآوردهای با اهمیت حسابداری 

برآوردهای با اهمیت  × سود عملیاتی 
 حسابداری 

- 038300/0- 053690/0 713360/0- 4759/0 

 0273/0 213170/2 093825/0 207650/0 ؟ اهرم مالی 

 0006/0 -470530/3 136330/0 -473136/0 - اهرم مالی  × سود عملیاتی 

 2267/0 210423/1 037947/0 045932/0 ؟ نسبت ارزش دفتری به ارزش بازار 

نسبت ارزش دفتری   × سود عملیاتی 
 به ارزش بازار 

- 207518/0- 099503/0 085546/2- 0375/0 

 E33 /7 011486/0 006378/0 9949/0-05 ؟ ی شرکت اندازه 

 3220/0 991279/0 013007/0 012893/0 + ی شرکتاندازه  × سود عملیاتی 

 0435/0 -023331/2 016623/0 -033634/0 ؟ های با اهمیت حسابداری رویه

های با اهمیت  رویه × سود عملیاتی 
 حسابداری 

 0658/0 843849/1 024381/0 044955/0 ؟

 273954/0تعیین: ضریب 

ضریب 
تعیین تعدیل  

شده: 
256344/0 

ی آماره 
آزمون:  

55729/15 
(0000/0 ) 

ی اف آماره 
لیمر:  
137263/6 

(0000/0 ) 

ی آماره 
هاسمن:  

107524/148 
(0000/0 ) 

ی آماره 
دوربین  
واتسون:  
736496/1 

 
درصد    95چنین برای کل مدل در سطح اطمینان  تک متغیرها و همداری برای تکسطح معنی

از    درصد   27/ 39توان ادعا کرد که حدود محاسبه شده است. با توجه به ضریب تعیین مدل برازش شده می 
می داده  توضیح  کنترل  و  مستقل  متغیرهای  توسط  وابسته  متغیر  نقض  تغییرات  شود. خودهمبستگی 

توان جهت تعیین  واتسون می-دوربین  لگوی رگرسیون است و از آماره های استاندارد ایکی از فرض
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آماره کرد.  استفاده  رگرسیون  الگوی  در  نبود خودهمبستگی  و  محاسبه شده    –  دوربین  بود  واتسون 
های گر عدم وجود خودهمبستگی است و استقلال باقی ماندهباشد بیانمی 5/1-5/2( که بین 736/1)

 داری آماره شود سطح معنیمشاهده می  2  شماره  طور که در نگارهدهد. هماناجزای خطا را نشان می
افشای برآوردهای با اهمیت حسابداری از سطح خطای قابل قبول   ×آزمون برای متغیر سود عملیاتی  

 یشود و فرضیه داری با نسبت جریان نقدی تأیید میمعنی  درصد کمتر است، بنابراین وجود رابطه  5
افشای بیشتر برآوردهای با اهمیت حسابداری نسبت به افشای  با  شود. به عبارتی  ذیرفته میپژوهش پ

های نقدی  بینی کنندگی سودها با توجه به جریان تر برآوردهای با اهمیت حسابداری، ارزش پیشکم
رم چنین متغیرهای سود عملیاتی و افشای برآوردهای با اهمیت حسابداری، اهیابد. همآتی کاهش می

نسبت ارزش دفتری به    ×اهرم مالی، سود عملیاتی    ×دار، سود عملیاتی  مالی ارتباطی مثبت و معنی
با  دار با نسبت جریان نقدی دارند.  های با اهمیت حسابداری ارتباطی معکوس و معنیارزش بازار، رویه

معنی سطح  به  بهتوجه  ناهمداری  بررسی  مورد  مقاطع  لیمر  اف  آزمون  از  آمده  دارای دست  و  گن 
ی پژوهش مناسب  های تابلویی برای مدل فرضیه های فردی بوده بنابراین استفاده از روش دادهتفاوت

مند است.  دست آمده از آزمون هاسمن، تفاوت در ضرایب نظامداری بهاست. با توجه به سطح معنی
 بنابراین استفاده از روش اثرات ثابت بر روش تصادفی ارجح است. 

 

 گیری و پیشنهادهانتیجه
اطلاعاتاثر   انتقال  مالی،  گریگزارش   اصلی  نقش مدیران  .  است  سازمانیبرون  افراد  به  بخش 

شرکت  هایفعالیت  درباره  خود  آگاهی  از  توانندمی   مالی،   هایصورت  بخشیاثر   بهبود  برای  تجاری 
  حال  این  با.  نمایند  استفاده  اعتباردهندگان،و    گذارانسرمایه   به  اطلاعات  انتقال  برای  ابزاری  عنوانبه

 خود   اختیارات  اعمال  طریق  از  مالی  هایکنندگان صورتاستفاده   ساختن  گمراه  برای  چه مدیرانچنان
زمینه انگیزه  گریگزارش   در  حسابداری  هایگزینش  یدر    رود می  احتمال  باشند،  داشته  هاییمالی، 

سلیقه رخاعمال  تصمیمبینی  پیشدهد.    هایی  در  کلیدی  است. گیریعنصر  اقتصادی  های 
بینی  های اقتصادی متکی به پیشگذاران، اعتباردهندگان، مدیریت و سایرین در اتخاذ تصمیمسرمایه

بینی کنندگی سود از اهمیت ( بر این باورند که قدرت پیش2006و انتظارات هستند. ولوری و جنکینز )
بر این   ای برخوردار است؛ به این صورتویژه ارزیابی مربوط  که میعلاوه  تواند مکمل مناسبی برای 

شود (؛ به عنوان میزان سودی تعریف می 2011بودن اطلاعات حسابداری تلقی شود )شیمر و گوئنتر،  
)تاریخی(، سود و جریانگذاران میکه سرمایه بر اساس اطلاعات گذشته و جاری  نقدی توانند  های 
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پیش را  اسماعیل،  بینی  آتی  و  )الدماری  باشند  سهیم  آن  در  و  مشکلات 2013نموده  افزایش   .)
دلیل ویژگیاندازه به  است که میگیری  مدل تجاری  اطمینان  های  با عدم  مدیران  منجر شود  تواند 

زیادی در راستای برآوردهای اقلام تعهدی مواجه شوند. پیامد افزایش عدم اطمینان در برآورد اقلام  
  این   با   های نقدی آتی است. مطابقبینی کنندگی سودها با توجه به جریان ارزش پیشتعهدی، کاهش  

)همکاران  و  لو  استدلال، تعهدی  هایبندیطبقه  آیا  که  کنند  می  بررسی(  2010.   به   نسبت  اقلام 
آن  حساس   آتی  نقدی  هایجریان  بینیپیش  در  اتکاء  غیرقابل  برآوردهای استدلال  این  هستند؟  ها 

تأثیر برآوردها نیستند و تواند تقسیم شوند به اقلام تعهدی که عمدتاً تحتم تعهدی میاست که اقلا
تحت که  تعهدی  آناقلام  هستند.  برآوردها  برآوردها تأثیر  از  متأثیر  تعهدی  اقلام  که  دادند  نشان  ها 

های یانبینی جرتوانند نسبت به پیش تأثیر برآوردها نیستند بهتر مینسبت به اقلام تعهدی که تحت
که اقلام ای را در تعیین این برند رویکرد سادهکار میکه نویسندگان به نقدی آتی اقدام کنند. در حالی

به   کند که اقلام تعهدی بیشتر حساس هستند ها بیان می های آن تأثیر برآوردها هستند، یافته تعهدی تحت 
 دهد. های نقدی آتی کاهش مییانبینی جرها را برای پیشبرآوردهای غیرقابل اتکا که مفید آن

مطالعه پژوهش  این  پیشهدف  ارزش  بر  حسابداری  اهمیت  با  برآوردهای  افشای  تأثیر  بینی ی 
در شرکت یافتهکنندگی سود  است.  تهران  بهادار  اوراق  بورس  در  پذیرفته شده  از های  های حاصل 

برآوردهای با اهمیت حسابداری نسبت به افشای بیشتر  با  دهد که  ی پژوهش نشان میآزمون فرضیه 
های  بینی کنندگی سودها با توجه به جریانتر برآوردهای با اهمیت حسابداری، ارزش پیشافشای کم

می کاهش  آتی  یافتهنقدی  با  که  )یابد  گلندنینگ  پژوهش  راستای 2017های  در  است.  مطابق   )
پیشنهاد می پژوهش آتی  افشاهای  اقتصادی  پیامدهای  اهمیت حسابداری مورد  شود  با  برآوردهای  ی 

گردد تأثیرگذاری اصول راهبری شرکتی بر افشای برآوردهای چنین پیشنهاد میمطالعه قرار گیرد. هم
 با اهمیت حسابداری با تأکید بر کیفیت حسابرسی مورد بررسی قرار گیرد.      
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