
 

 

 
 

 
 شرکت   ارزش بر مالیاتی  اجتناب و  وابسته اشخاص با معاملات  اثر همکنشی 

 

 1صادق فروغی 

 2میثم فروغی 
 

 
 چکیده 

از اطلاعات مهم    است.  کارو کسب  اهداف  از  بسیاری  برای  استفاده  مورد  اساسی  معیارهای  از  یکی  شرکت  ارزش
بیفتند. اگر   اتفاق  مختلف  دلایل  به  است  های مالی نیز، معاملات با اشخاص وابسته است که ممکنمندرج در صورت

اقدامی  تواند توسط ذیمعاملات با اشخاص وابسته، کارآمد باشد می مثبت  شناسایی گردیده و ارزش  نفعان به عنوان 
نفعان به عنوان  تواند توسط ذیاستفاده باشد میشرکت را افزایش دهد اما اگر معاملات با اشخاص وابسته توأم با سوء

یافت. ارزش شرکت کاهش خواهد  نتیجه  در  و  تلقی شده  با کاهش هزینه  ها میهمچنین شرکت اقدامی منفی  توانند 
اجتناب   از طریق  افزایش دهند که میمالیات  را  ویژگی مثبت  تواند توسط ذیمالیاتی، سود خود  به عنوان یک  نفعان 

  در راستای هدف پژوهش که به بررسی  های اخلاقی، منفی تفسیر شوند.تلقی شده و یا به دلیل عدم انطباق با دیدگاه
ازد، سه فرضیه تدوین و برای آزمون پردشرکت می  ارزش  بر  مالیاتی  اجتناب  اثر همکنشی معاملات با اشخاص وابسته و 

شده در  های پذیرفتهشرکت از بین شرکت  103ای متشکل از  این فرضیه ها با استفاده از روش حذف سامانمند، نمونه 
اوراق بهادار تهران در طی سال  ها و آزمون  و تحلیل دادهانتخاب گردید. برای تجزیه    1396لغایت    1389های  بورس 

  معاملات   داد که  نشان  پژوهش  های ترکیبی استفاده شد. نتایجمتغیره به روش داده های رگرسیون چندها از مدل فرضیه 
  با   معاملات  همکنشی  و   منفی  تاثیر  شرکت  ارزش  بر  مالیاتی  اجتناب  مثبت،  تاثیر  شرکت  ارزش  بر  وابسته  اشخاص  با

 .دارد مثبتی اثر شرکت، ارزش بر مالیاتی اجتناب و  وابسته اشخاص
 وابسته. اشخاص  با معاملات شرکت،  مالیاتی، ارزش اجتناب های کلیدی: واژه 

JEL: G1, G32 
 

 sadegh.foroughi@gmail.com. کارشناسی ارشد، حسابداری، دانشگاه آزاد اسلامی واحد مبارکه، اصفهان، ایران 1

  )نویسنده مسئول(. استاد گروه حسابداری، دانشگاه آزاد اسلامی واحد مبارکه، اصفهان، ایران  2

meysam.forooghi@mau.ac.com 
 30/11/1398تاریخ پذیرش:                                           15/10/1398تاریخ دریافت: 

گاه خاتم   دانش

 1 ، شماره3دوره 

 1399بهار 

 165-141صفحه 

 های نوین در حسابداری و حسابرسیفصلنامه پژوهش



 سوم، شماره اول های نوین در حسابداری و حسابرسی، دورهپژوهش                                                                142

 مقدمه
  کار   و  کسب  اهداف  از  بسیاری  برای  استفاده  مورد  اساسی  معیارهای  از  یکی  شرکت  ارزش     

و  سازی   مدل  تجارت،  ارزیابی  مانند و  تحلیل  و  تجزیه  حسابداری،  مالی    تحلیل   و  تجزیه  پرتفوی 
نمونه   چندین  از طریق  های مالی  تحلیل  و  تجزیه  شرکت،  ارزش   تحلیل  و  در تجزیه.  باشدریسک می

  و  مالی وضعیت  که هستند اطلاعاتی حاوی مالی گیرد. صورت هایاز اطلاعات تکمیل شده انجام می 
 (.  2015 ،1کیسو، وایگانت و وارفیلد )کنند می توصیف را مالی و ارزش شرکت عملکرد

 به   اوقات  گاهی  گروهی  بین  معاملات.  باشند می  شرکتی  هایوابسته به گروه   هاشرکت  از  برخی
شناخته  معاملات  عنوان وابسته  اشخاص  ممکن  معاملات.  شوندمی  با  وابسته  اشخاص    به  است  با 
بامی   تلاش   که  هستند  این دلایل سهامدارانی  از  یکی  بیفتند؛  اتفاق  مختلف  دلایل تا  هدایت    کنند 
بازده  اشخاص  با  معاملات  انجام  به  ها  شرکت های  سرمایه  وابسته،  سازند    حداکثر  را  خود  گذاری 

 (.  2018 ،2پراتاما)
  را  خود  سود   ها  هزینه  مختلف  انواع  کاهش  با  توانندمی  شرکتی  هایگروه  و  هاشرکت  همچنین،

گویندراجان)دهند    افزایش و    مالیات   ها، هزینه  هزینهاین    از  یکی(.  2012  ،4جونز   ؛  6200  ،3انتونی 
  سود را افزایش دهد، اما   بنابراین  مالیاتی را ایجاد نموده و  جویی  صرفه  تواندمی مالیاتی  اجتناب  .است

نظر گرفته شود    عدم  عنوان  به   تواندمی  مالیاتی   اجتناب  اخلاقی،  دیدگاه   از در  رعایت(  )عدم  انطباق 
   .(2018، پراتاما)

اشخاص    معاملات میبا  باشد  متمایز  اثر  دو  تواندوابسته   -2  و  5گری سوءاستفاده  -1:  داشته 
پالیا )  6کارآمدی  و  هنری  معاملات4200  ،7گوردون،  وابسته  (.  اشخاص    منطقی  طور  به  کارآمد،  با 
معاملات.  سازدمی  برآورده  را  شرکت  یک  اقتصادی  نیازهای   ممکن   ها  شرکت  به   مربوط   همچنین، 

و  های  هزینه  است داشته  بر  در  را  نماید  مازادی  ایجاد  در یک شرکت  را  هایی  و .  مسئولیت  پزولی 
  معاملاتی،   هزینه  رساندن  حداقل  با اشخاص وابسته با به  معاملات  که  کردند  عنوان(  2014)  8ونوتی 

 
1 Kieso, Weygandt & Warfield. 
2 Pratama. 
3 Anthony & Govindarajan. 
4 Jones. 
5 Abusive 
6 Efficient 
7 Gordon, Henry & Palia. 
8 Pozzoli & Venuti. 
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 و (  2015)  1لیو، آلفان و دوی  حال  این  با.  است  شرکت  هر  اقتصادی  فعالیت  سازی  بهینه  برای  ابزاری
المان  سانچز، و  به   معاملات  که  دادند   نشان(  2017)  2سنرا  وابسته  اشخاص   ارزش   با   مثبت  طور  با 
اینکه    توضیح  به  توانداز اثر همکنشی معاملات با اشخاص وابسته می  این نمونه  .دارد  ارتباط  شرکت

  متناقض   شرکت  اثر همکنشی معاملات با اشخاص وابسته بر ارزش   مورد  در  پژوهش های قبلی  چرا
  با اشخاص وابسته سوء استفاده کننده باشد،   معاملات  به عبارت دیگر، اگر  .است، کمک کننده باشد

یافت و اثر تعدیلی   خواهد  کاهش  شرکت  ارزش   بنابراین   برانگیز است،  شک  صورت های مالی  صحت
  اگر   حال،   ینا  باشد. بامیبا اشخاص وابسته و اجتناب مالیاتی بر ارزش شرکت ها نیز منفی    معاملات
در این حالت اثر تعدیلی .  یافت  خواهد  افزایش  شرکت  ارزش   باشد،  با اشخاص وابسته کارآمد  معاملات
(.پس  2018پراتاما،  اشد )بمیبا اشخاص وابسته و اجتناب مالیاتی بر ارزش شرکت ها مثبت    معاملات

لاتری دارند، اثر همکنشی با اشخاص وابسته با توان انتظار داشت که در شرکت هایی که معاملاتمی
با اشخاص وابسته  باشد، به عبارت دیگر با افزایش معاملاتاجتناب مالیاتی بر ارزش شرکت مثبت می

 (.  2018پراتاما، یابد )و اجتناب مالیاتی، ارزش شرکت ها افزایش می
 ؛2009،  3لیو  و )کای رودمی شمار به برای شرکت مهم استراتژی یک عنوان به مالیاتی نیز اجتناب

 مالیاتی اجتناب که شودمی چنین استدلال همواره  سنتی  طور به (. 2014،  4چن، هو، وانگ و تانگ 

 . باگرددمی شرکت ارزش  باعث افزایش ترتیب بدین و شده ها شرکت به دولت ثروت از انتقال سبب

 شرکت به را احتمالی یا مجازات و شهرت دادن  دست از نظیر هایی هزینه  این موضوع این وجود،

  .(2009، 5دارماپالا و خواهد نمود )دسای تحمیل
در مالیاتی درآمدهای نقش اهمیت فقدان   همچنین و اقتصادی توسعه ساله پنج برنامه  دولت 

حاضر را انگیزه این کافی، هایپژوهش پژوهش  وجود در  یک   عنوان به فوق موضوع  که آورد به 
 علمی افزوده ارزش  و دستاوردها بتواند این پژوهش نتایج رودمی شود. انتظاربرگزیده   پژوهشی مطالعه

 های پژوهش نظری گسترش مبانی موجب تواندمی  پژوهش نتایج اینکه باشد: اول داشته زیر به شرح

 پژوهش شواهد اینکه،  و تاثیر آن بر ارزش شرکت ها گردد. دوم اجتناب مالیاتی  با ارتباط در گذشته

داد نشان وابسته و مالیاتی اجتناب اندازه چه تا  که خواهد  اشخاص  با   ارزش  بر تواندمی معاملات 

 
1 Liew, Alfan & devi. 
2 Sanchez, Senra & aleman. 
3 Cai & Liu. 
4 Chen, Hu, Wang & Tang. 
5 Desai 
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 حوزه گذاران اختیار قانون در را سودمندی  اطلاعات تواندمی موضوع که این باشد تأثیرگذار شرکت

استانداردهای تدوین سرمایه، بازار  نتایج اینکه، دهد. سوم قرار ذینفعان سایر و حسابداری کنندگان 

نماید.  مالیاتی پیشنهاد حوزه در جدید های پژوهش انجام برای  جدیدی را های  ایده تواند می   پژوهش
 باشد.که همه این عوامل نشان دهنده اهمیت بالای این موضوع می

می شده  مطرح  مطالب  به  توجه  بررسیبا  پژوهش  این  هدف  که  کرد  بیان  همکنشی   توان  اثر 
با اشخاص وابسته و اجتناب مال نتیجه این سوال مطرح  می  بر ارزش شرکت  یاتیمعاملات  باشد، در 

 است؟ رگذاریبر ارزش شرکت تاث یاتیمعاملات با اشخاص وابسته و اجتناب مال ایآ شود کهمی
داد   نشان  پژوهش  این  تاثنتایج  شرکت  ارزش  بر  وابسته  اشخاص  با  دارد،   ریمعاملات  مثبتی 

با اشخاص وابسته    منفی داشته و اثر تعدیلی معاملات  ریبر ارزش شرکت تاث  یات یاجتناب مال  همچنین
 باشد. و اجتناب مالیاتی بر ارزش شرکت ها مثبت می

 

 مبانی نظری و پیشینة پژوهش
 ارزش شرکت

هدف حداکثر نمودن  های آن است؛ لذا مدیران با  گذاریارزش یک شرکت، تابع سودآوری سرمایه
سرمایه سطح  بر  موثر  عوامل  شناخت  با  باید  سهامداران،  و  ثروت  سهامداران  انتظارات  بین  گذاری، 

های سودآور سرمایه فرصت های سرمایه گذاری مطلوب شرکت، تعامل برقرار نمایند تا هم فرصت
 .  (1391 گذاری را از دست ندهند و هم رضایت سهامداران را جلب کنند )سعادت آبادی،

 

 معاملات با اشخاص وابسته 
منابع،   انتقال صورت به وابسته شخص با معامله ایران، حسابداری   12 شمارة استاندارد براساس 

شده   تعریف آن بهای مطالبة عدم یا  مطالبه از نظر  صرف وابسته، اشخاص بین تعهدات یا خدمات
 کننده  نگران عامل  و است ای پیچیده  اغلبو   متنوع تجاری فعالیت وابسته، اشخاص با است. معامله

گوردون،   ارتباط،  همین  کنند. در  می  را نقض بازار متعارف معاملة اصول چراکه رود؛ می شمار  به ای
 اشخاص با درخصوص معاملات (؛ معتقدند2006)  1تسییاستورا  ورو  (، چئونگ،  2004هنری و پالیا )

 در را معاملات گونه این بوده، سازگار نمایندگی مسئله با که دارد، دیدگاه اول وجود دیدگاه دو وابسته

 داران سهام و شرکت شدن متضرر و موجب گیردمی کار به مدیران برای شخصی منافع کسب جهت

 
1 Cheung, Rau & Stouraitis. 



 145                                                            وابسته و اجتناب مالیاتی بر ارزش شرکت اثر همکنشی معاملات با اشخاص

 

 

 مالی های تحریف صورت به اقدام معاملات این سوء اثرات پوشاندن جهت مدیران طرفی گردد. ازمی

 سازی بهینه راه یک عنوان به های گروه  شرکت در تواندمی وابسته اشخاص با نمایند. معاملاتمی

یحیی؛  استفاده شود )کامیابی، ها دارایی بازده بهبود  و معاملات هزینه کاهش داخلی، منابع تخصیص
( و 2000)  2پالپو  و (، خانا2000)  1هونگ  و  (. چانگ 1393فاضل    پلنگی، احسان؛ نادری بوژمهرانی،

را   معاملات  های  هزینه مفهوم و وابسته اشخاص با معاملات دیدگاه اثربخشی (2010)  3وونگ  و ژیان
اینمی دنبال  برای است ممکن حتی و داندنمی مضر را وابسته اشخاص با معاملات دیدگاه کنند. 

 (. 1391محمدتقی،  حامد؛ ابراهیمیان، عبدالصمد؛ آراد، لیماکی،باشد )خلعتبری نیز سودمند سهامداران

 

 یاتیاجتناب مال
شود ی ارزش تلقی میاجتناب از مالیات از دیدگاه سنتی و مرسوم خود یک فعالیت حداکثرکننده

-کند. اجتناب از مالیات، نوعی استفاده از خلاءکه ثروت را از دولت به سهامداران شرکت منتقل می
تواند از طریق انتقال درآمد به یک  مالیات است که میهای قانونی در قوانین مالیاتی در جهت کاهش 

گراهام و    (.1394گذاری انتقالی انجام شود. )رضایی و جعفری نیارکی،  منطقه با مالیات کم و یا قیمت
دهد و ممکن  ( معتقدند که اجتناب مالیاتی، منافع نهایی سپر مالیاتی بهره را کاهش می2006)  4تاکر

بوط به ساختار سرمایه تاثیر گذار باشد. از سوی دیگر، اگر اجتناب مالیاتی است بر روی تصمیمات مر
-توسط مقامات مالیاتی تشخیص داده شود، منجر به پرداخت های اضافی و جریمه برای شرکت می

 شود. شود که باعث کاهش جریان های نقدی ورودی و کاهش ثروت سهامداران می

 

 بر ارزش شرکت اثر همکنشی معاملات با اشخاص وابسته
های  ی شرکت های عمدههای اخیر در ارتباط با معاملات اشخاص وابسته یکی از نگرانیرسوایی

داران شرکت عموماً تضادهای کنندگان در بازار سرمایه و سایر سهامنفعان و استفادهسهامی است. ذی
بالقوه بررسی می منفعتی  را  معاملات  این  )گوردنی  زمانی   (.2004،  و همکاران  کنند  احتمال تـا  که 

ی  که سرمایه  یداران سهام  معاملات با اشخاص وابسته توسط  منحرف نمودن منابع شرکت به واسطه

 
1 Chang & Hong 
2 Khanna & Palepu 
3 Jian & Wong 
4 Graham & Tucker. 
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کنترل می را  دارد، سهامشرکت  وجود  ارزش کنند  سهام،  ارزش  کاهش  با  مقابل  در  نیز  عمده  داران 
 (. 2006،  تسییو استورا توانند کاهش دهند )چئونگ، روای میطور قابل ملاحظهشرکت را به

 ( پالیا  و  هنری  استورا2004گوردون،  و  رو  چئونگ،  خصوص  2006)  تسیی(،  در  معتقدند   ،)
جنبه کـدام  هر  که  دارد  وجـود  دیدگاه  دو  وابسته  اشخاص  با  ایـنمعامـلات  از  متفاوتی  گونـه  های 

دارد که این گونه  سازگار است و بیان میی نمایندگی  دارند. دیدگاه اول با مسئلهمعاملات را بیان می
به کار گرفته می برای مدیران  منافع شخصی  به جهت کسب  شود و موجب متضرر شدن  معاملات 

سهام و  میشرکت  به  داران  اقدام  معاملات  این  سوء  اثرات  پوشاندن  جهت  مدیران  طرفی  از  گردد. 
ملات را بخشی از تقاضای واحد تجاری  نمایند. دیدگاه دوم این گونه معاهای مالی میتحریف صورت

  هونگ   و  چانگ  ،(1997)  1داند. استینکار مدیران در شرکت می  کنندهکند و آن را تضمینداد میمقل
( دیدگاه اثربخشی معاملات با اشخاص وابسته و  2010(، ژیان و وونگ )2000(، خانا و پالپو )2000)

کنند. ( را دنبال می1975)  3( و ویلیامسون 1937)  2اس های معاملات ارائه شده توسط کومفهوم هزینه
داران سودمند داند و حتی ممکن است برای سهاماین دیدگاه معاملات با اشخاص وابسته را مضر نمی

 (. 1391محمدتقی،  حامد؛ ابراهیمیان، عبدالصمد؛ آراد، لیماکی،)خلعتبری نیز باشد 
 

 بر ارزش شرکتاثر همکنشی اجتناب مالیاتی 
 عمده ترین از مالیات را شرکتها است. اغلب مالیات با برخورد نحوة مدیران مهم تصمیمات از یکی

 یافتن  همواره درصدد رو، این کنند. ازمی قلمداد فعالیت تداوم برای تهدیدی و نقد وجه  خروج عوامل

 خلاف هستند. بر مالیاتیاجتناب   و مالیاتی فرار همچون پرداختی مالیات کاهش برای راه کارهایی

واقع  مالیاتی، اجتناب است، قانونی تخلف نوعی که مالیاتی فرار  در موجود خلأهای از استفاده در 

اجتنابمی دیگر عبارت به است؛ مالیاتی قوانین عنوان را مالیاتی توان  های در کاهش به   بدهی 

میدیو  )دایرنگ نمود تعریف شرکت مالیاتی و  هانلون  از 2008،  4،  برای  مالیاتی اجتناب رو، این (. 
 غیر هایهزینه ایجاد به منجر تواند می مالیاتی اجتناب فعالیت اما دارد؛ همراه به را منافعی شرکت

 مالی، هزینه های گزارشگری مالیاتی، استراتژی تدوین به مربوط مستقیم هزینه های مانند مالیاتی

های های نمایندگی، هزینه  های و سیاسی هزینه  بنابراین، به مربوط هزینه  گردد.   اینکه  رسوایی 

 
1 Stein 
2 Coase 
3 Williamson 
4 Dyreng, hanlon & maydew. 
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 جلوگیری درباره تصمیم گیری و  شرکت ارزش  کردن حداکثر برای تصمیم گیری بین مدیران چگونه

 گردیده مطرح مهم سؤال یک به عنوان شوند،می قائل اولویت مالیاتی، طریق اجتناب از منابع خروج از

 (. 2016، 1لی است )پارک، کو، یونگ و 

 

 بر ارزش شرکت  و اجتناب مالیاتی معاملات با اشخاص وابستهاثر همکنشی 
کنندگان استانداردها با تأکید بر افشای اطلاعات و روابط اشخاص وابسته، گذاران و تدوینقانون

سهام و  شرکت  برای  وابسته  اشخاص  معاملات  بودن  مفید  یا  مضر  مورد  در  اتخاذ  موضعی  داران 
( به این باور رسیدند که بین معاملات با اشخاص  2010)  2دزموندو    ، فورتین، فنگاند. ونکزیانکرده

ی معکوسی وجود دارد و این قبیل معاملات باعث کاهش در ارزش ها رابطهوابسته و ارزش شرکت
 گردد. سهام شرکت می

  اثر متضاد   دو   بالقوه   صورت  ه ب  تواندمی  مالیاتی  ( بر این باورند که اجتناب2009دسای و دارماپالا )
  هم به  و شودمی مالکان به دولت  از ثروت انتقال هم سبب که طوری به باشد، داشته شرکت ارزش  بر

 و  داده  افزایش  را  مدیران  طلبی  فرصت   مالکان، احتمال  و  مدیران  میان  نمایندگی  مسائل  وجود  دلیل
کاهش )   .انجامدمی  شرکت  ارزش   به  دریافت2010وانگ  نیز   های شرکت  برای  گذارانسرمایه  که  ( 

اجتناب   که  شودمی  استدلال  چنین  سوی دیگر،  از.  هستند  قائل  بیشتری  ارزش   مالیاتی،  دارای اجتناب
پیچیده  و  حقایق  نمودن  پنهان  باعث  مالیاتی شفافیت   کاهش  نهایت  در  و  گشته  شرکت  معاملات 

 داشت.  خواهد دنبال به را شرکت ارزش  و اطلاعاتی
با اشخاص وابسته سوء استفاده کننده   معاملات  ( در پژوهشی اظهار داشت که اگر2018)  پراتاما

یافت و اثر   خواهد  کاهش  شرکت  ارزش   بنابراین   برانگیز است،  شک  صورت های مالی  صحت  باشد،
با منفی میبا اشخاص وابسته و اجتناب مالیاتی بر ارزش شرکت ها نیز    تعدیلی معاملات   این   باشد. 

در این حالت .  خواهد یافت  افزایش  شرکت  ارزش   باشد،  با اشخاص وابسته کارآمد   معاملات  اگر   حال،
معاملات تعدیلی  می  اثر  مثبت  ها  شرکت  ارزش  بر  مالیاتی  اجتناب  و  وابسته  اشخاص  پس  با  باشد. 

بالاتری دارند، اثر همکنشی با اشخاص وابسته  توان انتظار داشت که در شرکت هایی که معاملاتمی
با اشخاص وابسته  باشد، به عبارت دیگر با افزایش معاملاتاجتناب مالیاتی بر ارزش شرکت مثبت می

 یابد.  و اجتناب مالیاتی، ارزش شرکت ها افزایش می

 
1 Park, ko, jung & lee. 
2 Wenxia, fortin, feng & desmond. 
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 پژوهش های پیشین 
های های خارجی و پژوهشهای صورت گرفته براساس موضوع پژوهش شامل پژوهشپژوهش

 شود.های داخلی ارائه میخارجی و سپس پژوهشهایلی هستند. ابتدا پژوهشداخ

 

 پژوهش های خارجی
با عنوان  2018پراتاما ) با اشخاص وابسته و اجتناب مال  ا یآ( در پژوهشی  بر ارزش   یاتیمعاملات 

 بر ارزش  یات یمعاملات با اشخاص وابسته و اجتناب مال  ایآ  نکهیا، به بررسی  است؟   رگذاریشرکت تاث
از اطلاعاتمطالعه    نیا پرداخته است.  ریخ  ایگذارند  یم  ریتاث  یاندونز  یشرکت ها  استفاده   184  با 
تول ها  یط  یاندونز   یدی شرکت  نتا  2015-2012  یسال  است.  شده  تحل  هیتجز  جیانجام   ل یو 

توسط ی  اتیاستفاده از معاملات با اشخاص وابسته و اجتناب مالدهد که  یچندگانه نشان م  ونیرگرس
  که دارای   یاندونز  یدهد که شرکت هاینشان م  جیداده است. نتا  ش یشرکت ها ارزش شرکت را افزا

معاملات با اشخاص   این شرکت ها  سهامداران  هستند،  یاتیمعاملات با اشخاص وابسته و اجتناب مال
 . کنندتلقی نمی  یمنفرا  یاتیوابسته و اجتناب مال

آگیمین و  آمیدو  اجتناب 2016)  1بواتنگ -یورکی،  و  سود  مدیریت  تأثیر  عنوان  با  پژوهشی  در   )
ها بر ارزش شرکت، به بررسی ارتباط میان اجتناب مالیاتی و مدیریت سود و تأثیر اثر  مالیاتی شرکت 

شرکت ارزش  بر  مالیاتی  اجتناب  و  سود  مدیریت  غنا های  تعاملی  کشور  بورس  در  شده  پذیرفته 
انتخاب و    2012تا    2003شرکت است که در دوره زمانی    100پرداختند. نمونه آماری پژوهش شامل  

یافته گرفتند.  قرار  بررسی  مورد  رگرسیون  تحلیل  از  استفاده  از با  حاکی  پژوهش  از  حاصل  های 
دهد که مدیران از  ج نشان میهای مدیریت سود در کشورهای عضو نمونه است. نتایگسترش فعالیت

های حساسیت  کنند. علاوه براین تحلیلهای اجتناب از مالیات برای مدیریت سود استفاده میتکنیک
ها بر ارزش شرکت، مدیریت سود تأثیر  دهد که با وجود تأثیر مثبت اجتناب مالیاتی شرکت نشان می

 منفی بر ارزش شرکت دارد. 

 

  

 
1 Yorke, amidu & agyemin-boateng. 
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 پژوهش های داخلی
هموقف و  )ی  عنوان  1397کاران  با  پژوهشی  ب  یبررس(  وابسته   نیرابطه  اشخاص  با  معاملات 

مد  تیفیباک سودآور  تیریافشا،  و  درسود  اند.  داده  انجام  پژوهش  ی   اشخاص  با  معاملات  از  این 
  استفاده   وابسته  متغیـر  جایگـاه  در  اختیـاری،  تعهـدی  اقـلام  معیار  از   و  مستقل  متغیر  منزلة  به  وابسته،

 دوره  در  تهران  بهادار  اوراق  بورس   در  شده  پذیرفته  شرکت  112  تعداد  پژوهش  این  در  است.  شده
  شده  استفاده  چندگانه  خطی  رگرسیونی  مدل  از  هافرضیه  آزمون  بررسی و جهت  1394  -1390زمانی
  با   و  منفی  رابطه   افشاء  رتبه  با   وابسته  اشخاص  با  بین معاملات  نشان داد که،  پژوهش  هاییافته.  است

  با   معامله  بین  معنادار  ارتباط  پژوهش وجود  نتایج  اما.  دارد  وجود  معناداری  و  مثبت  رابطه  سود  مدیریت
 است. نکرده تأیید را سودآوری و وابسته اشخاص
عنوان  1397)  انیخلف  و  ینیعابد با  پژوهشی  در  اصل(  مالکان  وابسته،  اشخاص  با  و    یمعاملات 

شرکت بین   بررسی به  ارزش   شرکت ارزش  و اصلی مالکان وابسته، اشخاص با معاملاترابطه 

 باشدمی تهران بهادار اوراق بورس  در شده پذیرفته های شرکت  این پژوهش آماری  اند. جامعهپرداخته

 های  سال زمانی بازه در شرکت  104 سیستماتیک تعداد حذفی گیری نمونه روش  از استفاده با که

 نرم از پژوهش های فرضیه آزمون گرفت. برای قرار تحلیل و تجزیه مورد و انتخاب  1394الی    1389

اصلی استفاده چندمتغیره رگرسیونی های مدل ایویوز و افزار مالکان   شامل حاضر پژوهش در شد. 

ضمنمی خانوادگی و نهادی مدیریتی، سه   از استفاده با شرکت ارزش  وابسته متغیر اینکه باشد. 
است.  شده گیری اندازه سهام صاحبان حقوق بازار ارزش  و ماهانه تجمعی بازده کیوتوبین، شاخص

 و منفی اثر دارای ها شرکت ارزش  بر وابسته اشخاص با معاملات داد  نشان آمده دست به نتایج
 مدیریت مالکیت دهدمی نشان نتایج  شرکت مالکیت با ساختار ارتباط در اینکه، است. ضمن معناداری

 خانوادگی مالکیت که است در حالی این و باشندمی ها شرکت ارزش  بر مثبتی اثر دارای نهادی و

 است.  شرکت ارزش  بر منفی اثری دارای
بررسی1397)  انیسبحان با عنوان  پژوهشی    بر   تاکید  با  مالیاتی  اجتناب  بر   مالی  تحریفات  تاثیر  ( 

 بر  مالی  تحریفات  تاثیر  بررسی  پژوهش،  این  از  وابسته انجام داده اند. هدف  اشخاص  با  معاملات  نقش
  بورس   در  شده  پذیرفته  شرکتهای  در  وابسته  اشخاص  با  معاملات  نقش  بر  تاکید  با  مالیاتی  اجتناب
 مالیات مؤثر نرخ معیار از مالیاتی  اجتناب گیریاندازه برای پژوهش این در. باشدمی تهران بهادار اوراق
 مستقل  حسابرس   گزارشات  از  شرکت،   در  شده  انجام  مالی  تحریفات  میزان  سنجش  برای  و  نقدی

 های داده   از   و  متغیره  چند  رگرسیونی  هایمدل   از  پژوهش  هایفرضیه  آزمون   منظور   به .  گردید  استفاده
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 تا  1389  هایسال  زمانی  دوره  ایویوز طی   اکسل و  افزارهای  نرم  از   استفاده  با  و(  دیتا  پانل)  ترکیبی
  بر  مالی تحریفات که دادند نشان  نتایج. است شده استفاده شرکت 92 شامل اینمونه انتخاب با 1395

  تاثیر   وابسته  اشخاص  با  معاملات  که  دادند   نشان   نتایج  همچنین  و  دارند  منفی  تاثیر  مالیاتی  اجتناب
 . کندنمی تقویت آماری لحاظ به را  مالیاتی اجتناب بر مالی تحریفات

 

 شناسی پژوهش روش
( پراتاما  از  پیروی  به  پژوهش  این  )2018در  از مدل شماره  دوم  1(  و  اول  آزمون فرضیه  برای   )

 پژوهش استفاده شده است. 
 

 (:1مدل شماره )
FIRMi,t = α

0 +
 α1RPTi,t + α2TAXi,t + α3DEBTi,t + α4SIZEi,t + α5PROFITi,t + εi,t 

 
 که در آن:
FIRMi,t: ارزش شرکت i  در سالt 

RPTi,t:  معاملات با اشخاص وابسته شرکت i   در سالt 
TAXi,t: شرکت یاتیاجتناب مال i  در سالt 

DEBTi,t: شرکت یاهرم مال i  در سالt 
SIZEi,t: اندازه شرکت i    در سالt 

PROFITi,t: شرکت یسودآور i  در سالt 
( مدل  ضریب  1در  صورتیکه  در   )1α   نمی رد  پژوهش  اول  فرضیه  باشد،  معنادار  و  شود. مثبت 

 شود.  منفی و معنادار باشد، فرضیه دوم پژوهش رد نمی  2αهمچنین در صورتیکه ضریب 
( برای آزمون فرضیه سوم  2( از مدل شماره )2018همچنین در این پژوهش به پیروی از پراتاما )

 پژوهش استفاده شده است. 
 

 (:2مدل شماره )
DEBTi,t + 4RPTi,t*TAXi,t + α3TAXi,t + α2RPTi,t + α1+ α 0FIRMi,t = α

PROFITi,t + εi,t6SIZEi,t + α5α 
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 که در آن:
RPTi,t*TAXi,tشرکت   یاتیاجتناب مالو معاملات با اشخاص وابسته نشی )تعاملی( : اثر همک i 

 tدر سال 
 شود. مثبت و معنادار باشد، فرضیه سوم پژوهش رد نمی 3α( اگر ضریب 2در مدل )

 

 تبیین و اندازه گیری متغیرها
متغیرهای وابسته، مستقل و کنترلی است که در ادامه به توصیف    متغیرهای این پژوهش شامل

 پرداخته می شود.  هاآن
 

 تبیین و اندازه گیری متغیر وابسته
 شود: باشد که به شرح زیر محاسبه میمتغیر وابسته این پژوهش ارزش شرکت می

)  :1ارزش شرکت  پراتاما  از  پیروی  به  پژوهش  این  از  2018در  ک(  از  مالنسبت سود پس   ات یسر 
 شرکت برای محاسبه ارزش شرکت استفاده شده است. به حقوق صاحبان سهام شرکت

 

 تبیین و اندازه گیری متغیرهای مستقل
پژوهش   این  مستقل  های  وابستهمتغیر  اشخاص  با  مالو    معاملات  میاتیاجتناب  به ی  که  باشد 

 شود:  شرح زیر محاسبه می
 شرکت.   ارزش معاملات با اشخاص وابسته   ی ع ی طب   تم ی لگار برابر است با    : 2معاملات با اشخاص وابسته 

 گردد :برای محاسبه این متغیر از دو روش استفاده می :3ی اتیاجتناب مال
 .اتی مال به سود قبل از کسر شرکت  اتیمال نهینسبت هزبرابر است با  -1

 از مالیات.برابر است با کل مالیات نقدی پرداختی شرکت به کل سود قبل  -2

 

 تبیین و اندازه گیری متغیرهای کنترلی 
 متغیرهای کنترلی این پژوهش به شرح زیر است: 

 .به کل حقوق صاحبان سهامی شرکت هاینسبت کل بده :4ی اهرم مال

 
1 FIRM 
2 RPT 
3 TAX 
4 DEBT 
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 ی شرکت. ها ییکل دارا یع یطب تمیلگار :1اندازه شرکت 
 ی شرکت. هاییبه کل دارا نسبت سود خالص :2ی سودآور

پژوهش برای تجزیه و تحلیل داده ها از مدل های رگرسیون به روش داده های ترکیبی  در این  
افزارهای اکسل و ایویوز مورداستفاده قرار خواهند گرفت. آزمون اف  استفاده خواهد شد. همچنین نرم

داده نوع  تعیین  برای  هاسمن  آزمون  و  آزمون  لیمر  برای  گرفت.  خواهد  قرار  مورداستفاده  ترکیبی  ها 
تی  عنیم آزمون  از  مستقل  متغیرهای  آزمون  برای  و  فیشر  اف  آزمون  از  رگرسیون  مدل  کل  داری 

 استفاده خواهد شد. 
 

 های پژوهشیافته
 آمار توصیفی  

طبقه و  تنظیم  توصیفی  نما،  هاداده بندی  آمار  قبیل  از  مقادیری  محاسبه  و  ترسیمی،  نمایش   ،
  ( 1جدول شماره ) باشد که بیان کننده مشخصات اعضای جامعه مورد بررسی است.  میانگین، میانه و... می 

دهد که شامل اطلاعات مربوط به میانگین، میانه، بیشینه  آمار توصیفی متغیرهای مدل را نشان می
 چولگی و کشیدگی و... است.  انحراف معیار،وکمینه، 

 

 آماره های توصیفی متغیرهای مدل : 1جدول شماره 

 کمینه  بیشینه  میانه  میانگین  نام نماد 
انحراف  

 معیار 
 کشیدگی  چولگی 

DEBT 661/51 799/4 700/5 -606/19 275/76 525/1 583/2 ی اهرم مال 
FIRM  641/46 207/4 607/0 -952/1 888/6 208/0 250/0 ارزش شرکت 

PROFIT 663/11 -525/1 177/0 -109/1 621/0 058/0 065/0 ی سودآور 

RPT 
معاملات با  
اشخاص  

 وابسته
424/10 779/11 128/21 000/0 726/4 156/1- 4791/3 

SIZE  712/3 582/0 445/1 728/10 249/19 919/13 032/14 اندازه شرکت 

TAX1   اجتناب
 205/4 001/1 108/0 000/0 592/0 076/0 101/0 1ی اتیمال

TAX2   اجتناب
 621/18 -660/2 243/0 -869/1 652/0 012/0 029/0 2ی اتیمال

 یافته های پژوهش  منبع:

 
1 SIZE 
2 PROFIT 

http://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%AF%D8%A7%D8%AF%D9%87%E2%80%8C%D9%87%D8%A7
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اصلی ترین شاخص مرکزی، میانگین است که نشان دهنده نقطه تعادل و مرکز ثقل توزیع است  
برای مثال مقدار میانگین برای متغیر ارزش و شاخص خوبی برای نشان دادن مرکزیت داده هاست.  

باشد که نشان می دهد بیشتر داده ها حول این نقطه تمرکز یافته اند.  می  0/ 25081شرکت برابر با   
از شاخص دیگر  یکی  میمیانه  مرکزی  میهای  نشان  را  جامعه  که وضعیت  که  باشد  همانطور  دهد. 

دهد که نیمی از داده ها کمتر از  اشد که نشان میبمی  20858/0شود میانه این متغیر   مشاهده می
 این مقدار و نیمی دیگر بیشتر از این مقدار هستند. 

 

 آزمون فرضیه ها
 این پژوهش شامل سه فرضیه به شرح زیر است: 

 .داردمثبتی   ریمعاملات با اشخاص وابسته بر ارزش شرکت تاث فرضیه اول:
 . داردمنفی  ریتاثبر ارزش شرکت  یاتیاجتناب مال فرضیه دوم:

با اشخاص وابستهاثر همکنشی    فرضیه سوم:  ر یبر ارزش شرکت تاث  و اجتناب مالیاتی  معاملات 
 .داردمثبتی 

 شود:های زیر استفاده میهای پژوهش از  مدلبرای آزمون فرضیه
 

 ی اول و دوم: ( برای آزمون فرضیه1مدل شماره )
i,t+ ε i,tPROFIT5+ α i,tSIZE4+ α i,tDEBT3+ α i,tTAX2+ α i,tRPT1α + 0

= α i,tFIRM 

 
 ( برای آزمون فرضیه سوم:2مدل شماره )

FIRMi,t = α
0 +

 α1RPTi,t + α2TAXi,t + α3RPTi,t*TAXi,t + α4DEBTi,t + α5SIZEi,t +  
               α6PROFITi,t + εi,t 

 
آنجایی متغیرهای    از  یعنی  دارد،  وجود  معیار  دو  مالیاتی  اجتناب  مستقل  متغیر  برای  اجتناب  که 

، بنابراین مدل های شماره یک و دو در بالا باید دوبار و هر بار با یکی از  2اجتناب مالیاتیو    1مالیاتی
یون  فرضیات پژوهش با استفاده از یک مدل رگرس  این معیارها برای متغیر مستقل تخمین زده شوند.

ارزش   های رگرسیونی با توجه به مقادیر شوند، در مدلبه روش داده های ترکیبی یا تلفیقی آزمون می
تصمیم  احتمال   فرضیه صفر  تأیید  یا  رد  به  اگرگرفته مینسبت  احتمال    شود.  از سطح  ارزش  کمتر 
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داری   می  05/0معنی  پذیرفته  صفر  فرض  صورت  این  غیر  در  رد،  صفر  فرض  در  باشد  این  شود. 
و جهت آزمون معنادار بودن ضرایب رگرسیون از  افپژوهش جهت آزمون معناداری کل مدل از آماره 

می  تیآماره   تعییناستفاده  ضریب  از  همچنین  و    شود.  وابسته  متغیرهای  بین  ارتباط  بررسی  برای 
 شود.  استفاده می مستقل

 

 ی اول و دوم:فرضیه

باید    2اجتناب مالیاتیو    1معیار اجتناب مالیاتیاز آنجاییکه برای متغیر مستقل دو   بنابراین  وجود 
 برای آزمون این فرضیه دو مدل تخمین زده شود.

 
 1نتایج تجزیه و تحلیل داده ها جهت آزمون فرضیه اول و دوم با متغیر مستقل اجتناب مالیاتی : 2نگاره شماره 

 ضریب  نام متغیر  نماد متغیر 
انحراف  

 استاندارد 
 ارزش احتمال  آماره تی

RPT 
معاملات با اشخاص  

 وابسته 
002/0 0007/0 823/2 004/0 

TAX1  000/0 471/4- 026/0 120/0- 1اجتناب مالیاتی 

DEBT  000/0 797/4- 003/0 019/0- اهرم مالی 

SIZE  000/0 169/4- 006/0 026/0- اندازه شرکت 

PROFIT  000/0 102/35 037/0 304/1 سود آوری 

C  000/0 476/5 101/0 556/0 عرض از مبداء 

R-squared 046/38 اف آماره  85/0 ضریب تعیین 

Adjusted R-

squared  82/0 ضریب تعیین تعدیل شده Prob(F-statistic) 000/0 

 یافته های پژوهش  منبع:
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 2متغیر مستقل اجتناب مالیاتی نتایج تجزیه و تحلیل داده ها جهت آزمون فرضیه اول و دوم با : 3شماره  نگاره

 ضریب  نام متغیر  نماد متغیر 
انحراف  

 استاندارد 
 آماره تی

ارزش  

 احتمال 

RPT 
معاملات با اشخاص  

 وابسته
002/0 0008/0 547/2 011/0 

TAX1  002/0 015/3- 005/0 017/0- 2اجتناب مالیاتی 

DEBT  000/0 749/4- 003/0 018/0- اهرم مالی 

SIZE   000/0 091/6- 005/0 036/0- شرکت اندازه 

PROFIT  000/0 932/29 044/0 323/1 سود آوری 

C  000/0 546/7 092/0 696/0 عرض از مبداء 

R-squared 608/40 اف آماره  85/0 ضریب تعیین 

Adjusted R-squared  83/0 ضریب تعیین تعدیل شده Prob(F-

statistic) 
000/0 

 پژوهشیافته های   منبع:     
 

آماره اف که صفر می برای  آمده  به دست  احتمال  ارزش  به مقدار  ارزش   <  05/0)باشدبا توجه 
دهد که در هر دو شود و این نشان می، فرض صفر که عدم معناداری کل مدل است، رد می(احتمال

تمامی  بین  به طور همزمان  بنابراین  نیستند.  به طور همزمان صفر  رگرسیون  تمامی ضرایب  روش 
 متغیرهای مستقل با متغیر وابسته رابطه معنی داری وجود دارد. 

است،   اول  ارزیابی فرضیه  برای  مبین شاخصی  وابسته  اشخاص  با  معاملات  متغیر  مقدار ضریب 
مذ که ضریب  است.درصورتی  این فرضیه  تأیید  دهنده  نشان  باشد  معنادار  احتمال  مقدار  کور   ارزش 

توان است، بنابراین می   (ارزش احتمال  <  05/0)  05/0  خطای  سطح  از   برای این متغیر کمتر  تی  آماره
شود. همچنین علامت ضریب این می  پذیرفته  درصد  5فرضیه اول پژوهش در سطح خطای    گفت که

 دارد.  ارزش شرکت بر مثبتی تاثیر دهد معاملات با اشخاص وابستهباشد که نشان میمتغیر مثبت می
مبین شاخصی برای ارزیابی فرضیه دوم   2و اجتناب مالیاتی    1مقدار ضریب متغیر اجتناب مالیاتی 

است. فرضیه  این  تأیید  دهنده  نشان  باشد  معنادار  مذکور  ضریب  که  درصورتی  ارزش   مقدار  است، 

است، بنابراین    (ارزش احتمال  <  0/ 05)   05/0  خطای  سطح  از  کمتر  برای این متغیر  تی  آماره  احتمال
در سطح   توان گفت کهمی مالیاتی  اجتناب  دو روش محاسبه  از هر  استفاده  با  پژوهش  دوم  فرضیه 
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دهد باشد که نشان میشود. همچنین علامت ضریب این متغیر منفی میمی  پذیرفته  درصد  5خطای  
 دارد.  ارزش شرکت بر منفی تاثیر 2تی اجتناب مالیا

 

 ی سوم:فرضیه

وجود دارد بنابراین   2و اجتناب مالیاتی  1از آنجاییکه برای متغیر مستقل دو معیار اجتناب مالیاتی
 باید برای آزمون این فرضیه دو مدل تخمین زده شود.

 
 1متغیر مستقل اجتناب مالیاتی  نتایج تجزیه و تحلیل داده ها جهت آزمون فرضیه سوم با : 4نگاره شماره 

 ضریب  نام متغیر  نماد متغیر 
انحراف  

 استاندارد 
 آماره تی

ارزش  

 احتمال 

RPT 
معاملات با اشخاص  

 وابسته
002/0 000/0 212/3 001/0 

TAX1 017/0 375/2- 009/0 021/0- 1اجتناب مالیاتی 

RPT*TAX1 
معاملات با اشخاص  
 1وابسته*اجتناب مالیاتی

142/0 059/0 407/2 016/0 

DEPT  000/0 781/4- 003/0 019/0- اهرم مالی 

SIZE  0001/0 900/3- 006/0 025/0- اندازه شرکت 

PROFIT  000/0 822/33 038/0 300/1 سود آوری 

C  000/0 489/5 098/0 542/0 عرض از مبداء 

R-squared 240/38 اف آماره  85/0 ضریب تعیین 

Adjusted R-squared  83/0 ضریب تعیین تعدیل شده Prob(F-

statistic) 
000/0 

 یافته های پژوهش  منبع:  
 

ارزش   <  05/0)  باشدبا توجه به مقدار ارزش احتمال به دست آمده برای آماره اف که صفر می
رد می(احتمال است،  مدل  معناداری کل  نشان می، فرض صفر که عدم  این  تمامی شود و  دهد که 

متغیرهای   تمامی  بین  همزمان  طور  به  بنابراین  نیستند.  صفر  همزمان  طور  به  رگرسیون  ضرایب 
 مستقل با متغیر وابسته رابطه معنی داری وجود دارد. 

مبین شاخصی برای ارزیابی فرضیه سوم است، درصورتی که    1RPT*TAX  مقدار ضریب متغیر
برای    تی  آماره  ارزش احتمال  مقدار  تأیید این فرضیه است.ضریب مذکور معنادار باشد نشان دهنده  
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است، بنابراین  (ارزش احتمال <  05/0)  05/0 خطای سطح از کمتر  و باشدمی 016/0 برابر  این متغیر
شود. همچنین علامت می  پذیرفته  درصد  5فرضیه سوم پژوهش در سطح خطای    توان گفت کهمی

 دارد.  ارزش شرکت بر مثبتی تاثیر 1RPT*TAX نشان می دهدباشد که ضریب این متغیر مثبت می

 
 2نتایج تجزیه و تحلیل داده ها جهت آزمون فرضیه سوم با متغیر مستقل اجتناب مالیاتی  : 5نگاره شماره 

 ضریب  نام متغیر  نماد متغیر 
انحراف  

 استاندارد 
 آماره تی

ارزش  

 احتمال 

RPT 0007/0 392/3 0007/0 002/0 مدل 

TAX2 021/0 296/2- 008/0 019/0- 2اجتناب مالیاتی 

RPT*TAX2 
معاملات با اشخاص  
 2وابسته*اجتناب مالیاتی

081/0 033/0 465/2 013/0 

DEPT  000/0 873/4- 003/0 018/0- اهرم مالی 

SIZE  000/0 852/5- 005/0 034/0- اندازه شرکت 

PROFIT  000/0 207/31 042/0 322/1 سود آوری 

C   000/0 420/7 090/0 674/0 مبداء عرض از 

R-squared 653/40 اف آماره  85/0 ضریب تعیین 

Adjusted R-squared  83/0 ضریب تعیین تعدیل شده Prob(F-

statistic) 
000/0 

 یافته های پژوهش  منبع:  
 

آماره اف که صفر می برای  آمده  به دست  احتمال  ارزش  به مقدار  ارزش   <  05/0)باشدبا توجه 
رد می(احتمال است،  مدل  معناداری کل  نشان می، فرض صفر که عدم  این  تمامی شود و  دهد که 

متغیرهای   تمامی  بین  همزمان  طور  به  بنابراین  نیستند.  صفر  همزمان  طور  به  رگرسیون  ضرایب 
 مستقل با متغیر وابسته رابطه معنی داری وجود دارد. 

ارزیابی فرضیه سوم است، درصورتی که  مبین شاخصی برای    2RPT*TAX  مقدار ضریب متغیر
برای    تی  آماره  ارزش احتمال  مقدار  ضریب مذکور معنادار باشد نشان دهنده تأیید این فرضیه است.

متغیر  احتمال  <  05/0)  05/0  خطای  سطح  از  کمتر  و  باشدمی  0139/0  برابر     این  است،    (ارزش 
شود. همچنین می  پذیرفته  درصد  5خطای  فرضیه سوم پژوهش در سطح    توان گفت کهبنابراین می
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می مثبت  متغیر  این  ضریب  میعلامت  نشان  که  ارزش   بر  مثبتی  تاثیر  2RPT*TAXدهد  باشد 
 دارد.  شرکت

 

 گیری و پیشنهادهانتیجه
 ی فرضیه اولهاافتهی درباره یریگجه ینت و بحث

مثبتی    ریمعاملات با اشخاص وابسته بر ارزش شرکت تاثنتایج آزمون فرضیه اول نشان داد که  
  پیامدهای   مشارکتی شرکت،  فعالیت  هر  شود. در، به عبارت دیگر، فرضیه اول پژوهش تایید میدارد

پیدا می  مالی  صورت های  در  مالی، نمود    عنوان  به  اوقات  که گاهی  گروهی  بین   معاملات.  کنندآن 
شناخته  معاملات وابسته  اشخاص  میمی  با  بهشوند  این   از  یکی  بیفتند؛  اتفاق  مختلف  دلایل  تواند 

بامی  تلاش   که  هستند  دلایل، سهامدارانی تا    اشخاص   با  معاملات  انجام  به  هاهدایت شرکت   کنند 
بازده   به   توانمی  رابا اشخاص وابسته    معاملات.  سازند  حداکثر  را  خود  گذاری های  سرمایه  وابسته، 

در  بیشتر  کارآیی  ایجاد  برای  راهی  عنوان مالی  توانندمی  که  گرفت  نظر  نیز  ها  عملکرد   را  شرکت 
  کاهش   نیز  و  قراردادها  و  ارتباطات  وریبهره  طریق  از   توانندمی  این معاملات همچنین.  بخشند  بهبود 

به عبارت دیگر معاملات  مشکلات باشند.  بهبا    برای شرکت ها سودمند  با   حداقل   اشخاص وابسته 
  سازی   بهینه  برای  ابزاری  معاملاتی و تخصیص منابع به سایر عملکرد های تجاری،  هزینه  رساندن
را  رو  این  از.  است  شرکت  هر  اقتصادی  فعالیت ارزش   فرصتی  و  بهبود عملکرد  ایجاد    شرکت  برای 

،  (2018) های پراتامامعناداری با نتایج پژوهشخواهد نمود. نتایج به دست آمده در این پژوهش از بعد 
سرینیوازان(2015)  همکاران  و  لئو عابدینی(2013)  1،  دارابی  (1397)   خلفیان  و  ،   داوودخانی   و  و 

 همخوانی دارد. (1394)

 
 ی فرضیه دوم هاافتهی درباره یریگجه ینت و بحث

، در نتیجه  داردمنفی    ریبر ارزش شرکت تاث  یاتیاجتناب مالنتایج آزمون فرضیه دوم نشان داد که  
می تایید  پژوهش  دوم  یکیفرضیه  است.   مالیات با برخورد نحوة مدیران مهم تصمیمات از شود. 

 مربوط مستقیم هایهزینه مانند مالیاتی  غیر های هزینه ایجاد به منجر تواندمی  مالیاتی اجتناب فعالیت

 و سیاسی هایهزینه نمایندگی، هایهزینه مالی، های گزارشگریهزینه مالیاتی، استراتژی تدوین به
پیچیدگی به مربوط هایهزینه بنابراین،  گردد.  غیرشفاف رسوایی  فعالیت و   از اجتناب هایبودن 

 
1 Srinivasan. 



 159                                                            وابسته و اجتناب مالیاتی بر ارزش شرکت اثر همکنشی معاملات با اشخاص

 

 

 به دستیابی راستای در بد،  اخبار پنهان سازی با  که کند فراهم می مدیریت برای را  فرصت این مالیات،

 انسانی منابع مالیاتی از جمله زمان، اجتناب مستقیم هایبردارد. هزینه گام خود طلبانه فرصت اهداف

استراتژی، برای منابع کارگیری  به و  ریسک افزایش مالی، هایصورت ارائه تجدید احتمال اجرای 

حقوقی به مربوط امور توسط شرکت مدارک بررسی ریسک شرکت، علیه بر دعوای   کارشناسان 

گردد. نتایج به دست شامل شده و موجب کاهش ارزش شرکت می را سیاسی و هزینه های مالیاتی
پژوهش نتایج  با  معناداری  بعد  از  پژوهش  این  در  پراتاماآمده  یورکی(2018)  های   همکاران   و  ، 

تانگ (2016) و  وانگ  هو،  چن،  مهربان( 2014)  ،  جلیلیان( 1396)  ارانهمک  و  پور  ،    محمدی   و  ، 
 همخوانی دارد. (1395) گرایلی صفری و و عابدی (1396)

 
 ی فرضیه سوم هاافتهی درباره یریگجه ینت و بحث

  و اجتناب مالیاتی  معاملات با اشخاص وابستهنتایج آزمون فرضیه سوم نشان داد که اثر همکنشی 
با اشخاص   شود. معاملاتفرضیه سوم پژوهش تایید می، در نتیجه  داردمثبتی    ریبر ارزش شرکت تاث

را مالی شرکت  کارآیی  ایجاد  برای  راهی  عنوان  به  توانمی  وابسته  بهبود عملکرد  نیز    در   هابیشتر و 
که.  گرفت  نظر صورتی  در  دیگر،  سوی  باشد،   معاملات  از  کننده  استفاده  سوء  وابسته  اشخاص    با 

یافت و اثر تعدیلی    خواهد  کاهش  شرکت  ارزش   بنابراین  بوده وبرانگیز    شک  های مالیصورت  صحت
با اشخاص وابسته و اجتناب مالیاتی بر ارزش شرکت ها نیز منفی خواهد بود. به نظر می   معاملات

یافته   افزایش  شرکت  بنابراین ارزش   بوده،  با اشخاص وابسته کارآمد  معاملات  کهرسد با توجه به این
ها  با اشخاص وابسته و اجتناب مالیاتی نیز بر ارزش شرکت  دیلی معاملاتدر این حالت اثر تع.  است

با اشخاص وابسته بالاتری   مثبت شده است. پس همانگونه که بیان شد در شرکت هایی که معاملات
  دارند، اثر همکنشی اجتناب مالیاتی بر ارزش شرکت مثبت بوده  و به عبارت دیگر با افزایش معاملات

افزایش میبا اشخاص وابست ارزش شرکت ها  مالیاتی،  اجتناب  این  ه و  آمده در  به دست  نتایج  یابد. 
 همخوانی دارد.  (2018) پژوهش با نتایج پژوهش پراتاما

 

 پیشنهاد برای پژوهش های آتی

 . بررسی رابطه بین اجتناب مالیاتی و ارزش شرکت با تاکید بر هزینه نمایندگی

معاملات بر اقتصادی کلان متغیرهای تأثیر بررسی بین    اجتناب   و  وابسته  اشخاص  با  ارتباط 
 شرکت.  ارزش  و مالیاتی
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نقش  بررسی گرفتن  نظر  در  با  مالیاتی  ریسک  و  مالیاتی  اجتناب  با  شرکت  ارزش  بین  رابطه 
 محدودیت مالی. 

 نوسانات بازده سهام بر رابطه بین معاملات با اشخاص وابسته و ارزش شرکت.  تأثیر بررسی

 تاثیر حاکمیت شرکتی بر رابطه بین معاملات با اشخاص وابسته و ارزش شرکت. بررسی 
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