
 
Examining the relationship between the merge of audit firms and the 

quality of financial reporting, emphasizing the role of the size of audit firms 
 

 Farzaneh Karimia1  and Ameneh Bazrafshan2   
 
1. Master of Accounting Student, Faculty of Administrative Sciences, Imam Reza International University, Mashhad, Iran. E-

mail fakarimian@imamreza.ac.ir  

2. Corresponding author, Associate Professor, Department of Accounting, Faculty of Administrative Sciences, Imam Reza 

International University, Mashhad, Iran. E-mail: bazrafshan@imamreza.ac.ir 

 

Article Info ABSTRACT  

Article type:  

Research Article 

 

Article history:  

Received 18 July 2025 

Received in revised form 1 

September 2025 

Accepted 11 September 2025 

Available online 23 September 

2025 

 

 

Keywords:  

merge of audit institutions, 

quality of financial reporting, 

quality of accruals, 

earnings sustainability, 

earnings reaction coefficient. 

Objective: The main purpose of the current research is to investigate the impact of the 

merger of audit firms on the quality of financial reporting. In this regard, the effect of the 

merger of audit firms on the four criteria of discretionary accruals, quality of accruals, 

earnings reaction coefficient, and earnings sustainability is investigated. Also, the effect 

of the size of audit firms on the relationship between the integration of audit firms and 

the quality of financial reporting is tested. 

Method: To carry out this research, 116 companies admitted to the Tehran Stock 

Exchange between 2013 and 2022 are examined. 

Results: The results of this research show that the merger of audit firms has a direct and 

significant effect on the quality of accruals and the earnings sustainability, and on the 

discretionary accruals of companies. Therefore, in general, it can be said that the merger 

of audit firms improves the quality of financial reporting. Meanwhile, the merger of audit 

firms does not have a significant effect on the earnings reaction coefficient. In addition, 

the results indicate that the size of audit firms only moderates the relationship between 

the merger of audit firms and discretionary accruals, and does not have a significant effect 

on other relationships. 

Conclusions: Therefore, in general, the merger of audit firms, regardless of their size, 

improves the quality of financial reporting.  

Contribution: This research, for the first time, examines the impact of the merger of 

auditing firms in an emerging market. Also, by expanding the range of variables related 

to the quality of financial reporting, it expands the recent research of Zimmerman & et al. 

(2022) in the United States. In addition, this article, for the first time, examines the 

moderating role of audit firm size in the relationship between audit firm integration and 

financial reporting quality. 
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Introduction 

One of the solutions in terms of incentives for providing quality audit services is the growth 

of audit firms, which can ultimately lead to higher audit quality. There are two solutions for the 

growth of audit firms: (1) growth from within, (2) growth through mergers with other firms. 

The research literature cites several reasons for the merger of audit firms, including: (1) 

completing the specialized staff of the firms, (2) the possibility of providing industry-specific 

services, (3) greater profitability, (4) expanding professional services beyond the geographic 

location of the firms, and (5) raising the firms’ rank in the list of trusted audit firms of the Stock 

Exchange. 

Theoretically, the merger of audit firms can affect the quality and audit fees because the 

merger of companies can significantly help in the growth of institutions, attracting skilled and 

experienced personnel, and also reducing costs due to the increase in the volume of services. 

The Iranian Society of Certified Public Accountants and the Securities and Exchange 

Organization also consider the least expensive and most accessible way to improve audit quality 

to be the increase in the size of audit firms, according to DeAngelo's auditor size theory. 

Therefore, these two institutions have focused on the merger of audit firms in various ways. 

More precisely, the Securities and Exchange Organization, by issuing the audit firm rating 

guidelines in 2012, based the institutions’ privileges more on their size and considered 

significant privileges for large institutions (first class), such as entrusting them with auditing 

large companies. Also, the Securities and Exchange Organization’s Trusted Audit Firms’ 

Manual, approved in 2007, has stipulated that institutions that have 20 partners and none of the 

partners owns more than 20% of the company’s shares, can continue auditing the client after a 

four-year tenure by changing the audit team and the partners responsible for the work (and 

therefore are exempt from the mandatory change after four years). 

These incentives have created economic incentives in small audit firms, which is the easiest 

and fastest way to reach the list of trusted institutions of the stock exchange, maintain and 

improve the rank in that list and be exempted from mandatory rotation. 

Thus, it is important to examine the consequences of the phenomenon of audit firm mergers. 

On the other hand, since the financial reporting process includes the accreditation of financial 

information by auditors, it is expected that the merger of audit firms will have a significant 

impact on the quality of financial reports. The quality of financial reporting means the extent to 

which financial reports fairly reflect the underlying economy of the company. 

Thus, the present study seeks to answer the question of whether the merger of audit firms 

has a significant impact on the quality of financial reporting, including discretionary accruals, 

accrual quality, profit response coefficient and profit sustainability of client companies? And 

does the size of audit firms have a significant impact on the aforementioned relationships? 

Method 
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This research is of the correlation type in terms of nature and content, which analyzes the 

correlation relationship between variables using data extracted from the financial statements of 

companies listed on the Tehran Stock Exchange. This research is conducted within the 

framework of deductive-inductive reasoning. On the other hand, the present research is of the 

post-event type, meaning it is based on the analysis of past information (financial statements of 

companies). In terms of purpose, this research is considered applied research. 

The statistical population of the study is all companies listed on the Tehran Stock Exchange 

that meet the following conditions: 

1- Considering the research period (2013-2022), the company name must be included in the list 

of companies listed on the Stock Exchange from the beginning of 2013 and their name must 

not be removed from the list until the end of the year. 

2- In order to increase the comparability and uniformity of the conditions of the selected 

companies, including the economic and legal conditions governing the companies, their fiscal 

year must be the end of Esfand of each year. 

3- In order to ensure similarity in the type of items and their classification in the financial 

statements of the sample companies, it must not include banks, credit institutions and other 

monetary institutions, other financial intermediaries, financial investments and 

multidisciplinary industrial companies. 

4- The selected companies must not have changed their fiscal year and type of activity during 

the years 2013-2022. 

5- The selected companies must not have a trading break of more than three months. 

Due to the aforementioned limitations, 116 companies were selected as a statistical sample 

between 2013 and 2022. The statistical year of the research is 2013-2022, in which 116 

companies were selected as the final sample. 

In this study, the models of Jones (2002), Dechew and Dechew (2002), Penman and Zhang 

(2002), and Francis et al. (2004) were used to examine the effect of audit firm mergers on 

financial reporting quality. 

Results 

According to the results of the first model test, it was observed that the merger of audit firms 

has a significant and inverse effect on the discretionary accruals of client companies. In other 

words, in companies audited by merged audit firms, the number of discretionary accruals is 

lower and the quality of earnings is higher. Therefore, it can be said that in such companies, 

managers are aware of the higher audit quality from these firms and have less opportunistic 

behavior to manipulate accruals. 

The results of the second model test showed that the merger of audit firms has a significant 

and direct effect on the quality of accruals of client companies. In other words, in companies 

audited by merged audit firms, the number of discretionary accruals is higher and the quality of 



 

 

 
 EXAMINING THE RELATIONSHIP BETWEEN THE MERGE OF AUDIT FIRMS…   

 
21 

earnings is higher. This result is consistent with the theory that in merged firms, the quality of 

auditing is higher and consequently the quality of financial reporting is higher. 

The examination of the third model test showed that the merger of audit firms does not have 

a significant effect on the profit response coefficient of client companies. This finding indicates 

that the market does not react to the issue of the merger of audit firms. 

Based on the fitting of the fourth model of the study, it was observed that the merger of audit 

firms has a direct and significant effect on the sustainability of the profits of client companies. 

That is, if the merger of audit firms has taken place, the sustainability of the profits of client 

companies will increase. 

The results of the fitting of the fifth model of the study showed that the size of audit firms 

does not have a direct and significant effect on the relationship between the merger of audit 

firms and the discretionary accruals of client companies. In addition, the results of the fitting of 

the sixth model of the study indicated that the size of audit firms has a direct and significant 

effect on the relationship between the merger of audit firms and the quality of accruals of client 

companies. In other words, the relationship between the merger of audit firms and the quality 

of accruals is stronger in audit firms with a larger number of partners. Also, the results of the 

fitting of the seventh model of the study showed that the size of audit firms does not have a 

direct and significant effect on the relationship between the merger of audit firms and the profit 

response coefficient of client companies. That is, the interaction of the size of audit firms and 

the merger of audit firms and their increase has no effect on increasing or decreasing the profit 

response coefficient. This means that in companies that benefit from institutions with a larger 

scope of work and a larger number of partners in those institutions, the profit response 

coefficient does not change significantly with increasing audit firm integration. 

Finally, the results of fitting the eighth model of the study showed that the size of audit firms 

does not have a direct and significant effect on the relationship between audit firm integration 

and the profit sustainability of client companies. This means that companies that benefit from 

institutions with a larger scope of work in those institutions do not see a significant change in 

profit sustainability with increasing audit firm integration. 

Conclusions 

The results of this research show that the merger of audit firms has a direct and significant 

effect on the quality of accruals and the earnings sustainability, and on the discretionary 

accruals of companies. Therefore, in general, it can be said that the merger of audit firms 

improves the quality of financial reporting. Meanwhile, the merger of audit firms does not have 

a significant effect on the earnings reaction coefficient. In addition, the results indicate that the 

size of audit firms only moderates the relationship between the merger of audit firms and 

discretionary accruals, and does not have a significant effect on other relationships. Therefore, 
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in general, the merger of audit firms, regardless of their size, improves the quality of financial 

reporting. 

This research, for the first time, examines the impact of the merger of auditing firms in an 

emerging market. Also, by expanding the range of variables related to the quality of financial 

reporting, it expands the recent research of Zimmerman & et al. (2022) in the United States. In 

addition, this article, for the first time, examines the moderating role of audit firm size in the 

relationship between audit firm integration and financial reporting quality.  
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  اندازه نقش بر  تأکید  با  مالی گزارشگری  کیفیت  و حسابرسی  مؤسسات ادغام رابطه بررسی

 حسابرسی  مؤسسات

 2و آمنه بذرافشان  1فرزانه کریمیان

 fakarimian@imamreza.ac.irرایانامه: . رانیامام رضا)ع(، مشهد، ا   یالملل  نیدانشگاه ب ، ی دانشکده علوم ادار ، ی حسابدار دانشجوی کارشناسی ارشد. 1

 bazrafshan@imamreza.ac.ir: رایانامه .رانیامام رضا)ع(، مشهد، ا   یالملل نیدانشگاه ب ، اداریدانشکده علوم   ،  یگروه حسابدار  دانشیار نویسنده مسئول، . 2

 چکیده   اطلاعات مقاله
 نوع مقاله:

 ،  مقاله پژوهشی 
 

 1404/ 27/04 تاریخ دریافت: 

 10/06/1404: بازنگری تاریخ 

 1404/ 06/ 20تاریخ پذیرش: 

 1404/ 07/ 01: انتشار تاریخ 
 
 

 ها:  واژهکلید

 حسابرسی، مؤسسات ادغام

 مالی، گزارشگری  کیفیت

 تعهدی، اقلام  کیفیت

 سود، پایداری

 . سود واکنش ضریب

  مالی   گزارشگری   کیفیت  و   حسابرسی  مؤسسات   ادغام  رابطه  بررسی  حاضر   پژوهش  اصلی  هدف   مقدمه و هدف: 

  تعهدی،  اقلام   کیفیت  اختیاری،  تعهدی  اقلام   معیار  چهار   بر  حسابرسی  مؤسسات  ادغام   تأثیر   راستا   این  در.  باشدمی
  رابطه   بر  حسابرسی   مؤسسات   اندازه  تأثیر  همچنین.  گیردمی  قرار  بررسی  مورد   سود  پایداری  و   سود   واکنش   ضریب

 .شودمی   ازمون مالی، گزارشگری  کیفیت و  حسابرسی  مؤسسات ادغام بین
  های سال  بین  تهران  بهادار  اوراق  بورس   در   شده   پذیرفته  شرکت  116  پژوهش،  این  انجام   برای  شناسی: روش

 .گیردمی  قرار آزمون  مورد  چند متغیره  خطی رگرسیون از گیریبهره  با و  بررسی مورد  1401 الی 1393

  پایداری  و تعهدی اقلام کیفیت بر حسابرسی مؤسسات ادغام که دهدمی نشان پژوهش این از حاصل نتایج  نتایج: 

 کلی   بطور  بنابراین،.  دارد  معناداری و   معکوس  تأثیر  هاشرکت   اختیاری  تعهدی  اقلام  بر  و   معنادار  و   مستقیم  تأثیر  سود
  ادغام   که  است  حالی  در  این.  شودمی   مالی  گزارشگری  کیفیت  بهبود  موجب  حسابرسی   مؤسسات  ادغام  گفت  توان  می

  مؤسسات  اندازه که  است آن از حاکی نتایج بعلاوه. ندارد معناداری تأثیر سود واکنش ضریب بر حسابرسی  مؤسسات
 تأثیر   روابط  سایر  بر  و   کندمی   تعدیل  را  اختیاری،  تعهدی  اقلام  و   حسابرسی  مؤسسات   ادغام  بین  رابطه  فقط  حسابرسی
 ندارد.  معناداری

در  گیری: نتیجه   کیفیت  بهبود  سبب  ها،آن   اندازه  از  نظر  صرف  حسابرسی،  مؤسسات  ادغام  مجموع،  بنابراین، 

 .شودمی  مالی گزارشگری

.  کندمی  بررسی  نوظهور  بازار  یک  در  را  حسابرسی  مؤسسات  ادغام  تأثیر  بار  اولین  برای  پژوهش،  این:  افزاییدانش 

  در (  2022) همکاران  و   زیمرمن   اخیر  پژوهش   مالی،  گزارشگری  کیفیت با  مرتبط   متغیرهای  دامنه  توسعه   با  همچنین
  در   حسابرسی  مؤسسه  اندازه  تعدیل کننده  نقش  بار  اولین  برای  مقاله،  این  بعلاوه،.  دهدمی   توسعه  را  آمریکا  کشور
 . دهدمی قرار  آزمون مورد را مالی گزارشگری کیفیت و  حسابرسی  مؤسسات ادغام  بین رابطه

.  حسابرسی  مؤسسات  اندازه  نقش  بر  تأکید  با  مالی   گزارشگری  کیفیت  و  حسابرسی  مؤسسات  ادغام  رابطه  بررسی(.  1404)   آمنه،  فرزانه؛ و بذرافشان،  کریمیان:  استناد

 http//doi.org/0000000000000000000000000  .18-42(، 3) 5، و عملکرد  یات یعمل   یو حسابرس یحسابدار یهاپژوهش
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   مقدمه

 تواندمی   که   است   حسابرسی   مؤسسات  شدن  بزرگ   ، حسابرسی   خدمات   کیفیت   با  عرضه   های مشوق   بعد  در  راهکارها   از   یکی 
 از شدن بزرگ ( 1: ) دارد  وجود  راهکار دو  حسابرسی  مؤسسات  شدن بزرگ  برای. شود  منجر  بالاتر  حسابرسی  کیفیت  به   نهایت  در 

پژوهش .  مؤسسات   سایر  با  ادغام  طریق   از   شدن  بزرگ(  2)   درون،   ادغام   برای   را  متعددی   دلایل (  Kihani, 2019)   ادبیات 
( 3  صنعت   تخصصی در   خدمات   ارائه   امکان(  2  مؤسسات،   تخصصی   کادر   تکمیل (  1:  شامل   که   کند می   ذکر  حسابرسی   مؤسسات
 مؤسسات  رتبه   رفتن   بالاتر (  5  و   مؤسسات   استقرار  جغرافیای   از   فراتر   محدوده   در   ای حرفه   خدمات   گسترش(  4  بیشتر   سودآوری 

 .بهادار   اوراق   و   بورس  معتمد   حسابری   مؤسسات  فهرست   در 
 Lai, 2019،  ,Choi)  باشد  تأثیرگذار  حسابرسی   الزحمه حق   و   کیفیت   بر  تواندمی   حسابرسی   مؤسسات  ادغام   نظری   لحاظ  به 

& et al., 2017  Ding and Jia, 2012  .)ماهر  نیروی   جذب   مؤسسات،   رشد   در  شایانی   کمک   تواند می   ها شرکت   ادغام   چراکه 
 ایران   رسمی   حسابداران   جامعه . ( Vafadar, 2017)   گردد  خدمات   حجم   افزایش  اثر   در  هاهزینه   کاهش   همچنین  و   کارآزموده  و 
 و  ترین هزینه کم   ،( DeAngelo, 1981)   آنجلو  دی   حسابرس  اندازه  نظریه   با  مطابق   نیز  بهادار  اوراق   و   بورس  سازمان  و 

 به  نهاد، دو  بنابراین، این . دانند می   حسابرسی  مؤسسات  اندازه  شدن  بزرگ   را  حسابرسی  کیفیت   بهبود   برای   راه  ترین الوصول سهل 
 صدور دستورالعمل  با  بهادار  اوراق   و   بورس  سازمان  تر،دقیق   عبارت  به .  اند کرده   تمرکز   حسابرسی   مؤسسات   ادغام   بر  مختلف   طرق 
 بزرگ   مؤسسات  برای   و   نهاد  بنا  هاآن   بزرگی   پایه   بر  بیشتر  را  مؤسسات  امتیازات  ،1391  سال   در  حسابرسی   مؤسسات  بندی رتبه 

 دستورالعمل   ،همچنین   . گرفت   نظر  در   را  بزرگ   های شرکت   حسابرسی   واگذاری   همچون   توجهی   قابل  امتیازات(  اول   طبقه ) 
 شریک  نفر   20  که   مؤسساتی   که   است   کرده   مقرر  ، 1386  سال   مصوب   بهادار  اوراق   و   بورس  سازمان   معتمد   حسابرسی   مؤسسات

 کنندهرسیدگی   تیم   تغییر  با   چهارساله   تصدی   دوره   بعد   توانند می   ندارد،  را  الشرکه سهم   درصد   20  از  بیش   شرکا   از  یک   هیچ   و   دارند 
 شوند(.می   معاف  سال،   چهار   از  بعد   اجباری   تغییر   از  لذا   و )   دهند  ادامه  صاحبکار   حسابرسی   به   کار،  مسئول   شرکای   و 

 رسیدن  راه  ترین و سریع  ترین ساده  که  است   آورده  بوجود کوچک  حسابرسی  مؤسسات  در  اقتصادی  های انگیزه  ها، مشوق   این 
 تنور   اتفاقاتی   چنین   .است   اجباری   چرخش   از   شدن   معاف   و   لیست   آن   در   رتبه   ارتقای   و   حفظ   بورس،   معتمد   مؤسسات  لیست   به 

 حائز  حسابرسی   مؤسسات  ادغام  پدیده  پیامدهای   بررسی   ترتیب   این   به.  است   کرده  داغ  را  ایران   در   حسابرسی   مؤسسات  ادغام
 است،   حسابرسان  توسط   مالی  اطلاعات   اعتباربخشی   شامل   مالی   گزارشگری   فرایند   که   آنجا   از  دیگر   سوی   از .  باشد می   اهمیت 
 حسابرسی  مؤسسات  ادغام.  باشد   داشته  بسزایی   تأثیر  مالی   گزارشات   بهبود کیفیت  بر  حسابرسی   مؤسسات  ادغام  رودمی   انتظار

 به  اعتبار،   افزایش   و  پیشرفته  های فناوری   از   استفاده  تر، دقیق   استانداردهای   اعمال  استقلال،   تخصص،   افزایش  طریق   از  تواندمی 
 . کند   کمک   ها شرکت   گزارشگری مالی   کیفیت  بهبود 
  مالی   گزارشگری   کیفیت   بر   حسابرسی   مؤسسات  ادغام   آیا  که   است   سؤال   این   به   پاسخ   درصدد   حاضر   پژوهش   ترتیب،   این  به 
 معناداری  تأثیر   صاحبکار   های شرکت   سود  پایداری   و   سود   واکنش   ضریب   تعهدی،   اقلام   کیفیت   اختیاری،   تعهدی   اقلام   شامل 
  دارد؟  معناداری  تأثیر  مذکور  روابط   بر   حسابرسی   مؤسسات  اندازه  آیا   و   دارد؟

. شود می   حسابرسی   مؤسسات   ادغام  پیامدهای  با   مرتبط   ادبیات   توسعه  و   افزاییدانش  سبب   مختلف   منظرهای   از  حاضر،  پژوهش 
در مرحله .  کند می   بررسی  نوظهور   بازار  یک   در   را   حسابرسی  مؤسسات   ادغام  تأثیر   بار   اولین   برای   پژوهش،   این   در مرحله نخست 

 ,.Zimmerman & et al)  همکاران   و   زیمرمن  اخیر   پژوهش   مالی،   گزارشگری   کیفیت  با   مرتبط  متغیرهای  دامنه  توسعه   با  دوم 

 نوظهور   بازارهای   به  مقاله  آن  هاییافته   تعمیم   قابلیت   مورد  در  را  شواهدی   بعلاوه، .  دهد می   توسعه  را  آمریکا  کشور  در (  2022
 حسابرسی  مؤسسات   ادغام   بین   رابطه   در  حسابرسی   مؤسسه   اندازه   کنندهتعدیل   نقش  بار  اولین   برای   مقاله،   این  ثالثا،   .آورد می   فراهم 

 گزارشگری  کیفیت   و   حسابرسی   مؤسسات   ادغام  بین  رابطه  اینکه   به  توجه  با.  دهد می   قرار   آزمون  مورد  را  مالی   گزارشگری  کیفیت   و 
 شده  گرفته  در نظر  تعدیلگر  متغیر  عنوان  به  مؤسسات  اندازه  است   متفاوت   کوچک  مؤسسات  با  مقایسه   در  بزرگ   مؤسسات  در  مالی 
 است. 
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 حسابرسی،  مؤسسات  و  سرمایه   بازار   فعالان   سرمایه،  بازارهای   ناظران  گذاران،سیاست   برای   پژوهش   این  های یافته   رو، این از  

ادبیات   مرور   با   دوم،   قسمت   پژوهش،   این   ادامه   در   . آورد می   فراهم   حسابرسی   مؤسسات  ادغام   پیامدهای   پیرامون  نوینی   های بینش 
 تجربی  شواهد  چهارم،  قسمت .  کند می   تبیین  را  پژوهش   روش  سوم،  قسمت   سپس،.  پردازد می   ها فرضیه   بندیصورت   به  پژوهش 
 ارائه   را  پژوهشی   پیشنهادهای   بندی، جمع   و   گیرینتیجه  با  پنجم،  قسمت   و   کندمی   تحلیل  و   گزارش  را  هافرضیه   آزمون  از   برآمده

 . دهد می 

 ادبیات موضوع و پیشینه پژوهش

 داده رخ ها کشور  سایر در هم و  متحده  ایالات  در هم  حسابرسی  مؤسسه ادغام از توجهی  قابل  تعداد گذشته  سال 30 طول  در 
 Inside)   عمومی   حسابداری   گزارش  به .  دارد   ادامه   حاضر   حال   در   حسابرسی   مؤسسات   بین   در   ادغام  و   تحصیل   روند   این .  است 

Public Accounting, 2017  ) است   داده   رخ   ای اندازه  هر   در   حسابرسی   های شرکت   در   اخیرا  ادغام،   و   تحصیل   معاملات .
 به   نیاز  شدن،   جهانی  رشد و   جدید،   های فناوری   به  دستیابی  و   توسعه  و   تحقیق  بهبود   جدید،   های بازار   به   ورود   مانند  هایی انگیزه 

 .اند داشته  حسابرسی  مؤسسات   ادغام  در   ای ملاحظه   قابل  نقش   صاحبکاران  های فعالیت   شدن  تر پیچیده   دلیل  به  صنعت   در   تخصص 
 را  حسابرسی  کیفیت  و   رقابت  است   ممکن   روند   این  که   اندکرده  مطرح   را  نگرانی  این  پژوهشگران  و  قانونگذاران  حال  این  با 

 ادغام   شکست  در مؤثر عوامل  از (. Advisory Committee on the Auditing Profession (ACAP), 2008)  دهد  کاهش 
  و   جاری   عملیاتی،  امور   به  نسبت   ادغام   از  پس   تغییرات  ایجاد   در  شتابزدگی :  کرد   اشاره   موارد   این  به  توان می   حسابرسی   مؤسسات

 احتمالی  تغییرات  در  تعادل  عدم  و  ناهماهنگی  شد،  خواهد  مؤسسات   کارکنان  و  ها قرارداد  دادن  دست  از  موجب  که  مشتریان  حفظ 
 مؤسسات  برای  اساسی  مشکلات   ایجاد  و  کارکنان و خروج  ناخشنودی  موجب  است   ممکن   ادغام  از   پس   کارکنان  مزایای   و  حقوق 
 روزرسانی  به   منظور   به  شونده   ادغام   مؤسسات  شرکای   توسط   کافی   منابع  تأمین   جهت   در   لازم   همکاری   عدم  گردد،   شده   ادغام

 ضعیف ارتباط  مدبرانه،  و  مؤثر   ریزی برنامه  عدم   مؤسسه،   آن  پیشرفت منظور   به  آموزش و  گردش در سرمایه  فناوری،  های سیستم 
 واقعی  رویکرد   یک   صورت   به   نه   ادغام   انجام  ترکیب،   از   حاصل   کارکنان  با   اداری   و  عملیات   اجرایی،  واحد   از  اعم   ارشد   مدیران

 حسابرسی  بزرگ   مؤسسات  تشکیل   موانع   برخی (.  Kihani, 2019)   ای جزیره   شرکای   از   ترکیبی   حاصل   و   صوری   شکلی   به  بلکه 
 تک  میان   مذاکرات  دشواری   صاحبکاران،  از  برخی   دادن  دست   از  و   ادغام  نتیجه   در   منافع   تضاد   ایجاد  امکان:  شامل   ادغام  از طریق 

 عدم  ادغام،  برای   مناسب   مؤسسه   نبود   ادغام،   مزایای  مورد  در   کافی   دانش  نبود  و   حسابرسی   مؤسسات   شرکای  حتی   و   شعب   تک 
 .( Rahmani & Mohammadi, 2018است )   تغییر  از   ترس  و  مدیریت   واگذاری   به   نسبت   تمایل 

 بستر   پدیده،  این  پیرامون  مذکور   معایب  و  مزایا  نیز  و   1980  دهه   در  المللی بین   بزرگ  حسابرسی   مؤسسات  های ادغام   آغاز
 ادغام   مورد  در   موجود   شواهد   اتکاترین   قابل   و   بیشترین .  آورد   فراهم   اندرکاران دست   و  پژوهشگران   برای   ای گسترده   تحقیقات 
 چون  عواملی  بر  حسابرسی   مؤسسات   ادغام   نقش  مطالعات   این . است  مؤسسات این   ادغام  پیامدهای  مورد  در   حسابرسی  مؤسسات

 مورد   حسابرس  گزارش  در   تأخیر  و  حسابرسی   خدمات   بازار   ،حسابرسی   الزحمه کیفیت گزارشگری مالی، حق   ، حسابرسی   کیفیت 
 مالی  گزارشات   کیفیت  بهبود  بر  حسابرسی  مؤسسات   های نظری و تجربی حاکی از آن است که ادغامیافته .  اند داده   قرار  مطالعه 

 مؤسسات  ادغام:  تجربه   و   تخصص   افزایش (  1:  افتد می   اتفاق   کلیدی   مکانیسم   چندین   طریق   از   بهبود   این .  باشد   داشته   بسزایی   تأثیر 
 امکان  ادغام شده  حسابرسی  مؤسسه  به  امر  این.  شود می   مختلف   هایتجربه   و   ها تخصص   ترکیب   به  منجر  معمولاا   حسابرسی 

 ادغام،  از  پس  تربزرگ  مؤسسات  همچنین . کند  شناسایی  بهتر   را  حسابداری  خطاهای  و  دهد  ارائه  تری باکیفیت   خدمات  تا  دهد می 
 استفاده و  پیشرفته حسابرسی  های روش توسعه  کارکنان،  آموزش برای  توانند می  که دارند  اختیار  در  بیشتری   انسانی  و  مالی   منابع 

 مشتری  بیشتری   تعداد  معمولاا  ادغام، از پس  تر بزرگ  مؤسسات : بیشتر  طرفی بی  و استقلال (  2. کنند  استفاده  نوین  های فناوری  از 
 استقلال   تواندمی   وابستگی   کاهش  این.  دهد می   کاهش  را   خاص   مشتری   یک  از  حاصل  درآمد  به  هاآن   وابستگی   امر  این  که   دارند 

 تر بزرگ   بنابراین، مؤسسات.  بخشد   بهبود  را   مالی   گزارشگری   کیفیت   و   حسابرسی   کیفیت   و   دهد   افزایش  را   حسابرسان  طرفی بی   و 
 دارند  بیشتری   مالی   منابع   زیرا  بگیرند،   قرار   نادرست   مالی   های گزارش  تأیید   برای   کمتری   اقتصادی   فشارهای   تحت   است   ممکن 
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 حسابرسی  استانداردهای   معمولاا   ادغام،  از   پس   تر بزرگ   مؤسسات (  3.  هستند   خاص   مشتری   یک   دادن   دست   از   تأثیر  تحت   کمتر   و 
 شناسایی   به   منجر   تواند می   امر   این .  کنند می   استفاده  تری پیشرفته   حسابرسی   های روش  از   و   کنند می   اعمال   را   تری گیرانه سخت 

که  تری قوی   نظارتی   های سیستم   معمولاا   تر بزرگ   مؤسسات   همچنین .  شود   مالی   های تقلب   و   اشتباهات  بهتر  توانندمی   دارند 
 افزایش (  4.  شوند می   رعایت   درستی   به  حسابرسی   استانداردهای   که   کنند   حاصل   اطمینان   و   بخشند   بهبود   را   حسابرسان   کار   کیفیت 
 تواندمی   اعتبار   این  و   هستند   برخوردار  بیشتری   اعتبار   از   معمولاا   ادغام،  از   پس  تربزرگ   حسابرسی   مؤسسات:  عمومی   اعتماد  و   اعتبار 

 احتمال حسابرسی،  کیفیت  افزایش با .  شود  منجر  ها شرکت  مالی  های گزارش به ذینفعان  سایر  و گذاران سرمایه  اعتماد  افزایش  به 
 منجر  مالی   گزارشگری   کیفیت   بهبود  به  امر  این  که  یابدمی   کاهش  مالی  های گزارش  در  کنندهگمراه  یا  نادرست   اطلاعات  ارائه
 در   گذاری سرمایه   برای   بیشتری   توانایی  معمولاا   ادغام،  از  پس   تربزرگ   مؤسسات :  پیشرفته   های فناوری   از  استفاده(  5.  شود می 

 هایداده   در   غیرعادی   الگوهای   شناسایی   به   توانند می   که   دارند   ماشینی   یادگیری   و   مصنوعی   هوش  مانند   پیشرفته   های فناوری 
 کاهش و سود  کیفیت بهبود به که کند فراهم  را  مستمر حسابرسی  امکان تواندمی   نوین های فناوری  از استفاده. کنند  کمک  مالی 

 در  جویی صرفه   به   منجر   تواندمی   حسابرسی   مؤسسات   ادغام :  حسابرسی   های هزینه   کاهش (  6.  کند می   کمک   مالی   اشتباهات 
 منابع  توانند می   حسابرسی   مؤسسات  ها،هزینه   کاهش   با .  دهد   کاهش  را   حسابرسی   های هزینه   تواند می   امر   این   که   شود  مقیاس

 (.Zimmerman & et al., 2022)   دهند   اختصاص   حسابرسی   کیفیت   بهبود  به   را   بیشتری
 خدمات   کیفیت   است   آن  بیانگر  حسابرسی   کیفیت   بر  حسابرسی   مؤسسات  ادغام  نقش  با   مرتبط   های پژوهش   غالب   جریان 
( Ding & Jia, 2012)   جیا   و   دینگ   ،نمونه   طور   به (.  Choi & et al., 2017)   است   یافته  افزایش   ادغام،  دنبال   به   حسابرسی 

 از  حاکی   نتایج .  اند کرده   آزمون  ، حسابرسی   الزحمه حق   و   حسابرسی   کیفیت   بر  را  انگلستان  در  کوپرز   واترهوس  پرایس ادغام نقش 
 ادغام،  از  پس   مؤسسه   این   صاحبکاران  اختیاری   تعهدی   اقلام   سطح   بودن   کمتر   و  سود  ارزشی   ارتباط   افزایش  دلیل  به   که   است   آن 

. است  ناسازگار   تحقیقات   نتایج   ادغام  از   پس   حسابرسی   الزحمه حق   با  رابطه   در  اما.  است   یافته   افزایش   حسابرسی   خدمات   کیفیت 
 Firth)   لاو   و   فرث   و (  Ivancevich & Zardkoohi, 2000)   زردکوهی   و   ایوانسویچ   ،( Iyer & Iyer, 1996)   ایر  و  ایر   های یافته 

& Lau, 2004  )جیا   و   دینگ   مثل   ها پژوهش   از   دیگر   برخی   نتایج   اما .  است   ادغام  از   بعد   الزحمه حق   کاهش   بیانگر   (Ding & 

Jia, 2012  ) برنت   و   پونگ   های یافته   اما .  هستند   حسابرسی   مؤسسات   ادغام   از   بعد   الزحمه حق   افزایش   بیانگر   (Pong & Burnett, 

 هاوس   واتر  پرایس   مؤسسه   ادغام  نتیجه   در   انگلستان   حسابرسی   خدمات  بازار   در   تمرکز  افزایش   که   است   آن   از   حاکی (  2006
 خدمات   بازار   در   رقابت   زمینه   در (  Bond, 2010)   باند   تحقیق   نتایج .  است   نشده   حسابرسی   الزحمه حق   افزایش   به  منجر   کوپر، 

 نهایتاا،.  است   رقابتی   همچنان   ادغام  از  پس   استرالیا  در  حسابرسی   خدمات  بازار  که   دهدمی   نشان  ادغام  از  پس   استرالیا  حسابرسی 
 ،حسابرسی   گزارش  تأخیر   کاهش   به   منجر  حسابرسی   مؤسسات   ادغام   آیا  که   پرداخت   موضوع   این   بررسی   به(  Lai, 2019)   لای 

 تأخیر  ادغام،  از   بعد   که   است   آن  از   حاکی   وی   تحقیق   نتایج   شود؟می   حسابرسی   کیفیت   کاهش   و   حسابرسی   الزحمه حق   افزایش 
 افزایش  یا   و   حسابرسی   کیفیت   کاهش   بر   مبتنی   شواهدی   ولی .  است   یافته   کاهش   املاك   صنعت   در   حسابرسی   گزارش  در 

 .است   نیامده  بدست   حسابرسی   الزحمه حق 
 در کدام هر که کوچک  حسابرسی  مؤسسات از اینمونه  بررسی  با( Christensen & et al., 2023)  همکاران کریستنسن و 

 مشاهده  ادغام  از   پس   حسابرسی   کیفیت  کاهش  بر  مبنی  شواهدی   داشتند،  شرکت   2016  تا  2004  هایسال   طول  در  ادغام  یک 
 ساعات  کاهش   به   منجر   حسابرسی   مؤسسات   ادغام   نمود  مشاهده (  Goodwin & et al., 2024)   گودوین و همکاران .  نمودند 

 را  رقابت   اخیر  های ادغام   که   دریافت   وی   همچنین.  ندارد   دنبال   به   را   حسابرسی   کیفیت   کاهش  مسأله  این  اما  شود، می   حسابرسی 
 زیمرمن.  است   داده  افزایش   کافی   رقابت   وجود   عدم   مورد   در   هانگرانی   و   بالا  تمرکز   وجود   با   حسابرسی   بازار   های بخش   از   برخی   در 
 مؤسسات  سایر   توسط (  اندرسن )   اندرسن  آرتور   حسابرسی   مؤسسه  تحصیل (.  Zimmerman & et al., 2022)   همکاران   و 

 یافته   افزایش  حسابرسی   کیفیت   رویداد   این  از  بعد  نمودند  مشاهده  هاآن.  دادند   قرار  بررسی   مورد  را  2002  سال  در   حسابرسی 
 نشان  نتایج.  پرداختند   چین   در   حسابرسی   مؤسسات  ادغام  تأثیر   بررسی   به  (Cahan & et al., 2021)   کاهان و همکاران  .است 
 است.   شده  مالی  گزارشگری   و   حسابرسی   کیفیت   بهبود به  منجر   حسابرسی   مؤسسات  ادغام   که  دهد می 
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 که   دریافتند  بودند،   شده   ادغام  که  چینی   حسابرسی   مؤسسه  18  بررسی   با   ،( Pong & Burnett, 2006)   همکاران  و  پونگ 

 که   دهد می  نشان  پژوهش  این. است   نکرده پیدا   کاهش   حسابرسی   های هزینه   لزوما  ولی   کرده  پیدا  کاهش  حسابرسی  های ساعت 
 برای  اندازی   پس   تواند نمی   لزوما   ولی   دهد   افزایش   را   حسابرسی   کارایی   است   ممکن   حسابرسی   مؤسسات   بین   در   ادغام  و   تحصیل 

 پی  و   دادند   انجام  مطالعه   مورد   را   چین   در   شده   ادغام   شرکت   59(  Chan & Wu, 2011)   وو   و   چان .  کند   ایجاد  خود   مشتریان 
 داشتن  نگاه  به  مشتریان  تصمیم (  Chan & Wu, 2011)   چان و وو .  کند می   پیدا  افزایش  ادغام  از  بعد   حسابرس  استقلال  که  بردند

 به  که مشتریانی کردند مشاهده   ها آن. نمودند  بررسی   را  بزرگ   حسابرسی  مؤسسه 8 ادغام از بعد  حسابرسی  مؤسسه  دادن  تغییر  یا 
 این  بررسی   به(  Lai, 2019)   لای .  نگهدارند   را  خود  حسابرسان  دارند  میل  کنند، می   استفاده  تخصصی   خدمات  از  ادغام  واسطه 
 الزحمهحق   دادن   افزایش   حسابرسی،   گزارش  تأخیر انداختن  نزول  به   منتهی   حسابرسی   مؤسسات   ادغام   که   است   پرداخته   سؤال 

پیدا   کاهش   حسابرسی   گزارش  در   تأخیر   ادغام،   از   بعد   که   داد   نشان   نتایج .  خیر   یا   شود می   حسابرسی   کیفیت   نزول   و   حسابرسی 
 نیاوردند.  بدست   حسابرسی   کیفیت   نزول یا   حسابرسی   الزحمه حق   یافتن   افزایش  برای   مدارك  و   شواهد   اما .  است   کرده

 حسابرسی کیفیت بر را   دبلیو پی و ال سی شرکت  دو ادغام اثرات 1998 سال در( Choi & et al., 2017)  همکاران و  چوی 
 پی  شرکت   حسابرسی   کیفیت   یکپارچگی،   که  داد  نشان   ها آن   پژوهش   نتایج .  کردند   بررسی   سی  دبلیو   پی   شده  ادغام  شرکت 

 هشت  ادغام   تأثیر (  Sullivan, 2002)   سالیوان .  است   یافته   افزایش  بزرگ   های شرکت   سایر   حسابرسی   کیفیت   به   نسبت   دبلیوسی 
 برای  ساله 12 دوره یک  در  شرکت  1978 از ای داده مجموعه . کرد  بررسی  حسابرسی  خدمات  بازار   بر  را  حسابداری  بزرگ  شرکت 

 هاهزینه   کاهش   به   منجر   1986  سال   در   بزرگ   شرکت   هشت   ادغام  که   بود   این   پژوهش   این   نتیجه .  شد   آوری جمع   پژوهش   این 
دهند  اختصاص حسابرسی   کیفیت  بهبود به را بیشتری منابع  توانند می   حسابرسی  مؤسسات ها، هزینه  کاهش با  شد. پرواضح است 

 که این امر نیز بهبود کیفیت گزارشگری را به دنبال دارد.
 هاشرکت   تملک   و  ادغام   فرآیند  موانع  و   ها چالش   پژوهشی   طی (  Khodamipour & et al., 2019)   همکاران   و   پور  خدامی 

 2017  تا  2015  سال   از   را   خود   های داده   ها آن .  کردند   ارائه   آن  در   موفقیت   برای   مؤثری   راهکارهای   و  شناسایی   را  ایران   در 
 فرهنگی،  مدیریتی،   های چالش   شامل   اکتساب   و   سازی یکپارچه   فرآیند   در   موجود   موانع   که   داد  نشان   نتایج .  کردند   آوری جمع 

 تملک،   و   ادغام   از   قبل   های استراتژی   مرحله،   سه   در   نیز   تملک   و   ادغام   اجرای   های استراتژی .  است   قانونی   و   استراتژیک   سازمانی، 
 پیامدهای  و   عواقب   همچنین .  اند شده   شناسایی   تملک   و   ادغام   از   پس   های استراتژی   و   تملک   و   ادغام   حین   های استراتژی 

 استراتژیک،  کارایی  مالی،   کارایی  مانند  مواردی   شامل  ها شرکت   در  تملک   و   ادغام  های استراتژی   و  ها استراتژی   ایجاد  سازی پیاده
 است.  معاملات  فرآیند   تسهیل

( واقعی   یا   شکلی )   ایران   در   حسابرسی   مؤسسات   ادغام   نوع   بررسی   به (  Torkani & et al., 2020)   همکاران   و   ترکانی 
: آوردند  دست   به   را   زیر   های یافته  شوندهادغام   و   کننده ادغام  حسابرسی   مؤسسات  شرکای   با  مصاحبه  23  طریق   از  ها آن . پرداختند 

 رسمی   نوع از  ایرانی  مؤسسات   توسط  شده  انجام  های ادغام اکثر   که  دهدمی  نشان  مؤسسات  سطح   در هامصاحبه   تحلیل  و   تجزیه
 یکی و  هستند  واقعی  نوع   از  هاادغام . است  شده انجام  حسابرسی  های مؤسسه  توسط  شده  انجام  های ادغام  از   مورد  دو   تنها  و  بوده 
 مشترك،  نام   یک   قالب   در   تنها   رسمی،   صورت   به   ادغام   در  درگیر   مؤسسات  که  است   آن   از   حاکی   ها یافته.  است   بوده   واقعی   شبه   نیز 
 دلیل  که   دهد می   نشان   شواهد .  دهند می   ادامه   خود   فعالیت   به  ادغام،   از   قبل   سازوکارهای   همان   مانند   ای، جزیره  صورت   به   اما 

 است.   آن  های هزینه   تحمل  بدون   ادغام،  طریق   از  سریع   گسترش مزایای   از   مندی بهره   رسمی،   های ادغام   اصلی 
 زیادی  مزایای   تواند می   حسابرسی   مؤسسات  ادغام  که   دهد می   نشان  حسابرسی  مؤسسات  ادغام  پژوهشی   ادبیات  کلی،   بطور

 ادغام  مؤسسات  در  را  حسابرسی  کیفیت  افزایش  در نهایت  که ( شد  اشاره   قبل  های بخش   در  مزایا  این  به )  باشد  داشته  همراه  به  را 
 مالی  گزارشگری   کیفیت   و   حسابرسی   کیفیت   رابطه   خصوص   در   بسیاری  های پژوهش   دیگر  سوی   از .  باشد   داشته  دنبال  به  شده 

 یک   توانبنابراین، می .  اند داشته   اذعان  مالی   گزارشگری   کیفیت   بر  حسابرسی   کیفیت  مثبت  تأثیر   وجود  به  که  اندگرفته  صورت 
 سوی  از (.  Zimmerman & et al., 2022)   داشت   انتظار   مالی   گزارشگری   کیفیت   و   حسابرسی   مؤسسات   ادغام  بین   مثبت   رابطه 
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 و   حسابرسی   مؤسسات  ادغام   بین  رابطه   به طوری که   باشد   مؤسسات  بزرگی   یا  گستردگی  تأثیر  تحت   تواند می  مذکور   رابطه   دیگر 
 است.   ترقوی   تربزرگ   مؤسسات   در  مالی   گزارشگری  کیفیت 

 کیفیت   بر  حسابرسی  مؤسسات   ادغام   تأثیر  بررسی   و  آزمون   برای   تحقیق   های فرضیه   شده،   ذکر  مطالب   به  توجه  با  بنابراین،
 شود. می   بیان  زیر  شرح  به  مالی  گزارشگری 
 .دارد   معناداری   و  مستقیم تأثیر   صاحبکار   های شرکت   اختیاری   تعهدی   اقلام   بر  حسابرسی   مؤسسات  ادغام:  اول  فرضیه 
 .دارد   معناداری  و   مستقیم  تأثیر   صاحبکار   های شرکت   تعهدی   اقلام   کیفیت   بر  حسابرسی   مؤسسات  ادغام :  دوم  فرضیه 
 .دارد   معناداری  و   مستقیم  تأثیر   صاحبکار   های شرکت   سود  واکنش  بر ضریب   حسابرسی   مؤسسات  ادغام:  سوم   فرضیه 
 .دارد   معناداری   و  مستقیم   تأثیر  صاحبکار   های شرکت   سود   پایداری  بر  حسابرسی   مؤسسات  ادغام:  چهارم   فرضیه 
 های شرکت   اختیاری   تعهدی   اقلام  و   حسابرسی   مؤسسات   ادغام  بین   رابطه  بر  حسابرسی   مؤسسات  اندازه:  پنجم   فرضیه 

 .دارد   معناداری و   مستقیم  تأثیر   صاحبکار 
 صاحبکار  های شرکت   تعهدی   اقلام   کیفیت  و   حسابرسی   مؤسسات   ادغام  بین  رابطه  بر  حسابرسی   مؤسسات   اندازه:  ششم   فرضیه

 .دارد   معنادای   و  مستقیم   تأثیر
 صاحبکار  های شرکت   سود   واکنش  ضریب   و  حسابرسی   مؤسسات   ادغام  بین  رابطه  بر  حسابرسی   مؤسسات  اندازه:  هفتم   فرضیه

 .دارد   معناداری   و  مستقیم   تأثیر
 تأثیر صاحبکار  های شرکت  سود پایداری  و  حسابرسی  مؤسسات   ادغام  بین رابطه بر حسابرسی  مؤسسات   اندازه : هشتم  فرضیه 

 .دارد   معناداری  و   مستقیم

 شناسیروش

  پذیرفته   های شرکت   مالی   های صورت   از   مستخرج   های داده   از   استفاده   با   که   است،   همبستگی   نوع   از   محتوا   و   ماهیت   نظر   از   پژوهش   این 
  قیاسی  استدلال   چهارچوب   در  پژوهش   این   انجام .  پردازد می   متغیرها   بین   همبستگی  ی رابطه  تحلیل   به   تهران   بهادار   اوراق  بورس   در   شده 

  گذشته   اطلاعات   تحلیل   و   تجزیه   مبنای   بر   یعنی   است،   رویدادی   پس   نوع   از   حاضر   پژوهش   دیگر   سوی   از .  گیرد می   صورت   استقرایی   – 
 .  شود می   محسوب   کاربردی   های پژوهش   جزو   پژوهش   این   هدف،   نظر   از .  گیرد می   انجام (  ها شرکت   مالی   های صورت ) 

 متغیرها   تعاریف   و   رگرسیونی   مدل .  3-1  

  و   دیچو   ، ( Jones, 1991)   جونز   های مدل   از   مالی   گزارش   کیفیت   بر   حسابرسی   مؤسسات   ادغام   تأثیر   بررسی   جهت   پژوهش   این   در 
 ,.Francis & et al)   همکاران   و   فرانسیس   ، ( Penman, S. Zhang, 2002)   ژانگ   و   پنمن   ، ( Dechow & Dichev, 2002)   دیچاو 

 . است   شده   استفاده (  2006

 : اول   فرضیه   بررسی   برای   یک   مدل 

AA=β0+β1Merg+β2OfficeSize+β3Tenure+β4Busy+β5Size+β6Segment+ 
β7Foreign+β8LEV+β9REC+β10ROA+β11Loss+β12BM+∑Industry+∑Year 

 : دوم   فرضیه   بررسی   برای   دو   مدل 

AQ=β0+β1Merg+β2OfficeSize+β3Tenure+β4Busy+β5Size+β6Segment+ 
β7Foreign+β8LEV+β9REC+β10ROA+β11Loss+β12BM+∑Industry+∑Year  

   

 : سوم   فرضیه   بررسی   برای   سوم   مدل 

ERC=β0+β1Merg+β2OfficeSize+β3Tenure+β4Busy+β5Size+β6Segment+ 
β7Foreign+β8LEV+β9REC+β10ROA+β11Loss+β12BM+∑Industry+∑Year 

 : چهارم   فرضیه   بررسی   برای   چهارم   مدل 
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EP=β0+β1Merg+β2OfficeSize+β3Tenure+β4Busy+β5Size+β6Segment+ 
β7Foreign+β8LEV+β9REC+β10ROA+β11Loss+β12BM+∑Industry+∑Year  

 : پنجم   فرضیه   بررسی   برای   پنجم   مدل 

AA=β0+β1Merg+β2Ext+β3Merg*Ext+β4OfficeSize+β5Tenure+β6Busy+β7Size+β8Segment+β9Foreign+

β10LEV+β11REC+β12ROA+β13Loss+Β14BM+∑Industry+∑Year 

 : ششم   فرضیه   بررسی   برای   ششم   مدل 

AQ=β0+β1Merg+β2Ext+β3Merg*Ext+β4OfficeSize+β5Tenure+β6Busy+β7Size+β8Segment+β9Foreign+

β10LEV+β11REC+β12ROA+β13Loss+Β14BM+∑Industry+∑Year 

 : هفتم   فرضیه   بررسی   برای   هفتم   مدل 

ERC=β0+β1Merg+β2Ext+β3Merg*Ext+β4OfficeSize+β5Tenure+β6Busy+β7Size+β8Segment+β9Foreign

+β10LEV+β11REC+β12ROA+β13Loss+Β14BM+∑Industry+∑Year 
 : هشتم   فرضیه   بررسی   برای   هشتم   مدل 

EP=β0+β1Merg+β2Ext+β3Merg*Ext+β4OfficeSize+β5Tenure+β6Busy+β7Size+β8Segment+β9Foreign+

β10LEV+β11REC+β12ROA+β13Loss+Β14BM+∑Industry+∑Year 

 

  اقلام   معیارهای   از   مالی   گزارشگری   کیفیت   سنجش   برای   پژوهش   این   در .  است   مالی   گزارشگری   کیفیت   پژوهش   این   در   وابسته   متغیر 
 گزارشگری   کیفیت  گیریاندازه   جهت   . است   شده   استفاده   سود   پایداری   و   سود   واکنش   ضریب   تعهدی،   اقلام   کیفیت   اختیاری،   تعهدی 

 بر  مبتنی   تعهدی  اقلام   کیفیت   نظیر  هاآن   از   برخی   که  است   شده  ارائه  مختلف  پژوهشگران  سوی  از  متعددی  معیارهای  مالی 
  سعی   حاضر  پژوهش   در .  هستند  بازار   های داده   بر  ضریب واکنش سود مبتنی   نظیر   برخی   و   هستند   مالی   های گزارش  های داده 
 در معیارها  ترین رایج  و پرکاربردترین  از حاضر تحقیق  در استفاده مورد معیار  چهار . شود  گرفته بهره  معیار   نوع  دو  هر از است شده 

 شوند. می   محسوب  مالی   گزارشگری   کیفیت   حوزه   های پژوهش 

 

AA  :  شود به شرح زیر محاسبه می (  1991)  اقلام تعهدی اختیاری است که از طریق مدل جونز : 

𝑇𝐴𝐶𝐶𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1
1

𝑇𝐴𝑡−1
+ 𝛽2(∆𝑅𝐸𝑉𝑡 − ∆𝑅𝐸𝐶𝑡) + 𝛽3𝑃𝑃𝐸𝑡 + 𝜀 

TACC  1.  آید اقلام تعهدی است و از سود عملیاتی منهای جریان نقد عملیاتی به دست می-tTA   ها در ابتدای سال جاری  کل دارایی
ها و اسناد دریافتنی در سال جاری  تغییرات حساب  ∆   REC.  دهد تغییرات درآمد سال جاری را نسبت به سال قبل نشان می   ∆   REV. است 

 .  باشد قدر مطلق مقدار باقیمانده مدل، اقلام تعهدی اختیاری می .  های ثابت است دارایی   PPE.  نسبت به سال قبل است 
AQ  :  شود به شرح زیر محاسبه می (  2002) کیقیت اقلام تعهدی است که بر اساس مدل دیچو و دیچو : 

𝑇𝐴𝐶𝐶𝑡
𝐴𝑡−1

= 𝛽0 + 𝛽1
1

𝐴𝑡−1
+ 𝛽2

𝐶𝐹𝑂𝑡−1

𝐴𝑡−1
+ 𝛽3

𝐶𝐹𝑂

𝐴𝑡−1
+ 𝛽4

𝐶𝐹𝑂𝑡+1

𝐴𝑡−1
+ 𝜀 

 
CFO :   پس از برآورد مدل فوق، قدر مطلق مقدار باقیمانده مدل، بیانگر کیفیت اقلام تعهدی  .  در مدل فوق جریان نقدی عملیاتی است

  بنابراین، جهت تسهیل در تحلیل مقادیر قدر .  هرچه قدر مطلق مقدار باقیمانده مدل کمتر باشد کیفیت اقلام تعهدی بیشتر است .  است 
 . ق در عدد منفی یک ضرب شده است ل مط 

ERC  : شود ضریب واکنش سود است که از طریق مدل زیر محاسبه می : 

Rt= β0+ β1Et+β2 ∆Et+ ε 
نشان دهنده تغییرات سود خالص    ∆ Et.  است ( Et  ) و سود خالص  (   Rt)  نشان دهنده شدت رابطه بین بازده سهام    β1در این مدل  

توان نتیجه گرفت که  دار باشد، می نیز معنی  β1دار و ضریب چنانچه مدل برآورد شده در کل معنی . سال جاری نسبت به سال قبل است 
بینی قیمت و بازده  گذاران به منظور پیش دهد که سرمایه این موضوع نشان می .  دهد بازده سهام به تغییرات سود خالص واکنش نشان می 
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میزان واکنش بازده سهام به تغییرات سود  .  لذا، سودی با چنین ویژگی دارای کیفیت است .  کنند سهام از اطلاعات سود خالص استفاده می 
حاصل از برآورد مدل بالاتر باشد کیفیت سود نیزدر بین مشاهدات مزبور بالاتر خواهد    β1هرچه ضریب    . شود تعیین می   β1خالص از طریق  

 . بود 

EP  : گیری پایداری سود معمولا از برآورد  برای اندازه .  های آتی است پایداری سود که به معنای تکرارپذیری و بادوام بودن سود در سال

در مدل رگرسیون بررسی    tو سود سال   t-1یعنی ارتباط بین سود سال    . شود ی اول استفاده می ی مرتبه مدل سود نسبت به سود با وقفه 
 : باشد مورد استفاده قرار گرفته است، به شرح زیر می   ( 2004) و فرانسیس و همکاران  (  2002) مدل مزبور که توسط پنمن و ژانگ    . شود می 

Et= β0+ β1Et-1+ ε 
دهنده مقادیر خطای  نیز نشان   ε.  باشد می (  t-1) سود خالص در سال قبل  Et-1و  (  t) بیانگر سود خالص در سال جاری    Et  در این مدل، 

تکرارپذیر    های سال جاری را داشته باشند، کند چنانچه سودهای سال قبل توان توضیح و پیش بینی سود این مدل بیان می .  مدل است 
باشد و  ضریب پایداری سود می   β1.  دار باشد معنی (  β1) بنابراین، سود زمانی این ویژگی را دارد که ضریب متغیر سود سال قبل  .  باشند می 

بسیار کوچک و یا    β1اما، اگر  .  تر باشد، سود پایدارتر و در نتیجه، دارای کیفیت بالاتری خواهد بود نزدیک   1بیشتر و به عدد    β1هرچه  
 . یابند در این حالت مقادیر خطای مدل افزایش می .  کیفیت سود نیز کمتر خواهد بود   منفی باشد 
 : است   زیر   شرح   به   تحقیق   مستقل   متغیر 

Merg  : اطلاعات مربوط به    . بود   خواهد   صفر   صورت   این   غیر   در   و   یک   عدد   باشد،   حسابرسی   مؤسسه   ادغام   از   بعد   حسابرسی   سال   اگر
 فهرست مؤسسات حسابرسی ادغام شده استخراج شده است. - این متغیر از سایت جامعه حسابداران رسمی 

  متغیرهای (  2021همکاران،    و   زیمرمن   نظیر )   ادبیات پژوهش   طبق   است. شایان ذکر است   زیر   شرح   به   تحقیق   کنترلی   متغیرهای 
  در نظر گرفته   کنترلی   متغیر   عنوان   دارند و از این جهت به   تأثیر   مالی   گزارشگری   کیفیت   یعنی   وابسته   متغیر   بر   همگی   استفاده   مورد   کنترلی 

 اند. شده 

Office Size  : حسابرسی   الزحمه حق   طبیعی   لگاریتم . 

Tenure  : حسابرسی   مؤسسه   تصدی   دوره . 

Busy  : بود   خواهد   صفر   عدد   صورت   این   غیر   در   و   یک   عدد   باشد،   اسفند   29  مالی   سال   پایان   اگر . 

Size  : است   ها دارایی   کل   طبیعی   لگاریتم   با   برابر   که   شرکت   اندازه . 

Segment  : صاحبکار   فرعی   های تعداد شرکت . 

Foreign  : است   صفر   صورت   این   غیر   در   و   یک   عدد   باشد،   داشته   صادراتی   فروش   شرکتی   اگر . 

LEV  : است   ها دارایی   کل   بر   ها بدهی   کل   تقسیم   حاصل   که   مالی   اهرم . 

REC  : است   ها دارایی   کل   بر   دریافتنی   اسناد   و   ها حساب   تقسیم   نتیجه 

ROA  : است   ها دارایی   کل   بر   خالص   سود   تقسیم   حاصل   که   ها، دارایی   بازده . 

Loss  : شود می   صفر   صورت   این   غیر   در   و   یک   عدد   باشد،   داشته   زیان   شرکت   اگر . 

BM  : سهام   صاحبان   حقوق   بازار   ارزش   به   سهام   صاحبان   حقوق   دفتری   ارزش   نسبت . 

Industry  : بررسی.   مورد   صنعت 

year  : بررسی   مورد   سال . 

 : است   زیر   شرح   به   تحقیق   کننده تعدیل   متغیر 

Ext  : شود می   گیری اندازه   شرکا   تعداد   طریق   از   که   حسابرسی   مؤسسات   اندازه . 

 هایافته

  شامل   جداگانه   جداول   در   پژوهش نیز،   کیفی   متغیرهای   توصیفی   آمار .  است   شده   ارائه   1  جدول   در   پژوهش   کمی   متغیرهای   توصیفی   آمار 
  در   شرکتی   دهد می   نشان   که   است   1.824  مالی   اهرم   مقدار   بیشترین   شود می   مشاهده   که   همانطور .  است   شده   ارائه   فراوانی   درصد   و   فراوانی 
  همانگونه   بعلاوه .  است   منفی   آن   سهام   صاحبان   حقوق   و   است   بیشتر   ها دارایی   کل   از   آن   های بدهی   مجموع   که   دارد   وجود   نمونه   های شرکت 
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  کل   به   دریافتنی   اسناد   و   ها حساب   نسبت .  است   شده   تأمین   ها بدهی   محل   از   ها دارایی   از   درصد   52  حدود   شود می   مشاهده   جدول   در   که 

  حسابرسی   مؤسسه   تصدی   مدت   حداقل .  است   درصد   15  و   درصد   27  حدود   متوسط   بطور   ها دارایی   کل   به   خالص   سود   نسبت   نیز   و   ها دارایی 
   . باشد می   نفر   23  آن   تعداد   حداکثر   و   نفر   سه   بررسی   مورد   حسابرسی   مؤسسات   در   شرکا   تعداد   حداقل .  است   سال   20  آن   حداکثر   و   سال   یک 

 . آمار توصیفی متغیرهای کمی پژوهش 1جدول 

 بیشترین  کمترین  انحراف معیار  میانگین  تعداد  نماد  نام متغیر 
 AA 1027 0.141 0.137 0.001 0.9802 اقلام تعهدی اختیاری

 - AQ 1027 0.146 - 0.146 0.967 - 0.0001 کیفیت اقلام تعهدی 

 ERC 1027 0.256 0.236 0.003 0.962 واکنش سود  ضریب

 EP 1027 0.007 0.171 0.837 - 0.814 پایداری سود 

 Ext 1027 5.455 4.664 3 23 اندازه مؤسسات حسابرسی 

 officesize 1027 7.148 0.953 3.815 11.959 الزحمه حسابرسحق

 Tenure 1027 3.934 4.165 1 20 مدت تصدی مؤسسه حسابرسی

 Size 1027 14.667 1.594 10.523 20.821 اندازه شرکت 

 segment 1027 2.211 5.146 0 80 های فرعی صاحبکارتعداد شرکت

 LEV 1027 0.529 0.257 0.012 2.626 اهرم مالی

 REC 1027 0.282 0.188 0.0001 0.927 ها و اسناد دریافتنی نسبت حساب

 ROA 1027 0.177 0.342 0.607 - 6.958 بازده دارایی 

 BM 1027 0.374 0.621 6.252 - 11.981 نسبت ارزش دفتری به ارزش بازار 

 ادغام مؤسسات حسابرسی . توزیع فراوانی متغیر 2جدول 

 درصد فراوانی  فراوانی شرح
0 896 87.24 
1 131 12.76 

 100.00 1027 جمع

 
سال    131سال است که از این تعداد    1027مورد بررسی برابر با    ی ها شود تعداد کل سال شرکت مشاهده می   2همانطور که در جدول  

 اند. ها توسط مؤسسات حسابرسی ادغام شده، حسابرسی شده درصد شرکت   12/ 76شرکت یعنی  

 توزیع فراوانی متغیر فصل کاری حسابرس  . 3جدول 

 درصد فراوانی  فراوانی شرح
0 116 11.30 
1 911 88.70 

 100.00 1027 جمع

 
  911باشد که از این تعداد سال می   1027مورد بررسی برابر با   های شرکت   سال شود تعداد کل  مشاهده می  3همانطور که در جدول  

 باشد. اسفند می   29پایان سال مالی  دارای  ها  درصد از شرکت   88/ 70سال شرکت یعنی  

 . توزیع فراوانی متغیر فروش صادراتی 4جدول 

 درصد فراوانی  فراوانی شرح
0 447 43.52 
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1 580 56.48 

 100.00 1027 جمع

سال    580سال است که از این تعداد    1027مورد بررسی برابر با    های شرکت   سال شود، تعداد کل  مشاهده می   4همانطور که در جدول  
 د. ها فروش صادراتی دارن درصد شرکت   56.48شرکت یعنی  

 زیاندهی . توزیع فراوانی متغیر5جدول 

 درصد فراوانی  فراوانی شرح
0 913 88.90 
1 114 11.10 

 100.00 1027 جمع

  114سال است که از این تعداد    1027مورد بررسی برابر با    های شرکت   سال شود، تعداد کل  مشاهده می   5همانطور که در جدول  
 ده هستند. ها زیان درصد از شرکت   11.10شرکت یعنی  - سال 

 هاآزمون نرمال بودن داده 

  5بر اساس آزمون توزیع نرمال جارکبرا، تمامی متغیرها دارای سطح معناداری کمتر از    6با توجه به نتایج به دست آمده در جدول  
 اند. سازی شده های پرت، متغیرهای تحقیق نرمال ها دارای توزیع نرمال نیستند. با استفاده از روش حذف داده درصد هستند. بنابراین، داده 

 برا و آزمون جارک . 6جدول 

 نتیجه  سطح اهمیت آمار تست  نماد  متغیر 
 توزیع نرمال ندارد  AA 12.065 0.00000 اختیاری ی اقلام تعهد

 توزیع نرمال ندارد  AQ 11.859 0.00000 کیفیت اقلام تعهد ی 
 توزیع نرمال ندارد  ERC 11.178 0.00000 واکنش سود  ضریب

 توزیع ترمال ندارد  EP 12.938 0.00000 پایداری سود 
 توزیع ترمال ندارد  Ext 10.129 0.00000 اندازه مؤسسات حسابرسی 

 توزیع ترمال ندارد  officesize 6.472 0.00000 الزحمه حسابرسحق
 توزیع ترمال ندارد  Tenure 2.024 0 .02150 مدت تصدی مؤسسه حسابرسی

 توزیع ترمال ندارد  Size 6.354 0.00000 اندازه شرکت 
 توزیع ترمال ندارد  segment 13.751 0.00000 های فرعی صاحیکارتعداد شرکت

 توزیع ترمال ندارد  Lev 6.630 0.00000 اهرم مالی
 توزیع ترمال ندارد  REC 8.817 0.00000 ها و اسناد دریافتنی نسبت حساب

 توزیع ترمال ندارد  ROA 6.835 0.00000 بازده دارایی 
 توزیع ترمال ندارد  BM 9.962 0.00000 نسبت ارزش دفتری به ارزش بازار 

 آزمون اف لیمر )چو( و هاسمن 

ها تابلویی  بنابراین، نوع داده   . درصد است   5های پژوهشی کمتر از  سطح معناداری آزمون اف لیمر در مدل   7  با توجه به نتایج جدول 
  5های تحقیق، سطح معناداری بیش از  بوده و آزمون هاسمن نوع رگرسیون را تعیین خواهد کرد. با توجه به نتایج آزمون هاسمن در مدل 

 تصادفی استفاده شود.   - های تابلویی درصد است، بنابراین، باید از روش داده 

 . نتایج آزمون اف لیمر )چاو( و هاسمن 7جدول 

 مدل تست 

 فرضیه 

 تست هاسمن  تست اف لیمر 

 سطح معناداری  آماره تست  سطح معناداری  آماره تست 
 0.2758 13.27 0.0000 1.80 فرضیه اول
 0.0924 18.84 0.0000 2.53 فرضیه دوم
 0.0896 18.95 0.0000 2.28 فرضیه سوم

 0.1858 16.12 9 0.000 1.51 فرضیه چهارم 
 0.5153 13.14 0.0000 1.85 فرضیه پنجم
 0.1855 18.49 0.0000 2.53 فرضیه ششم
 0.1728 18.80 0.0000 2.28 فرضیه هفتم 
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 0.3426 15.53 0.0021 1.46 فرضیه هشتم 

 آزمون ناهمسانی واریانس 

دهنده وجود ناهمگونی واریانس  درصد است و نشان   5ها کمتر از  دهد که سطح معناداری آزمون در همه مدل نشان می   8نتایج جدول  

 حل شده است.   glsدر جملات اختلال است. این مشکل در برآورد نهایی مدل تحقیق با اجرای دستور  

 . نتایج آزمون ناهمگنی واریانس 8جدول 

 نتیجه آزمایش  سطح معناداری  آمار تست  مدل تست 
 وجود ناهمگونی واریانس  0.0000 15674.82 فرضیه اول
 وجود ناهمگونی واریانس  0.0000 9798.86 فرضیه دوم
 وجود ناهمگونی واریانس  0.0000 5699.42 فرضیه سوم

 وجود ناهمگونی واریانس  e 2.8 0.0000+ 05 فرضیه چهارم 
 وجود ناهمگونی واریانس  0.0000 8513.41 فرضیه پنجم
 وجود ناهمگونی واریانس  0.0000 822.55 فرضیه ششم
 وجود ناهمگونی واریانس  0.0000 1775.69 فرضیه هفتم 
 وجود ناهمگونی واریانس  e 1.8 0.0000+ 05 فرضیه هشتم 

 آزمون خودهمبستگی سریال 

های اول، چهارم،  ها )به استثنای مدل شود که سطح معناداری آزمون والدریج برای همه مدل مشاهده می   9با توجه به نتایج جدول  
ها این مشکل در تخمین نهایی مدل با  دهنده وجود خود همبستگی سریالی است. در مدل درصد است و نشان  5پنجم و هشتم( کمتر از 

 حل شده است.   Auto Correlationاجرای دستور  

 نتایج آزمون خودهمبستگی سریال  . 9جدول 

 نتیجه آزمایش  سطح معناداری  آمار تست  مدل تست 
 عدم وجود خود همبستگی 0.4248 0.642 فرضیه اول
 وجود خود همبستگی 0.0400 4.341 فرضیه دوم
 وجود خود همبستگی 0.0307 4.785 فرضیه سوم

 عدم وجود خود همبستگی 0.9055 0.014 فرضیه چهارم 
 عدم وجود خود همبستگی 0.3292 0.960 فرضیه پنجم
 وجود خود همبستگی 0.0395 4.336 فرضیه ششم
 وجود خود همبستگی 0.0022 0.791 فرضیه هفتم 
 عدم وجود خود همبستگی 0.8663 0.028 فرضیه هشتم 

 

 نتیجه آزمون فرضیه اول 

درصد است. بنابراین،    5دهد که ادغام مؤسسه حسابرسی دارای ضریب منفی و سطح معناداری کمتر از  نشان می   10نتایج جدول  
دار دارد و فرضیه اول در سطح اطمینان  های صاحبکار تأثیر معکوس و معنی ادغام مؤسسات حسابرسی بر اقلام تعهدی اختیاری شرکت 

الزحمه حسابرسی و نسبت ارزش دفتری به ارزش بازار دارای ضریب مثبت و سطح  شود. متغیرهای کنترلی حق درصد پذیرفته می   95
های  درصد می باشند، بنابراین، با متغیر وابسته رابطه مستقیم و معناداری دارند، ولی متغیرهای کنترلی تعداد شرکت   5معناداری کمتر از  

رو رابطه معکوس و معناداری با    باشند از این درصد و ضریب منفی می   5متر از  فرعی صاحبکار و فروش صادراتی دارای سطح معناداری ک 
درصد از تغییرات    2اند  دهد متغیرهای مستقل و کنترل در مدل توانسته درصد است که نشان می   2متغیر وابسته دارند. ضریب تعیین برابر با  

توان گفت که مدل  بنابراین، می   . درصد است   5است و سطح معناداری آن کمتر از   59.70متغیر وابسته را توضیح دهند. آماره والد برابر با  
دهد که هیچ عامل تورم واریانسی در متغیرهای مدل وجود ندارد یا به  برازش از روایی کافی برخوردار است. آزمون همخطی نشان می 

 عبارت دیگر متغیرهای توضیحی با هم همبستگی ندارند. 
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 نتیجه آزمون فرضیه اول  . 10جدول 

zآمار  خطای استاندارد  ضرایب نماد  متغیرها   همخطی  سطح معناداری  
 Merg 0.037 - 0.009 3.87 - 0.000 1.05 ادغام مؤسسه حسابرسی 

 officesize 0.011 0.005 1.98 0.048 2.03 الزحمه حسابرسیحق
 Tenure 0.0007 - 0.004 0.18 - 0.857 1.09 دوره تصدی مؤسسه حسابرسی 

 Busy 0.018 0.011 1.59 0.112 1.15 فصل کار حسابرس
 Size 0.0007 - 0.004 0.16 - 0.875 2.37 شرکت  اندازه

 segment 0.002 - 0.001 2.07 - 0.038 1.50 های فرعی صاحبکارتعداد شرکت
 foreign 0.019 - 0.009 2.05 - 0.041 1.27 فروش صادراتی 

 Lev 0.006 0.0205 0.33 0.743 1.90 اهرم مالی
 REC 0.025 0.026 0.95 0.340 1.08 ها و اسناد دریافتنی نسبت حساب

 ROA 0.016 0.032 0.52 0.604 1.20 ها بازده دارایی
 LOSS 0.001 0.016 0.09 0.929 1.40 ده زیان 

 BM 0.052 0.019 2.72 0.007 1.35 نسبت ارزش دفتری به ارزش بازار 
C 0.044 0.044 1.01 0.314  --- 

 0.0274 ضریب تعیین 
 59.70 آماره والد

 0.0000 سطح معناداری

 نتیجه آزمون فرضیه دوم 

بنابراین،    . درصد است   5دهد که ادغام مؤسسه حسابرسی دارای ضریب مثبت و سطح معناداری کمتر از  نشان می   11نتایج جدول  
  95های صاحبکار تأثیر مثبت و معناداری دارد و فرضیه دوم در سطح اطمینان  ادغام مؤسسات حسابرسی بر کیفیت اقلام تعهدی شرکت 

درصد است، بنابراین، با متغیر وابسته    5شود. متغیر کنترل فروش صادراتی دارای ضریب مثبت و سطح معناداری کمتر از  % پذیرفته می 
درصد و ضریب منفی    5رابطه مستقیم و معناداری دارد، اما متغیر کنترلی نسبت ارزش دفتری به ارزش بازار دارای سطح معناداری کمتر از  

دهد متغیرهای مستقل و  درصد است که نشان می   3و معناداری دارد. ضریب تعیین معادل بسته رابطه معکوس است، بنابراین، با متغیر وا 
  5است و سطح معناداری آن کمتر از    34.88درصد از تغییرات متغیر وابسته را توضیح دهند. امتیاز والد برابر با    3اند  کنترل در مدل توانسته 

دهد که هیچ عامل تورم  توان گفت که مدل برازش از روایی کافی برخوردار است. آزمون همخطی نشان می بنابراین، می   . درصد است 
 واریانسی در متغیرهای مدل وجود ندارد یا به عبارت دیگر متغیرهای توضیحی با هم همبستگی ندارند. 

 
 
 
 

 نتیجه آزمون فرضیه دوم  . 11جدول 

zآمار  خطای استاندارد  ضرایب نماد  متغیرها   همخطی  سطح معناداری  
 Merg 0.036 0.014 2.60 0.009 1.05 ادغام مؤسسه حسابرسی 

 officesize 0.0106 - 0.008 1.32 - 0.186 1.92 الزحمه حسابرسیحق
 Tenure 0.0002 - 0.004 0.05 - 0.957 1.09 مدت تصدی مؤسسه حسابرسی

 Busy 0.021 - 0.021 1.00 - 0.320 1.15 فصل کاری حسابرس 
 Size 0.001 0.006 0.26 0.798 2.21 اندازه شرکت 
 segment 0.001 0.001 0.63 0.531 1.53 های فرعی صاحبکارتعداد شرکت

 foreign 0.0307 0.011 2.60 0.009 1.29 فروش صادراتی 
 Lev 0.0401 - 0.0309 1.30 - 0.194 1.89 اهرم مالی

 REC 0.0406 0.033 1.23 0.218 1.07 ها و اسناد دریافتنی نسبت حساب
 ROA 0.062 - 0.045 1.37 - 0.172 2.26 ها بازده دارایی

 LOSS 0.01004 0.023 0.44 0.662 1.43 ده زیان 
 BM 0.066 - 0.025 2.61 - 0.009 1.35 نسبت ارزش دفتری به ارزش بازار 

C 0.056 - 0.068 0.82 - 0.414  --- 
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 0.0327 ضریب تعیین 

 34.88 آماره والد
 0.0005 سطح معناداری

 نتیجه آزمون فرضیه سوم 

بنابراین، ادغام مؤسسات    . درصد است   5دهد که ادغام مؤسسه حسابرسی دارای سطح معناداری بیش از  نشان می   12نتایج جدول  
شود.  رد می   % 95های صاحبکار ندارد و فرضیه سوم در سطح اطمینان  ضریب واکنش سود شرکت   حسابرسی تأثیر مستقیم و معناداری بر 

بنابراین، با متغیر وابسته    . باشند درصد می   5ها و زیاندهی دارای ضریب مثبت و سطح معناداری کمتر از  متغیرهای کنترلی بازده دارایی 
  11اند  دهد متغیرهای مستقل و کنترل در مدل توانسته درصد است که نشان می   11رابطه مستقیم و معناداری دارند. ضریب تعیین معادل  

توان  درصد است، بنابراین، می   5است و سطح معناداری آن کمتر از    23.23درصد از تغییرات متغیر وابسته را توضیح دهند. آمار والد برابر با  
دهد که هیچ عامل تورم واریانسی در متغیرهای مدل وجود  گفت که مدل برازش از روایی کافی برخوردار است. آزمون همخطی نشان می 

 ندارد یا به عبارت دیگر متغیرهای توضیحی با هم همبستگی ندارند. 

 . نتیجه آزمون فرضیه سوم 12جدول 

zآمار  خطای استاندارد  ضرایب نماد  متغیرها   همخطی  سطح معناداری  
 Merg 0.011 - 0.022 0.51 - 0.608 1.05 ادغام مؤسسه حسابرسی 

 officesize 0.002 - 0.0108 0.27 - 0.789 2.03 الزحمه حسابرسیحق
 Tenure 0.0001 0.006 0.02 0.984 1.09 دوره تصدی مؤسسه حسابرسی 

 Busy 0.048 -- 0.0304 1.58 - 0.114 1.15 فصل کار حسابرس
 Size 0.006 - 0.006 1.04 - 0.298 2.37 شرکت  اندازه

 segment 0.0001 - 0.001 0.16 - 0.873 1.50 های فرعی صاحبکارتعداد شرکت
 foreign 0.024 0.023 1.05 0.293 1.27 فروش صادراتی 

 Lev 0.0202 - 0.045 0.45 - 0.655 1.90 اهرم مالی
 REC 0.039 0.036 1.08 0.282 1.08 ها و اسناد دریافتنی نسبت حساب

 ROA 0.171 0.074 2.29 0.022 1.20 ها بازده دارایی
 LOSS 0.064 0.023 2.79 0.005 1.40 ده زیان 

 BM 0.032 0.032 1.00 0.315 1.35 نسبت ارزش دفتری به ارزش بازار 
C 0.356 0.356 0.072 4.93  --- 

 0.1101 ضریب تعیین 
 23.23 آماره والد

 0.0259 سطح معناداری

 

 

 نتیجه آزمون فرضیه چهارم 

بنابراین،    . درصد است   5دهد که ادغام مؤسسه حسابرسی دارای ضریب مثبت و سطح معناداری کمتر از  نشان می   13نتایج جدول  
درصد    95دار دارد و فرضیه چهارم در سطح اطمینان  های صاحبکار تأثیر مستقیم و معنی ادغام مؤسسات حسابرسی بر پایداری سود شرکت 

بنابراین، با متغیر وابسته    . درصد و ضریب منفی است   5شود. متغیر کنترل فصل کاری حسابرس دارای سطح معناداری کمتر از  پذیرفته می 
  3اند  دهد متغیرهای مستقل و کنترل در مدل توانسته درصد است که نشان می   3رابطه معکوس و معناداری دارد. ضریب تعیین معادل  

توان  بنابراین، می .  درصد است   5است و سطح معناداری آن کمتر از    28.21ار والد برابر با  درصد از تغییرات متغیر وابسته را توضیح دهند. آم 
دهد که هیچ عامل تورم واریانسی در متغیرهای مدل وجود  گفت که مدل برازش از روایی کافی برخوردار است. آزمون همخطی نشان می 

 ندارد یا به عبارت دیگر متغیرهای توضیحی با هم همبستگی ندارند. 

 . نتیجه آزمون فرضیه چهارم13جدول
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zآمار  خطای استاندارد  ضرایب نماد  متغیرها   همخطی  سطح معناداری  
 Merg 0.077 0.019 4.04 0.000 1.05 ادغام مؤسسه حسابرسی 

 officesize 0.00003 0.008 0.00 0.996 2.03 الزحمه حسابرسیحق
 Tenure 0.004 0.004 0.96 0.338 1.09 دوره تصدی مؤسسه حسابرسی 

 Busy 0.034 - 0.017 1.98 - 0.048 1.15 فصل کار حسابرس
 Size 0.002 0.005 0.47 0.640 2.37 شرکت  اندازه

 segment 0.002 - 0.001 1.27 - 0.206 1.50 های فرعی صاحبکارتعداد شرکت
 foreign 0.005 - 0.011 0.50 - 0.620 1.27 فروش صادراتی 

 Lev 0.043 - 0.0305 1.44 - 0.151 1.90 اهرم مالی
 REC 0.029 0.029 0.99 0.322 1.08 ها و اسناد دریافتنی نسبت حساب

 ROA 0.002 0.0505 0.04 0.968 1.20 ها بازده دارایی
 LOSS 0.007 0.018 0.39 0696 1.40 ده زیان 

 BM 0.029 0.023 1.28 0.199 1.35 نسبت ارزش دفتری به ارزش بازار 
c 0.007 - 0.064 0.11 - 0.911  --- 

 0.0340 ضریب تعیین 
 28.21 آمار والد

 0.0051 سطح معناداری

 نتیجه آزمون فرضیه پنجم 

  5دهد که متغیر ادغام مؤسسات حسابرسی * اندازه مؤسسات حسابرسی دارای سطح معناداری بیش از  نشان می   14نتایج جدول  
های صاحبکار  بنابراین، اندازه مؤسسات حسابرسی بر رابطه بین ادغام مؤسسات حسابرسی و اقلام تعهدی اختیاری شرکت .  درصد است 

الزحمه حسابرسی و نسبت ارزش  شود. متغیرهای کنترل حق رد می   % 95تأثیر مستقیم و معناداری ندارد و فرضیه پنجم در سطح اطمینان  
بنابراین، با متغیر وابسته رابطه مستقیم و معناداری    . باشند درصد می   5دفتری به ارزش بازار دارای ضریب مثبت و سطح معناداری کمتر از  

درصد و ضریب منفی    5روش صادراتی دارای سطح معناداری کمتر از  های فرعی صاحبکار و ف دارند، ولی متغیرهای کنترلی تعداد شرکت 
دهد متغیرهای مستقل  درصد است که نشان می   2رو رابطه معکوس و معناداری با متغیر وابسته دارند. ضریب تعیین برابر با    باشند از این می 

است و سطح معناداری آن کمتر    60.93درصد از تغییرات متغیر وابسته را توضیح دهند. آماره والد برابر با  2و کنترلی در مدل توانسته اند  
دهد که هیچ عامل تورم  توان گفت که مدل برازش از روایی کافی برخوردار است. آزمون همخطی نشان می درصد است، بنابراین، می   5از  

 ی ندارند. واریانسی در متغیرهای مدل وجود ندارد یا به عبارت دیگر متغیرهای توضیحی با هم همبستگ 

 . نتیجه آزمون فرضیه پنجم 14جدول 

خطای   ضرایب نماد  متغیرها 

 استاندارد 

zآمار   همخطی  سطح معناداری  

 Merg 0.0301 - 0.024 1.24 - 0.214 4.66 ادغام مؤسسه حسابرسی 
 Ext 0.0002 - 0.001 0.13 - 0.893 5.39 اندازه مؤسسات حسابرسی 

 * ادغام مؤسسه حسابرسی
 اندازه مؤسسات حسابرسی 

Merg * 
Ext 

0.0002 - 0.002 0.11 - 0.912 7.54 

 officesize 0.011 0.005 1.97 0.049 2.03 الزحمه حسابرسیحق
 Tenure 0.001 - 0.004 0.23 - 0.817 1.64 دوره تصدی مؤسسه حسابرسی 

 Busy 0.018 0.011 1.59 0.112 1.15 فصل کار حسابرس
 Size 0.0007 - 0.004 0.15 - 0.879 2.37 شرکت  اندازه

 segment 0.002 - 0.001 2.07 - 0.038 1.50 های فرعی صاحبکارتعداد شرکت
 foreign 0.019 - 0.009 2.04 - 0.041 1.28 فروش صادراتی 

 Lev 0.006 0.0206 0.33 0.741 1.91 اهرم مالی
 REC 0.026 0.026 0.97 0.332 1.09 ها و اسناد دریافتنی نسبت حساب

 ROA 0.015 0.032 0.50 0.619 2.22 ها بازده دارایی
 LOSS 0.001 0.016 0.09 0.926 1.41 ده زیان 

 BM 0.052 0.019 2.74 0.006 1.35 نسبت ارزش دفتری به ارزش بازار 
c 0.045 0.044 1.03 0.303  --- 

 0.0275 ضریب تعیین 
 60.93 آمار والد
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 0.0000 سطح معناداری

 نتیجه آزمون فرضیه ششم 

دهد که متغیر ادغام مؤسسات حسابرسی * اندازه مؤسسات حسابرسی دارای ضریب مثبت و سطح معناداری  نشان می   15نتایج جدول  
های  بنابراین، اندازه مؤسسات حسابرسی بر رابطه بین ادغام مؤسسات حسابرسی و کیفیت اقلام تعهدی شرکت   . درصد است   5کمتر از  

درصد پذیرفته شده است. متغیر کنترلی فروش صادراتی    95صاحبکار تأثیر مستقیم و معناداری دارد و فرضیه ششم در سطح اطمینان  
بنابراین، با متغیر وابسته رابطه مستقیم و معناداری دارد، اما متغیر کنترلی    . درصد است   5دارای ضریب مثبت و سطح معناداری کمتر از  

بنابراین، با متغیر وابسته رابطه    . درصد و ضریب منفی است   5ز  است. نسبت ارزش دفتری به ارزش بازار دارای سطح معناداری کمتر ا 
درصد    16اند  دهد متغیرهای مستقل و کنترل در مدل توانسته درصد است که نشان می   16معکوس و معناداری دارد. ضریب تعیین برابر با  

توان گفت  بنابراین، می .  درصد است   5است و سطح معناداری آن کمتر از    84.11از تغییرات متغیر وابسته را توضیح دهند. آمار والد برابر با  
دهد که هیچ عامل تورم واریانسی در متغیرهای مدل وجود ندارد  که مدل برازش از روایی کافی برخوردار است. آزمون همخطی نشان می 

 یا به عبارت دیگر متغیرهای توضیحی با هم همبستگی ندارند. 

 . نتیجه آزمون فرضیه ششم15جدول 

zآمار  خطای استاندارد  ضرایب نماد  متغیرها   همخطی  سطح معناداری  
 Merg 0.042 0.021 1.99 0.047 4.87 ادغام مؤسسه حسابرسی 

 Ext 0.019 0.037 0.52 0.604 5.69 اندازه مؤسسات حسابرسی 
 * ادغام مؤسسه حسابرسی

 اندازه مؤسسات حسابرسی 
Merg * 
Ext 

0.0801 0.029 2.76 0.006 7.63 

 officesize 0.006 - 0.007 0.87 - 0.386 1.92 الزحمه حسابرسیحق
 Tenure 0.001 0.004 0.39 0.697 1.67 دوره تصدی مؤسسه حسابرسی 

 Busy 0.003 - 0.022 0.14 - 0.891 1.16 فصل کار حسابرس
 Size 0.0008 - 0.005 0.16 - 0.875 2.22 شرکت  اندازه

 segment 0.001 0.001 0.71 0.475 1.53 های فرعی صاحبکارتعداد شرکت
 foreign 0.034 0.011 3.05 0.002 1.29 فروش صادراتی 

 Lev 0.042 - 0.027 1.53 - 0.127 1.90 اهرم مالی
 REC 0.022 0.027 0.83 0.408 1.07 ها و اسناد دریافتنی نسبت حساب

 ROA 0.065 - 0.043 1.52 - 0.128 2.28 ها بازده دارایی
 LOSS 0.015 0.019 0.81 0.418 1.43 ده زیان 

 BM 0.081 - 0.0203 4.00 - 0.000 1.35 نسبت ارزش دفتری به ارزش بازار 
C 0.127 - 0.059 2.15 - 0.032  --- 

 0.1635 ضریب تعیین 
 84.11 آماره والد

 0.0000 سطح معناداری

 نتایج آزمون فرضیه هفتم 

  5دهد که متغیر ادغام مؤسسات حسابرسی * اندازه مؤسسات حسابرسی دارای سطح معناداری بیش از  نشان می   16نتایج جدول  
های صاحبکار تأثیر  بنابراین، اندازه مؤسسات حسابرسی بر رابطه بین ادغام مؤسسات حسابرسی و ضریب واکنش سود شرکت   . درصد است 

دهی دارای ضریب  ها و زیان شود. متغیرهای کنترلی بازده دارایی % رد می  95مستقیم و معناداری ندارد و فرضیه هفتم در سطح اطمینان 
  11رو رابطه مستقیم و معناداری با متغیر وابسته دارند. ضریب تعیین معادل    باشند، از این درصد می   5مثبت و سطح معناداری کمتر از  

درصد از تغییرات متغیر وابسته را توضیح دهند. آماره والد    11اند  دهد متغیرهای مستقل و کنترل در مدل توانسته درصد است که نشان می 
توان گفت که مدل برازش از روایی کافی برخوردار است.  بنابراین، می   . درصد است   5ن کمتر از  است و سطح معناداری آ   29.67برابر با  

دهد که هیچ عامل تورم واریانسی در متغیرهای مدل وجود ندارد یا به عبارت دیگر متغیرهای توضیحی با هم  آزمون همخطی نشان می 
 همبستگی ندارند. 

 . نتیجه آزمون فرضیه هفتم 16جدول 
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zآمار  خطای استاندارد  ضرایب نماد  متغیرها   همخطی  سطح معناداری  
 Merg 0.056 - 0.0505 1.11 - 0.268 4.66 ادغام مؤسسه حسابرسی 

 Ext 0.003 0.002 1.28 0.200 5.39 اندازه مؤسسات حسابرسی 
 * ادغام مؤسسه حسابرسی

 اندازه مؤسسات حسابرسی 
Merg * 
Ext 

0.0001 0.003 0.03 0.977 7.54 

 officesize 0.002 - 0.0107 0.24 - 0.809 2.03 الزحمه حسابرسیحق
 Tenure 0.005 0.008 0.73 0.467 1.64 مدت تصدی مؤسسه حسابرسی

 Busy 0.044 - 0.0303 1.48 - 0.140 1.15 فصل کار حسابرس
 Size 0.007 - 0.006 1.16 - 0.248 2.37 شرکت  اندازه

 segment 0.0001 - 0.001 0.13 - 0.900 1.50 های فرعی صاحبکارتعداد شرکت
 foreign 0.024 0.023 1.07 0.284 1.28 فروش صادراتی 

 Lev 0.018 - 0.055 0.40 - 0.688 1.91 اهرم مالی
 REC 0.035 0.037 0.94 0.347 1.09 ها و اسناد دریافتنی نسبت حساب

 ROA 0.1805 0.073 2.47 0.013 2.22 ها بازده دارایی
 LOSS 0.063 0.022 2.80 0.005 1.41 ده زیان 

 BM 0.031 0.031 0.99 0.324 1.35 نسبت ارزش دفتری به ارزش بازار 
C 0.34 0.072 4.68 0.000  --- 

 0.1121 ضریب تعیین 
 29.67 آماره والد

 0.0085 سطح معناداری

 نتیجه آزمون فرضیه هشتم 

  5دهد که متغیر ادغام مؤسسات حسابرسی * اندازه مؤسسات حسابرسی دارای سطح قابل توجهی بیش از  نشان می   17نتایج جدول  
های صاحبکار تأثیر مستقیم  درصد است، بنابراین، اندازه مؤسسات حسابرسی بر رابطه بین ادغام مؤسسات حسابرسی و پایداری سود شرکت 

شود. متغیر کنترلی فصل کاری حسابرسی دارای سطح معناداری کمتر از  % رد می   95و معناداری ندارد و فرضیه هشتم در سطح اطمینان  
درصد است که نشان    3درصد و ضریب منفی است، بنابراین، با متغیر وابسته رابطه معکوس و معناداری دارد. ضریب تعیین معادل    5

است و    53.10درصد از تغییرات متغیر وابسته را توضیح دهند. آمار والد برابر با    3اند  دهد متغیرهای مستقل و کنترل در مدل توانسته می 
توان گفت که مدل برازش از روایی کافی برخوردار است. آزمون همخطی نشان  درصد است، بنابراین، می   5سطح معناداری آن کمتر از  

 دهد که هیچ عامل تورم واریانسی در متغیرهای مدل وجود ندارد یا به عبارت دیگر متغیرهای توضیحی با هم همبستگی ندارند. می 
 
 
 

 . نتیجه آزمون فرضیه هشتم17جدول 

خطای   ضرایب نماد  متغیرها 

 استاندارد 

zآمار   همخطی  سطح معناداری  

 Merg 0.054 0.037 1.44 0.151 4.66 ادغام مؤسسه حسابرسی 

 Ext 0.002 0.002 1.23 0.218 5.39 اندازه مؤسسات حسابرسی 

 * ادغام مؤسسه حسابرسی
 اندازه مؤسسات حسابرسی 

Merg * 

Ext 

0.0007 - 0.003 0.24 - 0.809 7.54 

 officesize 0.00003 - 0.006 0.01 - 0.996 2.03 الزحمه حسابرسیحق

 Tenure 0.009 0.005 1.68 0.93 1.64 مدت تصدی مؤسسه حسابرسی

 Busy 0.034 - 0.012 2.81 - 0.005 1.15 فصل کار حسابرس

 Size 0.002 0.004 0.53 0.593 2.37 شرکت  اندازه

 segment 0.002 - 0.001 1.26 - 0.207 1.50 های فرعی صاحبکارتعداد شرکت

 foreign 0.005 - 0.012 0.45 - 0.656 1.28 فروش صادراتی 

 Lev 0.043 - 0.031 1.39 -- 0.164 1.91 اهرم مالی

 REC 0.029 0.035 0.82 0.413 1.09 ها و اسناد دریافتنی نسبت حساب
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 ROA 0.006 0.041 0.16 0.870 2.22 ها بازده دارایی

 LOSS 0.006 0.016 0.41 0.681 1.41 ده زیان 

 BM 0.029 0.0208 1.41 0.159 1.35 نسبت ارزش دفتری به ارزش بازار 

C 0.0207 - 0.0601 0.34 - 0.730  --- 

 0.0360 ضریب تعیین 

 53.10 آماره والد

 0.0000 سطح معناداری

 گیرینتیجه

های  ، مشاهده شد که ادغام مؤسسات حسابرسی بر اقلام تعهدی اختیاری شرکت پژوهش با توجه به نتایج حاصل از آزمون مدل اول  
شوند میزان  هایی که توسط مؤسسات حسابرسی ادغامی حسابرسی می معنادار و معکوس دارد. به عبارت دیگر در شرکت   صاحبکار تأثیر 

ها، مدیران بر کیفیت حسابرسی  توان گفت در اینگونه شرکت اقلام تعهدی اختیاری کمتر بوده و کیفیت سود بیشتر است. بنابراین، می 
های  طلبانه کمتری برای دستکاری اقلام تعهدی دارند. نتایج این فرضیه با یافته بالاتر از سوی این مؤسسات واقف بوده و رفتار فرصت 

 ( سازگار است.  Zimmerman & et al., 2022زیمرمن و همکاران )   پژوهش 
های  که ادغام مؤسسات حسابرسی تأثیر معنادار و مستقیمی بر کیفیت اقلام تعهدی شرکت   نشان داد نتایج حاصل از آزمون مدل دوم  

شوند میزان کیفیت اقلام تعهدی  هایی که توسط مؤسسات حسابرسی ادغامی حسابرسی می صاحبکار دارد. به عبارت دیگر، در شرکت 
اختیاری بیشتر بوده و کیفیت سود بیشتر است. این نتیجه سازگار با این تئوری است که در مؤسسات ادغامی، کیفیت حسابرسی بیشتر و  

  از  تواند می   حسابرسی  مؤسسات   همانطور که در بخش مبانی نظری به آن اشاره شد ادغام بالتبع کیفیت گزارشگری مالی نیز بالاتر است.  
  کیفیت   بهبود   به   اعتبار،   افزایش   و   پیشرفته   های فناوری   از   استفاده   تر، دقیق   استانداردهای   اعمال   استقلال،   تخصص،   افزایش   طریق 

(  Zimmerman & et al., 2022زیمرمن و همکاران )   پژوهش های  . نتایج این فرضیه با یافته کند   کمک   ها شرکت   مالی   گزارشگری 
 سازگار است.  

های صاحبکار تأثیر معناداری ندارد.  که ادغام مؤسسات حسابرسی بر ضریب واکنش سود شرکت   بررسی آزمون مدل سوم نشان داد 
توان اینگونه توجیه  این نتیجه را می دهد.  این یافته حاکی از آن است که بازار نسبت به بحث ادغام مؤسسات حسابرسی واکنشی نشان نمی 

  ممکن   و   کنند می   تمرکز   آینده   های بینی پیش   و   درآمد   سود،   مانند   ها شرکت   مالی   اطلاعات   روی   بر   بیشتر   معمولاا  گذاران سرمایه   کرد که 
  به   اغلب   حسابرسی .  نگیرند   نظر   در   خود   های گیری تصمیم   در   کلیدی   عامل   یک   عنوان   به   را   حسابرسی   مؤسسات   ساختار   در   تغییرات   است 

  یا   نباشند   آگاه   حوزه   این   در   تغییرات   از   مستقیم   طور   به   گذاران سرمایه   است   ممکن   و   شود می   گرفته   نظر   در   صحنه   پشت   فرآیند   یک   عنوان 
  پس   بلافاصله   است   ممکن   حسابرسی   کیفیت   بهبود   بعلاوه   . نگیرند   نظر   در   ها شرکت   گذاری ارزش   در   تأثیرگذار   عامل   یک   عنوان   به   را   ها آن 
  در   است  ممکن  بازار  بنابراین، . شود   نمایان  ها شرکت   مالی  های گزارش  در  آن  تأثیرات  تا  باشد  داشته  زمان   به  نیاز  و   نباشد  مشهود  ادغام  از 

  نشود،   حسابرسی   استانداردهای   و   ها روش   در   اساسی   تغییرات   به   منجر   ادغام   اگر   همچنین   . ندهد   نشان   توجهی   قابل   واکنش   مدت کوتاه 
  حسابرسی   مؤسسات  ادغام  مورد  در  کافی  اطلاعات  است  بعلاوه، ممکن  . نگیرد   نظر  در  مهم  رویداد  یک  عنوان  به  را   آن   بازار  است   ممکن 

  به   را   آن   یا   نباشد   آگاه   رویداد   این   از   است   ممکن   بازار   نتیجه،   در .  باشد   نشده   منتشر   گسترده   طور   به   اطلاعات   این   یا   نباشد   بازار   دسترس   در 
  یک   عنوان   به   را   آن   بازار   است   ممکن   نشود،   منتقل   بازار   به   شفاف   و   واضح   طور   به   ادغام   مزایای   نگیرد و اگر   نظر   در   مهم   رویداد   یک   عنوان 
 ( است.  Zimmerman & et al., 2022زیمرمن و همکاران )   پژوهش های  نتایج این فرضیه مغایر با یافته نگیرد.    نظر   در   تأثیرگذار   رویداد 

های صاحبکار تأثیر مستقیم  ، مشاهده شد که ادغام مؤسسات حسابرسی بر پایداری سود شرکت پژوهش برازش مدل چهارم  بر اساس  
شود. نتایج این  های صاحبکار بیشتر می یعنی اگر ادغام مؤسسات حسابرسی صورت گرفته باشد، پایداری سود شرکت .  و معناداری دارد 

 سازگار است.  (  Zimmerman & et al., 2022زیمرمن و همکاران )   پژوهش های  فرضیه با مبانی نظری و یافته 
که اندازه مؤسسات حسابرسی بر رابطه بین ادغام مؤسسات حسابرسی و اقلام    داد نشان    پژوهش نتایج حاصل از برازش مدل پنجم  

  بود حاکی از آن    پژوهش نتایج حاصل از برازش مدل ششم  . در ادامه  های صاحبکار تأثیر مستقیم و معناداری ندارد تعهدی اختیاری شرکت 
اقلام تعهدی شرکت  ادغام مؤسسات حسابرسی و کیفیت  بین  رابطه  بر  اندازه مؤسسات حسابرسی  تأثیر مستقیم و  که  های صاحبکار 
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به عبارت دیگر رابطه بین ادغام مؤسسات حسابرسی و کیفیت اقلام تعهدی در مؤسسات حسابرسی با تعداد شرکای بیشتر،    . معناداری دارد 
که اندازه مؤسسات حسابرسی بر رابطه بین ادغام مؤسسات    نشان داد   پژوهش نتایج حاصل از برازش مدل هفتم همچنین تر است.  قوی 

یعنی تعامل اندازه مؤسسات حسابرسی و ادغام    . های صاحبکار تأثیر مستقیم و معناداری ندارد حسابرسی و ضریب واکنش سود شرکت 
هایی که از  ها تأثیری در افزایش یا کاهش ضریب واکنش سود ندارد. این بدان معناست که در شرکت مؤسسات حسابرسی و افزایش آن 

ها در آن مؤسسات بیشتر است، با افزایش ادغام مؤسسات حسابرسی،  کای آن شوند که دامنه کاری و تعداد شر مند می مؤسساتی بهره 
 کند.  ضریب واکنش سود تغییر قابل توجهی نمی 

که اندازه مؤسسات حسابرسی بر رابطه بین ادغام مؤسسات حسابرسی و    داد   پژوهش نتایج حاصل از برازش مدل هشتم  در نهایت،  
برند که  هایی که از مؤسساتی بهره می این بدان معناست که شرکت   . های صاحبکار تأثیر مستقیم و معناداری ندارد پایداری سود شرکت 

 کند.  ها بیشتر است در آن مؤسسات، با افزایش ادغام مؤسسات حسابرسی، پایداری سود تغییر معناداری نمی اندازه کار آن 
شود که با اطمینان بیشتری بر گزارشات  گذاران و اعتباردهندگان و تحلیلگران پیشنهاد می با توجه به فرضیات اول و دوم به سرمایه 

می مالی شرکت  حسابرسی  ادغامی،  مؤسسات حسابرسی  توسط  که  کنند هایی  اتکا  کیفیت    شوند  حاضر،  پژوهش  نتایج  طبق  که  چرا 
. همچنین با توجه به نتایج این پژوهش، به سازمان بورس اوراق بهادار و مؤسسات حسابرسی  ها بیشتر است گزارشگری مالی در این شرکت 

هایی که توسط مؤسسات حسابرسی ادغامی،  شود این نکته را مدنظر قرار دهند که از آنجا که شرکت و بطور کلی ناظران بازار پیشنهاد می 
شود  بعلاوه به مؤسسات حسابرسی پیشنهاد می   تری هستند نیاز به نظارت زیادی ندارند. کیفیت   شوند دارای گزارشات مالی با حسابرسی می 

شود که  طور کامل هماهنگ شوند. این کار باعث می های کاری مؤسسات ادغام شده به پس از ادغام، استانداردهای حسابرسی و روش 
های یکسان برای تمامی  تدوین دستورالعمل   کیفیت گزارشگری مالی در سطح بالاتری قرار گیرد و از تناقضات احتمالی جلوگیری شود. 

  ها کمک کند. تواند به بهبود کیفیت گزارش دهی است، می های حسابرسی که شامل نحوه انجام حسابرسی، مستندسازی و گزارش تیم 
 ها کمک کند.  تخصصی آن   تواند به ارتقای سطح های آموزشی مشترك برای کارکنان مؤسسات ادغام شده می برگزاری دوره   همچنین 

ارائه شده است، بهره   گزارشگری   با توجه به اینکه برای سنجش کیفیت  گیری از سایر معیارها  مالی معیارهای متعددی در ادبیات 
 شود. های پژوهش محسوب می تواند منجر به نتایج متفاوت با نتایج پژوهش حاضر گردد که این یکی از مهمترین محدودیت می 

 تعارض منافع 

 . است   نشده   بیان   نویسندگان   توسط   منافع   تعارض   گونه   هیچ 
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