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سخن سردبیر

پژوهشگران گرانقدر، اساتید محترم و دانشجویان عزیز

ضرورت ارائه نتـایج در حوزه حسابداري و بروز مسائل جدید، شرفت روزافزون دانش پی
منـدان،  بـراي اسـتفاده محققـان و علاقـه    حسابداري را ها و تحقیقاتحاصل از پژوهش

افزون تحصیلات تکمیلـی در  علاوه با گسترش روزبهساخته است.ناپذیر اجتنابامري
ارشـد  هاي کارشناسیحسابداري و افزایش قابل توجه تعداد دانشجویان در دورهحوزه 

علمـی هـاي انجمـن وهـا دانشـگاه میـان علمـی هـاي همکارياهمیتبهدکتري و نظرو 
گـروه  کشـور درعلمـی هـاي پـژوهش توسعهورشدهدفباوالمللیبینوملیتخصصی

هـاي نـوین در حسـابداري و    پـژوهش «دانشگاه خاتم بر آن شد تا فصلنامه حسابداري
فصـلنامه اندازچشمراستا،ایناندازي نماید. درپژوهشی راه-را با رویکرد علمی» حسابرسی
باشـد؛ و  هاي برتر حسـابداري در سـطح کشـور و منطقـه مـی     جایگاه مجلهدر قرار گرفتن

کـردن فـراهم موضـوعات نـوین حسـابداري و   درپـژوهش ودانشرسالت آن، توسعه
در ايحرفـه ودانشـگاهی صـاحبنظران واندیشـمندان بینعلمیارتباطگسترشزمینه

حسابرسی است.وحسابداريحوزهروزمشکلاتومسائلپرداختن بهکشور و
سـطح ارتقـاي وتعمیقوخدماتاینارائهظرفیتوتوانگسترشوتداومالبته براي

خطیـر، وظیفهاینبهینهنخواهیم نمود. اما انجامدریغکوششیهیچازمشارکتاین
اسـاتید، تمـام از راهاینتداوماست که برايفصلنامهعلمیسطحارتقايمستلزمتردیدبی

با ارسال مقالات وزین خـود  تاشوددعوت میحسابداريمحققان و دانشجویان عرصه
فصـلنامه علمیسطحارتقايوانتشارتداومدرکهمحترمداورانازما را یاري نمایند.

بـا خـود ارزشمندهمکاريبهکهکنممیدرخواستداشته و خواهند داشت؛اساسینقش
نمایم.خاطر زحمت فراوان و همت بلندشان تشکر ویژه میه دهند و از آنان بهفصلنامه ادام
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 چکیدُ

وكٛض  ي پصیطفتٝ قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاضٞب ػّٕىطز ثب٘ه طٔبِىیت ث ؾبذتبضتأثیط ثطضؾي  ثٝ ،ایٗ پػٚٞف
 ؾبِٝٞفت زٚضٜ ظٔب٘ي  عيثب٘ه پصیطفتٝ قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ  13ٕ٘ٛ٘ٝ آٔبضي پػٚٞف قبُٔ  پطزاذتٝ اؾت.

 ٞب ٚ ثبظزٜ حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ ٞبي ثبظزٜ زاضایي قبُٔ ٘ؿجتٔتغیط ٚاثؿتٝ  زض ایٗ پػٚٞف. اؾت 1394تب  1388 بَؾاظ 
ٚ  ٔبِىیت ذهٛني، ٔبِىیت زِٚتي، تٕطوع ٔبِىیت، قبذم حبوٕیت قطوتئتغیطٞبي ٔؿتمُ قبُٔ ٕٞچٙیٗ  .اؾت

ٌطٜٚ ٔؿئِٛیت ٞیئت ٔسیطٜ،  5اظ  يقبذم ٔطوج ، حبوٕیت قطوتي ثب ایدبززض ایٗ پػٚٞف. اؾت ضیؿه اػتجبضي
ٞبي  زؾت آٔسٜ اؾت. ثطاي پبؾد ثٝ پطؾف ٔسیطٜ، حمٛق ؾٟبٔساضاٖ، قفبفیت ٚ افكب ٚ وٕیتٝ حؿبثطؾي ثٝ ؾبذتبض ٞیأت

 ؾبظٚوبضٞبيػٙٛاٖ تأثیط ؾبذتبض ٔبِىیت، تٕطوع ٔبِىیت، ضیؿه اػتجبضي ٚ اخطاي  ثبپػٚٞف، تؼساز چٟبض فطضیٝ 
لطاض ٌطفتٝ آظٖٔٛ  تطویجي ٔٛضزٞبي ضٌطؾیٖٛ  اظ ٔسَ اؾتفبزٜ ٞبي ذهٛني ثب تي ثط ؾٛزآٚضي ثب٘هحبوٕیت قطو

ٞبي  ٞب ٚ ثبظزٜ حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ ثب٘ه ؾبذتبض ٔبِىیت ثط ثبظزٜ زاضایي زٞس وٝ ٞبي تحمیك ٘كبٖ ٔي یبفتٝاؾت. 
ٞبي  ٚ ثبظزٜ حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ ثب٘ه ٞب ذهٛني تأثیط ٘ساضز. تٕطوع ٔبِىیت ٚ ضیؿه اػتجبضي ثط ثبظزٜ زاضایي

ٞب ٚ ثبظزٜ حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ  ٞبي حبوٕیت قطوتي ثط ثبظزٜ زاضایيؾبظٚوبضذهٛني تأثیط ٔؼىٛؼ زاضز. ٕٞچٙیٗ 
 ٞبي ذهٛني تأثیط ٔؿتمیٓ زاضز. ثب٘ه
 ، حبوٕیت قطوتيتٕطوع ٔبِىیت ،ٔبِىیت زِٚتيػّٕىطز،  ؾبذتبض ٔبِىیت، ّبي كلیدي: ٍاژُ
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 هقدهِ
 يػٙٛاٖ ٟ٘بزٞب ٞب ثٝ ثب٘ه ،ئّ يزض التهبزٞب. اؾت ياظ ٞط ٘ظبْ ٔبِ يثرف ٟٕٔ ،يثب٘ىساض

اقتغبَ ٚ  س،یتِٛ ،يٌصاضٝ یا٘ساظ، ؾطٔب پؽ يػٟسٜ زاض٘س ٚ وبضوطزٞب ضا ثٝ ئبِ يٌط ٘مف ٚاؾغٝ ئبِ
ب٘ه ٔحٛض ٞب اؾت. ثب تٛخٝ ثٝ ث ثب٘ه بتیالسأبت ٚ ػّٕ ٕبت،یتأثیط تهٕ  تحت يضقس زض التهبز ّٔ

تطیٗ ػٙهط ثبظاض پِٛي ٘مف ثؿیبض ٟٕٔي ضا زض التهبز وكٛض ػٙٛاٖ ٟٔٓٞب ثٝ ثٛزٖ التهبز وكٛض، ثب٘ه
تطي ثٝ ذٛز  ٞب ٚ ٔؤؾؿبت ٔبِي اثؼبز ٌؿتطزٜ وٙٙس. ثب ٌؿتطـ ثبظاضٞبي ٔبِي، فؼبِیت ثب٘ه ایفب ٔي

پصیط ٘یؿت.  ٞبي پِٛي أىبٖثبظاض ٌطفتٝ ٚ ثسٖٚ قه تٛؾؼٝ التهبزي ثسٖٚ تٛخٝ ثٝ ٘مف ثب٘ىساضي ٚ
)نٙؼت، وكبٚضظي ٚ ذسٔبت(  ٞبي ٚالؼي التهبز وٙٙسٜ ٔٙبثغ ٔبِي ثرف تطیٗ تأٔیٗ انّي ،ٞب ثب٘ه

)تدٟیع ٚ ترهیم ثٟیٙٝ ٔٙبثغ ٚ اضائٝ ذسٔبت ٔتٙٛع ثٝ  وٙبض وبضوطز انّي ذٛز ٔحؿٛة قسٜ ٚ زض
 ػّٕىطز ٔٛضٛع ثبقٙس. التهبزي ٔي ز٘جبَ زضآٔسظایي ٚ وؿت ؾٛز ٕٞب٘ٙس ؾبیط ٔؤؾؿبتٔكتطیبٖ(، ثٝ

 انّي ٍ٘طا٘ي ٔٛخت ٚ اؾت ثٛزٜ ٔبِي ازثیبت حٛظٜ زض ٔٛضٛػبت ٔغطح خّٕٝ اظ ٕٞٛاضٜ ٔبِي
 ؾلأت ؾبظٔب٘ي ثط ،ٔبِي ػّٕىطز ظیطا اؾت؛ ٘یع ؾبظٔب٘ي ٘ٛع ٕٞٝ زض ٚوبض ا٘سضوبضاٖ وؿت زؾت
 ثبلاي وبضایي ٚ وٙٙسٜ اثطثركي ٔٙؼىؽ ثبلا اؾت. ػّٕىطز آٖ ثمبي ٔٛخت ؾطا٘دبْ ٚ زاقتٝ زلاِت

 وٕه وكٛض التهبز ثٝ ٚؾیغ ؾغح زض ٘ٛثٝ ذٛز ثٝ ایٗ ٚ اؾت قطوت ٔٙبثغ اظ اؾتفبزٜ زض ٔسیطیت
 سایا٘ؼىبؼ پ يؾٛزآٚض تیٞب زض فؼبِ ٚ ثط٘بٔٝ ئبِ ٕبتیٞب، تهٕ تیتٕبْ فؼبِ یيٟ٘ب دٝی٘ت وٙس. ٔي

ؾٛزآٚضي ثب٘ه ثبیس ثب وٙس.  يزض وؿت زضآٔس ٚ ؾٛز اقبضٜ ٔ ؾبظٔبٖ یيثٝ تٛا٘ب يؾٛزآٚض وٙس. ئ
ثب  يذهٛن يثب٘ىساضٞب ٕٞبًٞٙ ثبقس.  ؾبیط اٞساف ٔبِي ٔب٘ٙس ضقس زضآٔس ٚ افعایف ویفیت زاضایي

ؾغح  يزض اضتمب يا وٙٙسٜٗ ییتٛا٘ؿتٝ ٘مف تؼ يثبلا ٚ تٙٛع زض ػطضٝ ذسٔبت ثب٘ى  تٛخٝ ثٝ ا٘ؼغبف
ٞبي ذهٛني  پػٚٞف ثطاي قٙبؾبیي ػٛأُ ٔؤثط ثط ؾٛزآٚضي ثب٘ه ایٗ زاقتٝ ثبقس. يثب٘ىساض

 ٞب تحت تأثیط ٔتغیطٞبي وٝ ؾٛزآٚضي ثب٘ه زٞسا٘دبْ ٌطفتٝ اؾت. ثطضؾي پیكیٙٝ تحمیك ٘كبٖ ٔي
 ٞبي حبوٕیت قطوتي اؾت. ت، ضیؿه اػتجبضي ٚ اخطاي ؾبظٚوبضٔبِىی ٔبِىیت، تٕطوع ؾبذتبض

 

 هببًی ًظزي
 تٛا٘س زاضز ٚ ٔي ئ( ثٝ ٔؼٙي حمي اؾت وٝ ا٘ؿبٖ ٘ؿجت ثٝ ق1384ٔؼیٗ )ٚاغٜ ٔبِىیت زض فطًٞٙ 

ثدع آ٘چٝ وٝ ٔٛضز اؾتثٙبي لبٖ٘ٛ اؾت. ٔٙظٛض اظ ؾبذتبض ٔبِىیت،  ،ٞطٌٛ٘ٝ تهطفي زض آٖ ثٕٙبیس
 ٔبِه ػٕسٜ ٟ٘بیي ؾٟبْ آٖ قطوت اؾت. ٔكرم وطزٖ ثبفت ٚ تطویت ؾٟبٔساضاٖ قطوت ٚ ثؼضبً

 ثٍصاض٘س.  ثب٘ه تأثیطتٛا٘ٙس ثط فطآیٙس حبوٕیت ٚ ػّٕىطز  ؾبذتبضٞبي ٔبِىیت ٔي
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ثٛز. ٞسف اظ  ثیؿتٓثیٙي ٘كسٜ خٟب٘ي زض ضثغ آذط لطٖ  اظ ٚظبیف پیف ،«ؾبظي ذهٛني»ٔؿئّٝ 
ساف ؾیبؾي زِٚت ٚ  ،ٞبؾبظٔبٖ ؾبظي ذهٛني جطزذطٚج اظ اٞ تب  افعایف ؾٛزآٚضي ٚ وبضایي ثٛزٜ اؾت ضاٞ

 زض قطایظ ذبل، تهٕیٕبتي اتربش وٙٙس وٝ ثبػث اثطثركي ثٟتط اٞساف ؾبظٔبٖ قٛز.
ؾبظي ضا ثسٖٚ تٛخٝ ثٝ ؾبثمٝ  خّٜٛ ٞبي ٔرتّفي اظ ذهٛني ،عي ایٗ زٚضٜ، وكٛضٞبي خٟبٖ

ٞبي ؾیبؾي، ٚ ٔٛاضغ ایسئِٛٛغیه ذٛز ٔؼطفي وطز٘س؛ ایٗ زض حبِي اؾت وٝ  ٌیطي التهبزي، خٟت
ا٘س ثب ضٚیىطز تسضیدي ٔحمك قٛز. ٌبٞي پیچیسٌي قجىٝ زیٛاٖ ؾبلاضي زض تٛ ؾبظي ٔي ذهٛني

ؾٕت ٞبي زِٚتي ضا ثؼضبً ثٝعٛضي وٝ ؾبظٔبٖتجسیُ قسٜ ثٝ« ذهّت شاتي»ثٝ یه  ثرف زِٚتي
ٕ٘بیس وٝ ٞب ػٕلاً غیطٕٔىٗ ٔيضي وٝ ایدبز تغییط زض ایٗ ؾبظٔبٖعٛ٘بوبضآٔسي ؾٛق زازٜ اؾت ثٝ

ثٝ ذهٛني ِعٚٔبً زضٔب٘ي ثطاي  ٗ قبٞس تدطثي اؾت وٝ تغییط ٔبِىیت اظ زِٚتيایٗ ٔؿئّٝ حبوي اظ ای
 ثبقس. ؾبظٔبٖ ٕ٘ي

تطیٗ ٔجبحث ٔٛضز ثحث (، زض ٔٛضز یىي اظ 2000ٕٟٔ) 1تحمیمبت لاپٛضتب، ِٛپعزٚؾیلاٖ، ٚ قّیفط
ٔكرم زض ازثیبت، یؼٙي اثط ٔٙبؾجبت لب٘ٛ٘ي ثط تٕطوع ٔبِىیت ٚ ؾبذتبض ٔبِىیت ثٛزٜ اؾت. اذیطاً 

قسٜ اؾت وٝ چبضچٛة لب٘ٛ٘ي، تٟٙب یىي اظ ٔظبٞط ؾبذتبض تكىیلاتي اؾت. ایٗ ضٚیىطز ثیبٍ٘ط ایٗ 
ٌیطز ٚ ثٙبثطایٗ، اظ ؾبظٔب٘ي ثٝ  ٌصاضاٖ ثطاؾبؼ ٔحیظ تكىیلاتي قىُ ٔي اؾت وٝ تهٕیٕبت ؾطٔبیٝ

ب، آزاة ٚ ٞ ب، ضٚـٞ )لبٖ٘ٛ، ٔمطضات، ؾٙت ليؾبظٔبٖ زیٍط، ٔتفبٚت اؾت. ٔؤؾؿٝ یه چبضچٛة حمٛ
قٛز. اٌط آییٗ  وبضي اؾت وٝ ثبػث تؿٟیُ ثطضؾي تضبز ٔٙبفغ ٔيوٝ قبُٔ ؾبظٚ ضؾْٛ، ٚ غیطٜ( زاضز
 تٛا٘س ثٝ ٘فغ ؾٟبٔساضاٖ وٛچه ذٛثي تسٚیٗ قسٜ ثبقس، حضٛض ؾٟبٔساضاٖ ثعضي ٔي ٘بٔٝ تضبز ٔٙبفغ ثٝ

 ٞبي زاضاي ؾٟبٔساضاٖ ، قطوتٌطزز. ثٙبثطایٗ ٌصاضي ٚ اضظـ قطوت ٔي ثبقس ٚ ثبػث افعایف ثبظزٜ ؾطٔبیٝ
 تطي ثط ػّٕىطز ٔسیطاٖ زاقتٝ ثبقٙس. تٛا٘ٙس ٘ظبضت زلیك ثعضي ٔي

 قٛز(، زض ثیكتط اثط ٔثجت تٕطوع ٔبِىیت ثط ػّٕىطز قطوت )وٝ ثب ؾٛزآٚضي ٚ اضظقیبثي ؾٙدیسٜ ٔي
فغ ٘بقي اظ ٚاٌطایي ٔٙب تٛا٘س ثبػث وبٞف ٔكىلات تحمیمبت ثطضؾي قسٜ اؾت. تٕطوع ٔبِىیت ٔي

تٛا٘س ثبػث ایدبز اٍ٘یعٜ  (، تٕطوع ثیكتط حك ضأي ٔي1997) 2اؾبؼ تحمیمبت قّیفط ٚ ٚیكٙيٌطزز. ثط
زؾت  ثیكتط ثطاي وٙتطَ ؾٟبٔساضاٖ ثطاي وؿت ٔٙبفغ قرهي قٛز. أب تحمیمبت زیٍط اثطات ٔٙفي ثٝ

بٞف ذٛزآٌبٞي ا٘س وٝ افعایف وٙتطَ ثبػث و ( ٌفت1997ٝ) 3ا٘س. ثٛضوبضت، ٌطٚٔت، ٚ پب٘ٛ٘عي آٚضزٜ
 قٛز. قٙبذتٝ ٔي« وٙتطِي ثیف»زٞٙس، وٝ ثب ػٙٛاٖ  قٛز وٝ ٟ٘بیتبً اٍ٘یعٜ ذٛز ضا اظ زؾت ٔي ٔسیطاٖ ٔي
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2 Shleifer and Vishny 
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، زض اٍّ٘ؿتبٖ ثیٗ تٕطوع ٔبِىیت ٗزٞس وٝ ثطػىؽ وكٛضٞبیي ٔثُ چیٗ ٚ غاپ ٔغبِؼبت ٘كبٖ ٔي
 1(.2006)ٞبٖ ٚ ؾٛن،  ٚخٛز زاضز يزاضباضظـ قطوت اظ ؾٛي زیٍط، ضاثغٝ ٔٙفي ٔؼٙ ثبظزٜ ٚ ٚ ؾٛیه اظ

 تٛا٘ٙس ٘ظبضت ٌصاضاٖ قطوتي، ٕ٘ي ( زضیبفتٙس وٝ ؾٟبٔساضاٖ ثعضي، ٔثُ ؾطٔبی2012ٝ) 2آثي ٚ ؾبثبتٛ
ٚ زض ٘تیدٝ، ػّٕىطز ثب٘ه ضا  ٞب اضائٝ زٞٙس فتٝ قسٜ تٛؾظ ثب٘هٞبي پصیط ٔؤثطي زض ضاثغٝ ثب ضیؿه

 افعایف زٞٙس. 
(، ٔجیٗ ٚخٛز ضاثغٝ ٔٙفي ثیٗ ضیؿه اػتجبضي ٚ ؾٛزآٚضي 1997) 3٘تبیح پػٚٞف ٔیّط ٚ ٘ٛلاؼ

ؾیؿتٓ ثب٘ىي اؾت. ضاثغٝ ٔٙفي ثٝ ایٗ زِیُ ایدبز قسٜ اؾت وٝ افعایف ضیؿه اػتجبضي ٔٙدط ثٝ 
ظ قٛز، ا ٞب ٔي ٞبي ثب٘ه ٞب ٚ ثٝ تجغ آٖ افعایف ٞعیٙٝ اِٛنَٛ ثب٘ه ثبلا ضفتٗ ؾغح شذبیط ٔكىٛن

 (. 1392پٛض ٚ اقؼطي،  یبثس )قٛاَ جبضي، ؾٛزآٚضي ثب٘ه وبٞف ٔيضٚ، ثب افعایف ؾغح ضیؿه اػتایٗ
 

 تحقیقبت خبرجی
ِٚتي ٚ ذهٛني ثط ؾٛزآٚضي ثب٘ه2017) 4زٌٙبٚ زیٙجطٚ ٚ ًٚ٘  ٞبي تدبضي ( ثٝ ثطضؾي اثط ٔبِىیت ز

 ، اؾتفبز2005ٜ-2014ثب٘ه زض اتیٛپي ثطاي زٚضٜ  8ٞبي تبثّٛیي  زض اتیٛپي پطزاذتٙس. ایٗ تحمیك اظ زازٜ
 ػٙٛاٖ ٔؼیبض ؾٛزآٚضي اؾتفبزٜ قسٜ اؾت. ٘تبیح اظ ثبظزٜ حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ ثٝ ،وٙس. زض ایٗ تحمیك ٔي

ٞبي تدبضي  ٞبي تدبضي زِٚتي عي ایٗ زٚضٜ، ػّٕىطز ثٟتطي ٘ؿجت ثٝ ثب٘ه زٞس وٝ ثب٘ه ٘كبٖ ٔي
 پطزاذت ٚاْ ٚ پیف ثب٘ه، ٘مسیٍٙي،ا٘س. اظ ٔیبٖ ٔتغیطٞبي وٙتطِي ٔٛضز اؾتفبزٜ، ا٘ساظٜ  ذهٛني زاقتٝ

 ا٘س.  ٞبي تدبضي زاقتٝ ٌصاضي ثب٘ه تأثیط ٔؼٙبزاضي ثط ؾٛزآٚضي ثب٘ه ٚ ؾطٔبیٝ
ً٘ٚ ٚ ،ً 5ٕٔبتعاویؽ، غا٘

ىیت ٚ ػّٕىطز ثب٘ه2017)   ٞبي تدبضي چیٗ پطزاذتٙس. (  ثٝ ثطضؾي ٘ٛع ٔبِ
ٞبي زاضاي  ب٘هزٞس وٝ ث ٞبي انّي ٔطثٛط ثٝ تأثیط ؾبذتبض ٔبِىیت ثط ػّٕىطز ثب٘ه ٘كبٖ ٔي یبفتٝ

ٞبي زاضاي  ثبقٙس. ػلاٜٚ ثط ایٗ، ثب٘ه تط ٚ ؾٛزآٚضي وٕتط ٔي ؾٟبٔساضاٖ زِٚتي زاضاي ػّٕىطز ضؼیف
ؾٟبٔساضاٖ ذهٛني زاذّي ٔؼٕٛلاً زاضاي ؾٛزآٚضي ثبلاتطي ٞؿتٙس. ٕٞچٙیٗ، ٔبِىیت ذبضخي ثیكتط 

ب٘ه ضاثغٝ ٔثجت زاقتٝ ٚ ػلاٜٚ، تٙٛع ٔبِىیت ثب ػّٕىطز ث ثط ػّٕىطز ثب٘ه تأثیط ٔٙفي زاضز. ثٝ
 ٞبي زاضاي ٔبِىیت ٔتٕطوع زاضاي ػّٕىطز ثستطي ٞؿتٙس. ثب٘ه
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( ثٝ ثطضؾي تأثیط ؾبذتبض ٔبِىیت ثب٘ه ثط ػّٕىطز ثب٘ه زض ذبٚضٔیب٘ٝ ٚ 2017) 1فتحي ٚ اِجٙبٖ
  2014تب  2010ثب٘ه تدبضي عي زٚضٜ  137ٞبي تبثّٛي  قٕبَ آفطیمب )ٔٙغمٝ ٔٙب( ثب اؾتفبزٜ اظ زازٜ

زٞٙس  پطزاذتٙس. ٘تبیح ٘كبٖ ٔي« وبضت أتیبظي ٔتٛاظٖ»وكٛض زض ٔٙغمٝ ٔٙب ثب اؾتفبزٜ اظ ضٚـ  12ض ز
 وٝ ٔبِىیت زِٚت ٚ ٔبِىیت ذبضخي تأثیط ٔؼٙبزاض آٔبضي ٔثجتي ثط ػّٕىطز ثب٘ه زاض٘س. ثطػىؽ، ٔبِىیت

 قٙس. ثب ذهٛني زاذّي ٚ تٕطوع ٔبِىیت زاضاي تأثیط ٔؼٙبزاض ٔٙفي ثط ػّٕىطز ثب٘ه ٔي
 ( ثٝ ثطضؾي اثطات تٕطوع ٔبِىیت ثط ػّٕىطز ثب٘ه ٚ ضیؿه ٘ىَٛ تحت2016) 2ثٛضذیؽ ٚ ػٕطي

 وٙٙس وٝ قبُٔ تحّیُ تغجیمي ٞب ضٚقي ضا پیكٟٙبز ٔيٞبي لب٘ٛ٘ي ٚ ٘ظبضتي ٔرتّف پطزاذتٙس. آٖ ضغیٓ
 زٞس وٝ ٔياؾت. ایٗ تحمیك ٘كبٖ  2000-2013ثب٘ه ؾٙتي عي زٚضٜ  114ثب٘ه اؾلأي ٚ  44ثیٗ 
 ٞبي ػلاٜٚ، ثب٘ه ٞبي اؾلأي ٞؿتٙس. ثٝ ٞبي ؾٙتي زاضاي ؾبذتبض ٔبِىیت ٔتٕطوعتط ٘ؿجت ثٝ ثب٘ه ثب٘ه

 .ثبقٙس ٞب ٔي تط ٚ ضیؿه ٚضقىؿتٍي ثیكتط ٘ؿجت ثٝ ؾبیط ثب٘ه زاضاي وٙتطَ ٔتٕطوع زاضاي ػّٕىطز ضؼیف
 ٞبي ِٚتي ثط وبضایي ػّٕىطز ثب٘ه( ثٝ ثطضؾي تأثیط ٔبِىیت ذهٛني ٚ ز2016) 3اوب٘بیبن ٚ پطیٕطاتٙٝ

 زٞٙس ٞب ٘كبٖ ٔي پطزاظ٘س. یبفتٝ ٔي 2005-2014ثب٘ه تدبضي عي زٚضٜ  11اؾبؼ پبُ٘ ٔتٛاظٖ ؾطیلا٘ىب ثط
ٚ ٘ؿجت  ٚ ظیبٖ، شذیطٜ ٚاْ، ٞعیٙٝ ؾطثبض ٞبي زِٚتي زض ثبظزٜ حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ، ؾٛز وٝ ثب٘ه

ٚ  ٞبٟطٜ، ضیؿه اػتجبضي، ثبظزٜ زاضایيهٛني زض حبقیٝ ثٞبي ذ وٝ ثب٘هتٙس، زض حبِيزضآٔس ثٟطٜ ثٟتط ٞؿ
ٞبي زِٚتي ٚ ذهٛني زاذّي  زٞس وٝ ؾغح وبضایي ثب٘ه ٞعیٙٝ اؾترساْ ثٟتط٘س. ایٗ ٘تبیح ٘كبٖ ٔي
 زض ایٗ زٚ ٘ٛع ٔبِىیت چٙساٖ تفبٚتي ٘ساضز. 

ٞب زض  ( ثٝ ثطضؾي تأثیط ؾبذتبض ٔبِىیت ثط ػّٕىطز ثب٘ه2015) 4ٍ٘ٛیٗ، تطاٖ، زیٗ، لائي، ٚ فبْ
ٞب، تٕطوع ٔبِىیت ٚ  زٞس وٝ حبوٕیت قطوت زض ثب٘ه ٞبي ایٗ تحمیك ٘كبٖ ٔي ٚیتٙبْ پطزاذتٙس. یبفتٝ

زض  ٞبي تدبضي ٚیتٙبْ ٞؿتٙس. زضنس ٔبِىیت ذهٛني اظ ػٛأُ وّیسي زاضاي تأثیط ٔثجت ثط ػّٕىطز ثب٘ه
 تطتیت، زض حبَ حبضط، فطآیٙسٞب تأثیط ٔٙفي زاضز. ثسیٗ یؿه اػتجبضي ثط ؾٛزآٚضي ثب٘هػیٗ حبَ، ٘ؿجت ض

 ٞبي تدبضي زض ٚیتٙبْ ثیكتط ثط تمّیُ اثطات ٔٙفي ٔتٕطوع ثٛزٜ ٚ تٛخٟي ثٝ اضتمبي تدسیس ؾبذتبض ثب٘ه
 قٛز. ػٛأُ ٔثجت ٕ٘ي
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ٞبي  ( ثٝ ثطضؾي ضاثغٝ ثیٗ ؾبذتبض ٔبِىیت ٚ ػّٕىطز ثب٘ه2015) 1ٚ وٛ٘دًٛ٘ ٘ٛضلاٖ، ٔٛ٘ٛٚاض
زٞٙس وٝ ٔبِىیت ذبضخي زاضاي اثط ٔثجت ثط ػّٕىطز ثب٘ىي  ٞب ٘كبٖ ٔي تدبضي ضٚؾیٝ پطزاذتٙس. یبفتٝ

قطوتي ٌصاضاٖ ذبضخي السأبت حبوٕیت  وٙس وٝ ؾطٔبیٝ اؾت، ثٙبثطایٗ اظ ایٗ زیسٌبٜ پكتیجب٘ي ٔي
زٞس وٝ ضاثغٝ ٔثجتي ثیٗ ٔبِىیت تدبضي ٚ  آٚض٘س. أب ٘كبٖ ٔي ٕٞطاٜ ٔيّىطز ثٝذٛثي ثطاي ثٟجٛز ػٕ

اي ٘ساضز.  زٞٙس وٝ ٔبِىیت زِٚتي ثب ػّٕىطز ضاثغٝ عٛض ٔكبثٝ، ٘تبیح ٘كبٖ ٔي  ػّٕىطز ٚخٛز ٘ساضز. ثٝ
 ،زٞس وٝ ؾبظٚوبضٞبي حبوٕیتي ثب التهبزٞبي ذبل ٔثُ ضٚؾیٝ ٞب ٔؼتمس٘س وٝ ایٗ تحمیك ٘كبٖ ٔيآٖ

 افعایي زاض٘س. ضاثغٝ ٚ ٞٓ
( تأثیط ٔیعاٖ افكبي حبوٕیت قطوتي ثط ػّٕىطز ثب٘ه ضا ثب ایدبز قبذم افكبي 2015) 2ؾطیطي

-2013وكٛض قٛضاي ٕٞىبضي ذّیح فبضؼ ضا عي زٚضٜ  5ثب٘ه اؾلأي زض  27حبوٕیت قطوتي زض 
ثب٘ه تي ٚ ػّٕىطز وٙس. ضاثغٝ ٔثجت ٚ ٔؼٙبزاضي ثیٗ قبذم افكبي حبوٕیت قطو ثطضؾي ٔي 2011

ٞبي  وٝ ثیبٍ٘ط ایٗ اؾت وٝ ثب٘ه زٜ حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ ٚخٛز زاضزٞب ٚ ثبظثب اؾتفبزٜ اظ ثبظزٜ زاضایي
وٙٙس. ٕٞچٙیٗ ٔؼّْٛ قس وٝ  ٞبي زاضاي حبوٕیت ضؼیف ػُٕ ٔي زاضاي حبوٕیت ذٛة ثٟتط اظ ثب٘ه

اضز. ٘تبیح ایٗ تحمیك ٘كبٖ ٌص عٛض ٔثجت تأثیط ٔي قبذم افكبي حبوٕیت قطوتي ثط ویٛ تٛثیٗ ثٝ
ت ؾطپطؾتي قطػي، ضیؿه ٔسیطیت( ثطاؾبؼ ٔسیطٜ، ٞیأ زٞس وٝ ؾٝ ثؼُس حبوٕیت قطوتي )ٞیأت ٔي

 ٞب ٚ ثبظزٜ حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ ٔثجت ٚ ٔؼٙبزاض ٞؿتٙس. زِیُ ضٚقٙي ٚخٛز زاضز وٝ ؾبذتبضثبظزٜ زاضایي
ٝ ٔسیطیت ضیؿه ٘مف ٟٕٔي زض ؾبظي وٕیت ٔسیطٜ، ٚظیفٝ ٞیأت ؾطپطؾتي قطػي ٚ پیبزٜ ٞیأت

 وٙٙس. ٞبي اؾلأي ایفب ٔي ػّٕىطز ثب٘ه
ٔسیطٜ،  ( ثٝ ثطضؾي اثط ؾبظٚوبضٞبي زضٚ٘ي حبوٕیت قطوتي ٔثُ ؾبذتبض ٞیأت2015) 3اِجیسٞب٘ي

ؾبذتبض ٔبِىیت ٚ حؿبثطؾي ٚ ؾبیط ٔتغیطٞب ٔثُ ا٘ساظٜ ثب٘ه ٚ لسٔت ثب٘ه ثط ػّٕىطز ٔبِي ثب٘ه 
ٞب ؾٙتي ٚ اؾلأي زض ٞفت وكٛض قجٝ خعیطٜ ػطة اؾت. اظ  حمیك قبُٔ ثب٘هپطزاظز. ٕ٘ٛ٘ٝ ایٗ ت ٔي

زٞٙس وٝ  تحّیُ ضٌطؾیٖٛ حسالُ ٔطثؼبت ٔؼِٕٛي ثطاي آظٔبیف ایٗ اثط اؾتفبزٜ قس. ٘تبیح ٘كبٖ ٔي
ضاثغٝ ٔؼٙبزاضي ثیٗ حبوٕیت قطوتي ٚ ؾٛزآٚضي ثب٘ه ٚخٛز زاضز. خّؿبت ٞیئت ٔسیطٜ ٚ لسٔت 

ٚ  ٔسیطٜ ٚ ٔؼٙبزاض ثب ثبظزٜ حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ ٞؿتٙس. زض ػیٗ حبَ، اؾتملاَ ٞیأتثب٘ه زاضاي اثط ٔثجت 
ػلاٜٚ، زض حبِي وٝ لسٔت ثب٘ه ٚ  ٞب ٞؿتٙس. ثٝٔٙفي ٚ ٔؼٙبزاض ثط ثبظزٜ زاضایي ا٘ساظٜ ثب٘ه زاضاي اثط
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ثط ٔؼیبض  ٔسیطٜ زاضاي اثط ٔثجت ثط حبقیٝ ؾٛز ٞؿتٙس، تٕطوع ٔبِىیت زاضاي اثط ٔٙفي ٞبي ٞیأت وٕیتٝ
 ؾٛزآٚضي اؾت.

( ثٝ ثطضؾي اثط ؾبذتبض ٔبِىیت ٚ حبوٕیت قطوتي ثط ػّٕىطز ثب٘ىي )ؾٛزآٚضي ٚ 2014) 1الأبض٘ٝ
ثب٘ه پصیطفتٝ قسٜ زض  13اظ  ايٕ٘ٛ٘ٝ ٞبي ػٕٛٔي ، ثط زازٜپطزاظز. ایٗ تحمیك وبضایي ػّٕیبتي( ٔي
تىیٝ زاضز. ایٗ تحمیك ٘كبٖ زاز وٝ تٕطوع ٔبِىیت زاضاي اثط  2000-2012ٞبي  ثٛضؼ اضزٖ عي ؾبَ

ثبقس، زض حبِي وٝ ٔبِىیت ذبضخي زاضاي اثط ٔثجت ثط  ٔثجت ٚ ٔؼٙبزاض ثط ػّٕىطز ثب٘ىي )ؾٛزآٚضي( ٔي
ایٗ اؾت وٝ ثب افعایف ا٘ساظٜ ٞیئت ٔسیطٜ، ػّٕىطز ثب٘ىي )وبضایي ػّٕیبتي( اؾت. یبفتٝ ٟٔٓ زیٍط 

وٝ ثیبٍ٘ط ضطٚضت اؾتب٘ساضزٞبي حبوٕیت قطوتي ذٛة  یبثس ثب٘ىي )ؾٛزآٚضي( افعایف ٔي ػّٕىطز
 ٌصاضاٖ ٚ ؾبیط شیٙفؼبٖ اؾت. ٞب ٚ ؾطٔبیٝ ثطاي ثب٘ه

 ٝ ثطضؾيث« اثطات ؾبذتبض ٔبِىیت ثط ؾٛزآٚضي ثب٘ه زض وٙیب»ػٙٛاٖ  ثباي  ( زض ٔمب2013ِٝ) 2ویطٚضي
اثط ؾبذتبض ٔبِىیت ثط ؾٛزآٚضي ثب٘ه زض وٙیب پطزاذت. ٘تبیح ٔغبِؼٝ ٘كبٖ زاز وٝ تٕطوع ٔبِىیت ٚ 
 ٔبِىیت زِٚتي ثطؾٛز ثب٘ىي تأثیط ٔٙفي زاضز، زض حبِي وٝ ٔبِىیت ذبضخي ٚ ٔبِىیت زاذّي اثطات ٔثجت

یت ثبلاتط ٚ ٔبِىیت زِٚتي ثٝ ٌیطز وٝ تٕطوع ٔبِى تٛخٟي زض ؾٛز ثب٘ىي زاضز. ٔغبِؼٝ ٘تیدٝ ٔي ٚ لبثُ
 ا٘دبٔس زض حبِي وٝ ٔبِىیت زاذّي ٚ ذبضخي ثبلاتط ثٝ ؾٛززٞي ٞبي تدبضي ٔي وبٞف ؾٛزآٚضي زض ثب٘ه

 ذٛاٞس ا٘دبٔیس. ٞبي تدبضي ثبلاتط زض ثب٘ه
ٔٙب  ٞب زض ٔٙغمٝ ( زض تحمیك ذٛز تحت ػٙٛاٖ ؾبذتبض ٔبِىیت ٚ ػّٕىطز ثب٘ه2010) 3وٛثیؿي ٚ ؾبٖ

ٚیػٜ  ٞبي ذهٛني، ثٝ ٞب، ثب٘هؾبذتبض ٔبِىیت ثط ػّٕىطز ثب٘ىي ضا زضیبفتٙس. زض تحمیك آٖ تأثیط ظیبز
ٞبي  ٞبي ٕ٘ٛ٘ٝ زاقتٙس. زض ػیٗ حبَ، ثب٘ه ٞبي ذبضخي، قبذم ػّٕىطز ثٟتطي ٘ؿجت ثٝ ثب٘ه ثب٘ه

ِٚتي آذطیٗ خبیٍبٜ ضا زض ضتجٝ  ٞبي وٝ ثب٘ه ٞب ٘تیدٝ ٌطفتٙسوٙٙس. ؾطا٘دبْ، آٖ ثٙسي ٚ ػّٕىطز احطاظ ٔي ز
پصیطفتٝ قسٜ زض ثبظاضٞبي ثٛضؼ ٚ زاضاي ٔبِىیت ذبضخي، تأثیط ٔؼٙبزاض ثیكتطي ثط ػّٕىطز زض ٔٙغمٝ 

 ٔٙب زاض٘س.
تؼساز ٕ٘ٛ٘ٝ ایٗ ( ثٝ ثطضؾي حبوٕیت قطوتي زض ثب٘ىساضي پطزاذتٙس. 2008) 4آ٘سضؼ ٚ ٚاِلازٚ

تب  1996زٚضٜ تحمیك اظ ؾبَ ٚ  ؾبظٔبٖ ٕٞىبضي ٚ تٛؾؼٝ التهبزي ثب٘ه اظ قف وكٛض 69تحمیك 
ٌیطي قسٜ اؾت ٚ  ػّٕىطز ثب٘ه ثب ٘ؿجت اضظـ ثبظاض ثٝ اضظـ زفتطي قطوت ا٘ساظٜ ثبقس. ٔي 2006
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 ٞب ثطاي اضظیبثي ػّٕىطز ثب٘ه هٞب ٚ ثبظزٜ ثبظاض ؾبلا٘ٝ ؾٟبٔساضاٖ ثب٘ ٕٞچٙیٗ اظ زٚ قبذم ثبظزٜ زاضایي
 ٔسیطٜ، تأٔسیطٜ اظ تؼساز اػضبي ٞی تأػّٕىطز ٞیتطویت ٚ  ثطاي اضظیبثي ا٘ساظٜ، اؾتفبزٜ قسٜ اؾت.

زض ایٗ تحمیك  ٔسیطٜ زض ؾبَ اؾتفبزٜ قسٜ اؾت. تأ٘ؿجت اػضبي غیط ٔٛظف ٚ تؼساز خّؿبت ٞی
ٔسیطٜ ٚ ػّٕىطز ثب٘ه ٚ ٕٞچٙیٗ ثیٗ تطویت ٔسیطاٖ غیط اخطایي ٚ  تأٞی ا٘ساظٜقىُ ثیٗ  u ياضتجبع

ٔسیطٜ ثب تٛا٘بیي ٔسیطاٖ ثطاي ٘ظبضت ٚ  تأٞی ا٘ساظٜٚ ٘تبیح ٘كبٖ زاز وٝ تطویت  ػّٕىطز یبفت قس.
ٚ ثعضٌتط ٕٔىٗ اؾت زض ٘ظبضت ٚ ٔٛظف ٔسیطٜ ٔؿتمُ غیط تأٔكبٚضٜ ٔسیطیتي ٔطتجظ ٞؿتٙس ٚ ٞی

 اضظـ ثیكتطي ایدبز وٙس.ٚ ٞط قٛز ظبػّٕىطز ٔكٛضتي وبضاتط 

 

 تحقیقبت داخلی
ٞبي ٔبِي پصیطفتٝ ٔبِىیت ٚ ػّٕىطز ٚاؾغٝیٗ ؾبذتبض ( ثٝ ثطضؾي ضاثغٝ ث1396٘رؼي ٚ ظٞطایي )

 پطزاذتٙس. ثب اؾتفبزٜ اظ ضٚـ حصف 1393تب  1389قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ ثطاي زٚضٜ ظٔب٘ي 
ٞبي تحمیك ٘كبٖ زاز ثبقس. یبفتٌٝصاضي ٔيٞبي ؾطٔبیٝثب٘ه ٚ قطوت 29ؾیؿتٕبتیه ٕ٘ٛ٘ٝ ٟ٘بیي 

ثیط ٔؼٙبزاضي زاض٘س. أب ؾبذتبض أع ٔبِىیت( ثط ثبظزٜ زاضایي ت)ٟ٘بزي، حمیمي ٚ تٕطو وٝ ؾبذتبض ٔبِىیت
 ثیط ٔؼٙبزاضي ٘ساض٘س.یت( ثط ثبظزٜ حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ تأ)ٟ٘بزي، حمیمي ٚ تٕطوع ٔبِى ٔبِىیت

ي ضاثغٝ ثیٗ حبوٕیت قطوتي ( ثٝ ثطضؾ1395ٚ ؾبلاضٚ٘س ٔدس ) ٘یت عیٙت ٘یه ٘ػاز، ذٛـأیسي
پطزاذتٙس. ٔتغیط  1393تب  1389ٞبي ذهٛني وكٛض اظ ؾبَ ثب٘ه ٞبي آٖ ثب ػّٕىطز ٔبِيٚ قبذم

قٛز. ٞب ٚ ٘طخ ثبظزٜ ؾطٔبیٝ ؾٙدیسٜ ٔيثبقس وٝ ثب ٘طخ ثبظزٜ زاضایيػّٕىطز ٔبِي قطوت ٔي ٚاثؿتٝ
قفبفیت ؾبظٔب٘ي، تؼساز اػضبي  ٔتغیطٞبي ٔؿتمُ ٘یع قبُٔ ؾبذتبض وٕیتٝ، چبضچٛة وٙتطَ زاذّي،

 ٔسیطٜ، ؾٟٓ ٔبِىیتٔسیطٜ، ٘ؿجت تؼساز ٔطزٞبي ٞیأتؾبثمٝ ذسٔت اػضبي ٞیأتسیطٜ، ٔتٛؾظ ٔٞیأت
ٞبي تحمیك ثبقس. یبفتٝٔسیطٜ ٔئسیطٜ غیطٔٛظف ثٝ وُ ٞیأتساز ٞیأتؾٟبٔساض ػٕسٜ ٚ ٘ؿجت تؼ

ٞبي ذهٛني ثیٗ حبوٕیت قطوتي ٚ ػّٕىطز ٔبِي ضاثغٝ ٔؼٙبزاضي ٚخٛز زٞس وٝ زض ثب٘ه٘كبٖ ٔي
ٔسیطٜ، قفبفیت ؾبظٔب٘ي، تؼساز اػضبي ٞیأت ذتبض وٕیتٝ، چبضچٛة وٙتطَ زاذّي،زاضز. ٕٞچٙیٗ ؾب

ٔسیطٜ ٚ ٔسیطٜ غیطٔٛظف ثٝ وُ ٞیأتػٕسٜ ٚ ٘ؿجت تؼساز اػضبي ٞیأتؾٟٓ ٔبِىیت ؾٟبٔساض 
ٔسیطٜ، ٘ؿجت ب ثیٗ ٔتٛؾظ ؾبثمٝ ذسٔت اػضبي ٞیأتزاضي ٚخٛز زاضز. أػّٕىطز ٔبِي ضاثغٝ ٔؼٙي

 زاضي یبفت ٘كس.ٞبي ذهٛني اضتجبط ٔؼٙئسیطٜ ٚ ػّٕىطز ٔبِي ثب٘هتتؼساز ٔطزٞبي ٞیأ
ٞبي ( ثٝ ثطضؾي حبوٕیت قطوتي ثط ؾٛزآٚضي ثب٘ه1395٘یب ) ٚ خؼفطي قیطي، اقطالي، ٔحٕسي

ٞبي تحمیك ٘كبٖ پطزاذتٙس. یبفتٝ 1393تب  1388بَ پصیطفتٝ قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ اظ ؾ
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ٞب ضاثغٝ ٔؼٙبزاضي ٚخٛز زاضز ِٚي ثیٗ ِىیت ٔسیطیتي ٚ ؾٛزآٚضي ثب٘هزٞس وٝ ثیٗ ٘ؿجت ٔبٔي
ٔسیطٜ ثب ؾٛزآٚضي ظف، ؾٟبٔساضاٖ ٟ٘بزي ٚ ا٘ساظٜ ٞیأتٔٛطاٖ غیطزٌٚبٍ٘ي ٘مف ٔسیطیت، ٘ؿجت ٔسی

 ٞب ضاثغٝ ٔؼٙبزاضي ٚخٛز ٘ساضز.ثب٘ه
ٞبي پصیطفتٝ  ( ثٝ ثطضؾي ضاثغٝ ثیٗ حبوٕیت قطوتي ٚ ػّٕىطز ثب٘ه1394٘یؿتب٘ىي ٚ ایعزي )

 1388ثب٘ه زض فبنّٝ ظٔب٘ي  11 ٞبيٞب اظ زازٜزض تحّیُقسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ پطزاذتٙس. 
ي آٚض . تحمیك فٛق اظ ِحبػ ٞسف وبضثطزي ٚ اظ ِحبػ قیٜٛ خٕغاؾتفبزٜ قسٜ اؾت 1393تب ؾبَ 

ثبقس.  ٍي ٔينٛضت ٕٞجؿتطثي ثٛزٜ ٚ ٕٞچٙیٗ قیٜٛ پػٚٞف ثٝٞب اظ ٘ٛع تحمیمبت ٘یٕٝ تد زازٜ
ٞب ٘كبٖ زاز  فطضیٝ انّي ٚ پٙح فطضیٝ فطػي ا٘دبْ قسٜ اؾت. ٘تبیح آظٖٔٛ فطضیٝ ا٘دبْ وبض زض لبِت

ٔؼٙبزاضي ثط وٝ ٔتغیطٞبي تٕطوع ٔبِىیت ٚ ٔبِىیت ٟ٘بزي تأثیط ٔثجت ٚ ٔبِىیت ٔسیطیتي تأثیط ٔٙفي 
ٕٞچٙیٗ ٔتغیطٞبي  ٞبي پصیطفتٝ قسٜ ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ زاض٘س. ثب٘ه ٞب زض ٘طخ ثبظزٜ زاضایي

ٞبي پصیطفتٝ  ثب٘ه ٞب زض ٔؼٙبزاضي ثط ٘طخ ثبظزٜ زاضایئسیطٜ تأثیط غیط ٖ ٚ ا٘ساظٜ ٞیأتاؾتملاَ ٔسیطا
 قسٜ ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ زاض٘س.

 ( ثٝ ثطضؾي ضاثغٝ ثیٗ ضیؿه اػتجبضي ٚ ؾٛزآٚضي1394ٚ یٛؾفي ) ٘یت ٘یهعیٙت  ٘ػاز، ذٛـأیسي
زٞس پطزاذتٙس. ٘تبیح پػٚٞف ٘كبٖ ٔي 93تب  88ثب٘ه زِٚتي ٚ ذهٛني ایطاٖ عي زٚضٜ ظٔب٘ي  18

خبضي ثٝ ٔدٕٛع تؿٟیلات تطتیت ٘ؿجت تؿٟیلات غیطٌیطي ضیؿه اػتجبضي ثٝذم ا٘ساظٜثیٗ زٚ قب
ضاثغٝ ٔٙفي ٚ ٔؼٙبزاضي ٚخٛز  ،ٞب ثب ؾٛزآٚضي ثب٘هاػغبیي ثٝ ؾپطزٜ ٚ ٔدٕٛع تؿٟیلاتاػغبیي 

ٞب ضاثغٝ ٔٙفي ٚ ٔؼٙبزاض ٚ ثب  اِٛنَٛ ثب ثبظزٜ زاضایيیٗ ثیٗ ٘ؿجت ٞعیٙٝ ٔغبِجبت ٔكىٛنزاضز. ٕٞچٙ
 ثبظزٜ حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ ػسْ ضاثغٝ ٔؼٙبزاض ٚخٛز زاضز. 

ٞبي پصیطفتٝ  ؾبذتبض ٔبِىیت ثط ػّٕىطز ثب٘ه( ثٝ ثطضؾي تأثیط 1393٘ٛاظاٖ ) ٌُ اضضي ٚ ٟٕٔبٖ
اظ زٚ قبذم ضیؿه ٚ  ،ٞب ٌیطي ػّٕىطز ثب٘ه قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ پطزاذتٙس. ثطاي ا٘ساظٜ

ٞبي پصیطفتٝ قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض  ثبظزٜ اؾتفبزٜ قسٜ اؾت. خبٔؼٝ آٔبضي پػٚٞف ضا وّیٝ ثب٘ه
 ػٙٛاٖ قبذم ػّٕىطزوٝ اظ ضیؿه ثٝتحمیك ٔكرم قس ٍٞٙبٔيزٞٙس. ثب ا٘دبْ ایٗ  تٟطاٖ قىُ ٔي

ٞب زاضز. زض ٔمبثُ ظٔب٘ي وٝ اظ  قٛز ؾبذتبض ٔبِىیت اثطي ٔثجت ٚ ٔؼٙبزاض ثط ػّٕىطز ثب٘هاؾتفبزٜ ٔي
 ٞب ٘ساضز. قٛز ؾبذتبض ٔبِىیت اثطي ثط ػّٕىطز ثب٘ه ثبظزٜ قبذم ػّٕىطز اؾتفبزٜ ٔي

 ٞب ثط ػّٕىطز آ٘بٖ زض نٙؼت ثب٘ىساضي ایطاٖ یط ٘ٛع ٔبِىیت ثب٘ه( ثٝ ثطضؾي تأث1393چكٕي ٚ اؾتبز )
 ٞب ٚ ٔتغیط ٔبِىیت اؾبؼ ٘طخ ثبظزٜ زاضایيٞب ثط زاذتٙس. ٔتغیط ػّٕىطز ثب٘هپط 1392تب 1381ٞبي عي ؾبَ

ٌیطي قسٜ اؾت. ٞب ا٘ساظٜ ِتي ٚ ذهٛني ؾٟبْ ثب٘هاؾبؼ ؾٝ ٘ٛع ٔبِىیت قبُٔ زِٚتي، قجٝ زٚثط
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ٞب ٔؼٙبزاض ٚ ٔٙفي اؾت. زض  زٞس تأثیط ٘ٛع ٔبِىیت زِٚتي ثط ػّٕىطز ثب٘ه٘كبٖ ٔي ك٘تبیح ایٗ تحمی
ِٚتي ٚ ٔبِىیت ذهٛني تأثیط ٔثجت ٚ ٔؼٙبزاضي ثط ػّٕىطز ثب٘ه  ٞب زض ایطاٖ زاض٘س. حبِي وٝ ٔبِىیت قجٝ ز

 ٞبي ذبل ؾیؿتٓ ثب٘ىي ثٝ ثطضؾي ( پؽ اظ ثطضؾي ٚیػٌي1392ضاز ) ٚ نبِحي ضحیٕیبٖ، ٔحٕسي
ثط  ٔسیطٜ ٚ حؿبثطؾي( طثي تأثیط ؾٝ زؾتٝ ؾبظٚوبضٞبي حبوٕیت قطوتي )ؾبذتبض ٔبِىیت، ؾبذتبض ٞیأتتد

قطوت عي  78ثطضؾي اعلاػبت ٔطثٛط ثٝ  ٞبي حبنُ اظٞبي ایطا٘ي پطزاذتٙس. یبفتٝ ثب٘هػّٕىطز 
زٞس وٝ ٖ ٔيبٞبي تبثّٛیي ثب اثطات تهبزفي، ٘ك ثب اؾتفبزٜ اظ اٍِٛي زازٜ 1390تب  1385ثبظٜ ظٔب٘ي 

ٞب ٔؤثط اؾت. ٕٞچٙیٗ ٘تبیح پػٚٞف  عٛض وّي ثط ػّٕىطز ثب٘ه ؾبظٚوبضٞبي حبوٕیت قطوتي ثٝ
اي ٔثجت ٚ ٔؼٙبزاضي ثب ػّٕىطز ثب٘ه زاضز.  ٘كبٖ زاز وٝ زضنس ٔبِىیت ؾٟبٔساضاٖ ػٕسٜ ضاثغٝ

اي  ضاثغٝٔسیطٜ ٚ ویفیت حؿبثطؾي ثب ػّٕىطز ثب٘ه  ٕٞچٙیٗ ثیٗ تفىیه ٚظبیف ٔسیطػبُٔ اظ ٞیأت
ٔسیطٜ ٚ  اظٜ ٞیأتزٞس وٝ ثیٗ ا٘س زاضي ٚخٛز زاضز. اظ عطفي ٘تبیح پػٚٞف ٘كبٖ ٔي ٔٙفي ٚ ٔؼٙي

 اي ٔؼٙبزاض ٚخٛز ٘ساضز. ٔسیطٜ ثب ػّٕىطز ثب٘ه ضاثغٝ ٔٛظف ٞیأتزضنس اػضبي غیط
ٞبي  ٞب ٚ ثیٕٝ حبوٕیت قطوتي ٚ ػّٕىطز ثب٘هثیٗ  ؾي ضاثغٝضثٝ ثط( 1388) اِٛا٘ي ٚ قدبػتیبٖ

 ٞبي حبوٕیت قطوتي ضاثغٝ ثیٗ قبذمض ایٗ تحمیك ثٝ زپطزاذتٙس.  87تب  84ٞبي هٛني عي ؾبَذ
ٞب ٚ ثبظزٜ حمٛق نبحجبٖ  حؿبثطؾي زاذّي ثب ثبظزٜ زاضایي ٔبِىیت، ؾبذتبض ٔسیطٜ، تأقبُٔ تطویت ٞی

٘ؿجت  ٔسیطٜ، تأٞبي تحمیك ٘بقي اظ آٖ اؾت وٝ ٔب ثیٗ ا٘ساظٜ ٞی یبفتٝ ؾٟبْ پطزاذتٝ قسٜ اؾت.
 ٞب ضاثغٝ ٔؼٙبزاضي ٌصاضاٖ ٟ٘بزي ٚ ػّٕىطز ثب٘هٝ ٔٛظف ثٝ اػضبي ٔٛظف ٚ ٘ؿجت ؾطٔبیاػضبي غیط

ٞبي ذهٛني  زض ثیٕٝ ٛز ٘ساضز.خٞب ضاثغٝ ٔؼٙبزاضي ٚ ٚخٛز زاضز ٚ ٔب ثیٗ حؿبثطؾي زاذّي ٚ ػّٕىطز ثب٘ه
ٞبي  ثیٗ ؾبیط قبذمٔب اضز ٚٔسیطٜ ٚ ػّٕىطز ٔبِي ضاثغٝ ٔؼٙبزاضي ٚخٛز ز تأتٟٙب ٔبثیٗ ا٘ساظٜ ٞی

 حبوٕیت قطوتي اضتجبعي یبفت ٘كس.
ٞب ٘بقي اظ  ٞبي غیطٔبِي فطق زاض٘س. ثیكتط ایٗ تفبٚت ٞب، ثب قطوت ٚیػٜ ثب٘ه ٞبي ٔبِي، ثٝ قطوت

 ٔٛاضز ظیط اؾت:
 لٛا٘یٗ -1

 ٞب )تأٔیٗ ثٛزخٝ اظ عطیك ؾپطزٜ ٚ اٞطْ ظیبز( ؾبذتبض ؾطٔبیٝ ثب٘ه -2

 ٞبؾبذتبض ٚ فؼبِیت آٖپیچیسٌي ٚ تیطٌي  -3

 ٞبي ٞب زض تٛؾؼٝ التهبزي ٞط وكٛضي ا٘ىبض٘بپصیط اؾت ٚ ثب تٛخٝ ثٝ ٔتفبٚت ثٛزٖ ٚیػٌي ٘مف ثب٘ه
 تأثیط ؾبذتبض ٔبِىیت ثط ػّٕىطزعٛض ترههي وٝ ثٝ یبفت ٘كس ايٝ ٔمبِزض وكٛض ٞب،  ٞب ثب قطوتثب٘ه
 زض ایٗ ٔمبِٝ، ٔب قىبف تحمیمبتي .ؾي لطاض زٞسٔٛضز ثطضضا  ي پصیطفتٝ قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاضٞب ثب٘ه
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 ٔتغیطٞبي ي پصیطفتٝ قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض ضا ثب اؾتفبزٜ اظٞب ثب٘ه٘مف ؾبذتبضٔبِىیت ثط ػّٕىطز 
 وٙیٓ. ٔؿتمُ قبذم حبوٕیت قطوتي، تٕطوع ٔبِىیت، ٔبِىیت ذهٛني ٚ ٔبِىیت زِٚت پط ٔي

ٞبي ذبضخي ٚ زاذّي، ٔبِىیت ذهٛني ٚ زِٚتي ثب تٛخٝ ػُٕ آٔسٜ، زض ٔمبِٝٞبي ثٝعي ثطضؾي
ثٝ تؼطیف ػّٕیبتي نٛضت ٌطفتٝ، ٔٛضز آظٖٔٛ لطاض ٍ٘طفتٝ اؾت. ٕٞچٙیٗ اثؼبز ٔرتّف حبوٕیت 

 ٚاثؿتٍي اثؼبز ٔرتّف حبوٕیت ،نٛضت خساٌب٘ٝ ٔٛضز اضظیبثي لطاض ٌطفتٝ اؾت. ثب ایٗ تفبؾیطٝقطوتي ث
ٍط ثبقس، تٛا٘س ٔكطٚط ثٝ ثؼُس زی اظ آ٘دب وٝ اثطثركي یه ثؼُس ٔي قٛز. قطوتي ثٝ ٞٓ ٘بزیسٜ ٌطفتٝ ٔي

ٗ ٔمبِٝ حبوٕیت قطوتي ثب نٛضت خساٌب٘ٝ ثؿیبض ٟٔٓ اؾت. زض ای ػسْ اضظیبثي ٘مف ٞط ؾبظٚوبض ثٝ
ٔسیطٜ، حمٛق ؾٟبٔساضاٖ،  ٔسیطٜ، ؾبذتبض ٞیأتٌطٜٚ ٔؿئِٛیت ٞیئت 5ي ٔطوت اظ قبذه ایدبز

 آیس.  زؾت ٔيٝبثطؾي ثقفبفیت ٚ افكب ٚ وٕیتٝ حؿ
 

 پژٍّصّبي  فزضیِ

ثط  ( تحت ػٙٛاٖ تأثیط ؾبذتبض ٔبِىیت2015) ٚ فبْ ٍ٘ٛیٗ، تطاٖ، زیٗ، لائياؾبؼ تحمیك ٞب ثط فطضیٝ
 ثبقس. ٞب ٔي ػّٕىطز ثب٘ه

 اؾت. ٞبي پصیطفتٝ قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض ٔؤثط ؾبذتبض ٔبِىیت ثط ؾٛزآٚضي ثب٘ه فزضیِ اٍل:
 اؾت. ٞبي پصیطفتٝ قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض ٔؤثط تٕطوع ٔبِىیت ثط ؾٛزآٚضي ثب٘ه فزضیِ دٍم:

 اؾت. ٞبي پصیطفتٝ قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض ٔؤثطضیؿه اػتجبضي ثطؾٛزآٚضي ثب٘ه فزضیِ سَم:
ٞبي پصیطفتٝ قسٜ زض  حبوٕیت قطوتي ثط ؾٛزآٚضي ثب٘ه ؾبظٚوبضٞبياخطاي  فزضیِ چْبرم:

 ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض ٔؤثط اؾت.
 

 ضٌبسی تحقیك رٍش

وبضثطزي زض اؾبؼ ٞسف، وبضثطزي اؾت، ثٝ ایٗ زِیُ وٝ ٞسف آٖ تٛؾؼٝ زا٘ف ایٗ تحمیك ثط
ٚ  يٕػّاظ ٘ٛع ٔغبِؼبت  ضٚـ تحمیك ٔٛضز اؾتفبزٜ تٛنیفي، اظ ِحبػ ٚ ثبقس اي ذبل ٔي ظٔیٙٝ
ٕ٘بیٙسٜ  ،وٝ ٕ٘ٛ٘ٝ پػٚٞفثطاي ایٗ ،زض ایٗ ٔغبِؼٝت. قٙبؾي تحمیك اظ ٘ٛع پؽ ضٚیسازي اؾ ضٚـ

ؾبِٝ ٞفت زٚضٜ ظٔب٘ي  عيٞبي پصیطفتٝ قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ ثب٘هاظ  ئٙبؾت ٚ ٍٕٞٙ
 اؾتفبزٌٜیطي حصفي ؾیؿتٕبتیه  ٕ٘ٛ٘ٝثطاي ا٘تربة ٕ٘ٛ٘ٝ اظ ضٚـ ، ثبقس 1394تب  1388 بَاظ ؾ

ٞبیي پصیطفتٝ قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق  ثب٘ه آٔبضي ایٗ تحمیك قبُٔ تٕبْٕ٘ٛ٘ٝ  ،زض ایٗ ضاؾتبقسٜ اؾت. 
 ثٟبزاض تٟطاٖ اؾت وٝ قطایظ شیُ ضا زاضا ثبقٙس:
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 .پبیبٖ ؾبَ ٔبِي آٖ، پبیبٖ اؾفٙس ٞط ؾبَ ثبقس 

 َؾبَ ٔبِي ذٛز ضا تغییط ٘سازٜ ثبقس. 1394-1388ٞبي  عي ؾب 

  ٞبي تٛضیحي ٔٛضز ٘یبظ ثطاي ٔحبؾجٝ ٔتغیطٞبي ٔٛضز  ٕٞطاٜ یبززاقتقسٜ ثٝاعلاػبت افكب
 اؾتفبزٜ زض تحمیك، زض زؾتطؼ ثبقس.

ػٙٛاٖ ٕ٘ٛ٘ٝ ٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ ثٝثب٘ه پصیطفتٝ قس 13پؽ اظ اػٕبَ قطایظ فٛق، 
 ثب٘ه ٔٛضز ثطضؾي لطاض ٌطفتٙس. -ؾبَ 91پػٚٞف ا٘تربة قس٘س ٚ زض ٔدٕٛع 

 ٔسَ اؾتفبزٜ قسٜ اؾت:ایٗ ٞبي تحمیك اظ  زض ضاؾتبي آظٖٔٛ فطضیٝ
 

    (1)ضاثغٝ 

   
       it     it     it      it    it  it 

 

ٞبي پصیطفتٝ قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض ثب اؾتفبزٜ اظ ثبظزٜ  ٘تبیح ػّٕیبت ثب٘ه: Yهتغیز ٍابستِ 
 ؾٙدیسٜ قسٜ اؾت. 1394-1388زٚضٜ عي  2ٞب یب ثبظزٜ زاضایي 1حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ

 

ثبظزٜ زاضایي ٞب (2)ضاثغٝ   
ؾٛز ذبِم لجُ اظ وؿطٔبِیبت  

خٕغ زاضاییٟب
 

 

ثبظزٜ حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ (3)ضاثغٝ   
ؾٛز ذبِم پؽ اظ وؿط ٔبِیبت

خٕغ حمٛق ؾٟبْ
 

 

قبذم حبوٕیت قطوتي، ٞب ضا ثب تأویس ثط  ثب٘ه ٔبِىیتقٛز ؾبذتبض  ؾؼي ٔي پػٚٞفایٗ زض 
 ٞب ضا ثؿٙدیٓ. اضظیبثي ٚ تأثیط آٖ ثط ػّٕىطز ثب٘هتٕطوع ٔبِىیت، ٔبِىیت ذهٛني ٚ ٔبِىیت زِٚت 

 ٌیطي ٔتغیط ٔؿتمُ اظ اثؼبز ظیط اؾتفبزٜ قسٜ اؾت: ثطاي ا٘ساظٜ
 ػٕسٜ.ؾٟبٔساض  5 زضنس ؾٟبْ تحت ٔبِىیتوٝ ثطاثط اؾت ثب ٔدٕٛع  3تٕطوع ٔبِىیت
 .ٞبي تحت تّٕه زِٚت ٞب ٚ ٟ٘بزٞب ٚ قطوت زضنسؾٟبْ ؾبظٔبٖوٝ ثطاثط اؾت ثب  4،ٔبِىیت زِٚت

                                                           
1 Return On Equity (ROE) 
2 Return On Assets (ROA) 
3 Ownership Concentration (OC) 
4 State Ownership (SO) 
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 غیطزِٚتي.زضنس ٔبِىیت ؾٟبٔساضاٖ ٟ٘بزٞبي وٝ ثطاثط اؾت ثب  1ٔبِىیت ذهٛني

 ٞبي حبوٕیت قطوتي ثطاي ؾٙدف قبذم حبوٕیت قطوتي اظ ؾٙدٝ 2،قبذم حبوٕیت قطوتي
ٕٞؿٛیي ثب ثٙسي قبذم حبوٕیت قطوتي:  ( زض تحمیك ذٛز تحت ػٙٛاٖ فط2011َٛٔ) 3وٝ وٛٔبض

ٞب  ثطزاضي قسٜ ٚ ٔتٙبؾت ثب قطایظ ٚالؼي ثب٘ه ٞبي تدبضي ٘پبَ اؾتفبزٜ ٕ٘ٛزٜ اؾت، اٍِٛ ثب٘ه
ِٛیت ٞیأتثٛٔي  ٔسیطٜ، ٔسیطٜ، ؾبذتبض ٞیأت ؾبظي قسٜ اؾت. ایٗ قبذم ٔطوت اظ پٙح ٌطٜٚ قبُٔ ٔؿئ

 بفیت، حمٛق ؾٟبٔساضاٖ ٚ وٕیتٝ حؿبثطؾي اؾت.افكب ٚ قف

اِٛنَٛ ثٝ  ٞبي ؾطضؾیس ٌصقتٝ، ٔؼٛق ٚ ٔكىٛن ٘ؿجت ٚاْ وٝ ثطاثط اؾت ثب 4ضیؿه اػتجبضي
 وُ تؿٟیلات پطزاذت قسٜ.

 
 تؼطیف ػّٕیبتي ٔتغیطٞبي پػٚٞف :1 ضوبرُ ًگبرُ

ًَع 

 هتغیز
 ًبم هتغیز

ًوبد 

 هتغیز
 تؼزیف ػولیبتی

 ٚاثؿتٝ
 ٞب ٘ؿجت ؾٛز ذبِم لجُ اظ وؿط ٔبِیبت ثٝ خٕغ زاضایي ROA ٞب ثبظزٜ زاضایي

ثبظزٜ حمٛق 
 نبحجبٖ ؾٟبْ

ROE ْ٘ؿجت ؾٛز ذبِم پؽ اظوؿط ٔبِیبت ثٝ خٕغ حمٛق نبحجبٖ ؾٟب 

 ٔؿتمُ

 ؾٟبٔساض ػٕسٜ 5ٔدٕٛع زضنس ؾٟبْ تحت ٔبِىیت  OC تٕطوع ٔبِىیت

 SO ٔبِىیت زِٚت
ٞبي تحت قطوت ٚ ٟ٘بزٞب ٚ ٞبؾبظٔبٖ ؾٟبْ تحت ٔبِىیت زِٚت یب زضنس

 تّٕه زِٚت

ٔبِىیت 
 ذهٛني

PO زضنس ٔبِىیت ؾٟبٔساضاٖ ٟ٘بزٞبي غیطزِٚتي 

قبذم حبوٕیت 
 قطوتي

CGI 

قٛز.  ایٗ ٔتغیط ثیبٍ٘ط أتیبظي اؾت وٝ ثٝ حبوٕیت قطوتي زازٜ ٔي
ٔسیطٜ ثٝ ٔدٕغ ػٕٛٔي ٌصاضي تٛؾظ ٔحمك ثطاؾبؼ ٌعاضـ ٞیأت ٕ٘طٜ

نٛضت ٞب ثٝ ٞبي ٔبِي حؿبثطؾي قسٜ ثب٘ه ٚ نٛضتػبزي نبحجبٖ ؾٟبْ 
نفط ٚ یه ا٘دبْ ٌطفتٝ ٚ ٔدٕٛع آٖ ثٝ ٘ؿجت تجسیُ ٚ ٔتغیط ٟ٘بیي 

 .)پیٛؾت قٕبضٜ یه( قىُ ٌطفتٝ قسٜ اؾت

 اِٛنَٛ ثٝ وُ تؿٟیلات ٔكىٛن ٞبي ؾطضؾیس ٌصقتٝ، ٔؼٛق ٚ٘ؿجت ٚاْ NPL ضیؿه اػتجبضي

                                                           
1 Private Ownership (PO) 
2 Corporate Governance Index (CGI) 
3 Kumar 
4 Non-Performing Loan (NPL) 
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 هتغیزّبي هَرد هطبلؼِ تحقیكتَصیف 
ٔسَ ٔفٟٛٔي ایٗ پػٚٞف اظ زٚ ٔتغیط ٚاثؿتٝ ٚ پٙح ٔتغیط ٔؿتمُ ثب ٔمیبؼ ٘ؿجتي تكىیُ قسٜ 

اؾتفبزٜ قسٜ  پطاوٙسٌي ٚ ٔطوعي ٞبي قبذماظ  ایٗ ٔتغیطٞب تدعیٝ ٚ تحّیُ تٛنیفياؾت. ثطاي 
 ٞبي ایٗ ٔتغیطٞب ٚ ٘تبیح اقبضٜ قسٜ اؾت. اؾت. زض ازأٝ ثٝ قبذم

 
 ٔغبِؼٝ ٔٛضز آٔبضي ٕ٘ٛ٘ٝ زض ػٚٞفپ ٔتغیطٞبيوُ  یفيتٛن ٞبي قبذم: 2 ضوبرُ ًگبرُ

 هیبًگیي تؼداد تحقیك هتغیز
 اًحزاف

 هؼیبر
 كطیدگی چَلگی ٍاریبًس

 اًحزاف ضزایب

 كطیدگی چَلگی

 22/0 58/2 12/0 65/0 00/0 01/0 01/0 91 ٞب ثبظزٜ زاضایي

ثبظزٜ حمٛق 
 ؾٟبْ نبحجبٖ

91 18/0 09/0 01/0 00 /0- 08 /0- 01 /0- 16 /0- 

 -01/2 14/2 -00/1 54/0 510.095 22.585 52.738 91 تٕطوع ٔبِىیت

 -61/1 -68/1 -81/0 -43/0 575.684 23.993 63.290 91 ئبِىیت زِٚت

 -65/1 58/1 -82/0 40/0 575.689 23.994 36.710 91 ٔبِىیت ذهٛني

قبذم حبوٕیت 
 قطوتي

91 61/0 14/0 02/0 38/0- 12/1- 50/1- 24/2- 

 17.495 10.840 75/8 74/2 04/0 20/0 21/0 91 ضیؿه اػتجبضي

 
ٍِٛي ٚ وكیسٌي 0002/0ٚ ٚاضیب٘ؽ  014/0ٚ ا٘حطاف ٔؼیبض  017/0ٞب ثب ٔیبٍ٘یٗ  زاضایي ثبظزٜ  زاضاي چ

 ،اؾت 96/1اظ  ثعضٌتطٔتغیط ایٗ لسضٔغّك ا٘حطاف ضطیت چٍِٛي وٝ ثب تٛخٝ ثٝ ایٗاؾت.  ٔثجت
 لسضٔغّك ا٘حطاف ضطیتوٝ أب ثب تٛخٝ ثٝ ایٗ .ا٘حطاف زاضز آٖ زض ٔمبیؿٝ ثب تٛظیغ ٘طٔبَتٛظیغ  ثٙبثطایٗ

 ا٘حطاف ٘ساضز. آٖ زض ٔمبیؿٝ ثب تٛظیغ ٘طٔبَٔٙحٙي  ثٙبثطایٗ ،اؾت 96/1اظ  وٛچىتطوكیسٌي 
ٍِٛي 008/0ٚ ٚاضیب٘ؽ  092/0ٚ ا٘حطاف ٔؼیبض  182/0ثبظزٜ حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ ثب ٔیبٍ٘یٗ   زاضاي چ

 ٔتغیطٚ وكیسٌي ایٗ یت چٍِٛي السضٔغّك ا٘حطاف ضطوٝ ثب تٛخٝ ثٝ ایٗاؾت.  ٔٙفيٚ وكیسٌي 
  .ا٘حطاف ٘ساضز تٛظیغ ٘طٔبَ آٖ زض ٔمبیؿٝ ثب ٔٙحٙي ٚ تٛظیغ ثٙبثطایٗ ،اؾت 96/1اظ  وٛچىتط

زاضاي چٍِٛي  095/510ٚ ٚاضیب٘ؽ  585/22ٚ ا٘حطاف ٔؼیبض  738/52تٕطوع ٔبِىیت ثب ٔیبٍ٘یٗ 
ایٗ لسضٔغّك ا٘حطاف ضطایت چٍِٛي ٚ وكیسٌي وٝ ثب تٛخٝ ثٝ ایٗاؾت.  ٔٙفيٚ وكیسٌي ٔثجت 
 ا٘حطاف زاضز. آٖ زض ٔمبیؿٝ ثب تٛظیغ ٘طٔبَتٛظیغ ٚ ٔٙحٙي  ثٙبثطایٗ ،اؾت 96/1اظ  ثعضٌتطٔتغیط 
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زاضاي چٍِٛي  684/575ٚ ٚاضیب٘ؽ  993/23ٔؼیبض  ٚ ا٘حطاف 290/63ثب ٔیبٍ٘یٗ ي ٔبِىیت زِٚت
ٔتغیط ایٗ لسضٔغّك ا٘حطاف ضطایت چٍِٛي ٚ وكیسٌي وٝ ثب تٛخٝ ثٝ ایٗاؾت.  ٔٙفيوكیسٌي  ٚ

 ا٘حطاف ٘ساضز. آٖ زض ٔمبیؿٝ ثب تٛظیغ ٘طٔبَتٛظیغ ٚ ٔٙحٙي  ثٙبثطایٗ ،اؾت 96/1اظ  وٛچىتط
ٍِٛي 689/575ٚ ٚاضیب٘ؽ  994/23ٚ ا٘حطاف ٔؼیبض  710/36ثب ٔیبٍ٘یٗ  ٔبِىیت ذهٛني  زاضاي چ

ایٗ لسضٔغّك ا٘حطاف ضطایت چٍِٛي ٚ وكیسٌي وٝ ثب تٛخٝ ثٝ ایٗاؾت.  ٔٙفيٚ وكیسٌي ٔثجت 
 . ا٘حطاف ٘ساضز آٖ زض ٔمبیؿٝ ثب تٛظیغ ٘طٔبَتٛظیغ ٚ ٔٙحٙي  ثٙبثطایٗ ،اؾت 96/1اظ  وٛچىتطٔتغیط 

زاضاي چٍِٛي ٚ  021/0ٚ ٚاضیب٘ؽ  143/0ٚ ا٘حطاف ٔؼیبض  607/0حبوٕیت قطوتي ثب ٔیبٍ٘یٗ 
 96/1اظ  وٛچىتطٔتغیط ایٗ لسضٔغّك ا٘حطاف ضطیت چٍِٛي وٝ ثب تٛخٝ ثٝ ایٗاؾت.  ٔٙفي وكیسٌي

  .ا٘حطاف ٘ساضز آٖ زض ٔمبیؿٝ ثب تٛظیغ ٘طٔبَتٛظیغ  ثٙبثطایٗ ،اؾت
زاضاي چٍِٛي ٚ  040/0ٚ ٚاضیب٘ؽ  200/0ٚ ا٘حطاف ٔؼیبض  213/0ضیؿه اػتجبضي ثب ٔیبٍ٘یٗ 

ٔتغیط ٚ وكیسٌي ایٗ یت چٍِٛي السضٔغّك ا٘حطاف ضطوٝ ثب تٛخٝ ثٝ ایٗاؾت.  ٔثجتوكیسٌي 
 ا٘حطاف زاضز. ٚ ٔٙحٙي آٖ زض ٔمبیؿٝ ثب تٛظیغ ٘طٔبَتٛظیغ  ثٙبثطایٗ ،اؾت 96/1اظ  ثعضٌتط

 

 پژٍّصهفَْهی ّبي   هدل بزرسی

 ٔتغیطٞبي تٛضیحي ثبثت ٚ ٔتغیطٞبي ٚاثؿتٝ ٔتفبٚت اؾت، زض ٘تیدٝ زض پػٚٞف ،زض ایٗ پػٚٞف
ٔبِىیت،  تٕطوعٔتغیطٞبي تٛضیحي:  تأثیط ،ٞب زٚ ٔسَ ٔٛضز ثطضؾي لطاض ٌطفتٝ اؾت. زض ایٗ ٔسَ

 اػتجبضي ثط ضٚي ٔتغیطٞبي ٚاثؿتٝ ثبظزٜ قطوتي ٚ ضیؿه حبوٕیت ذهٛني، قبذم ٔبِىیت
نٛضت ٞبي پػٚٞف ثٝ زِیُ ٚخٛز ٔكبٞسٜؾٟبْ ثطضؾي قسٜ اؾت. ثٝ نبحجبٖ حمٛق ٚ ثبظزٜ ٞب زاضایي
 زض ازأٝ ثٝ ٘تبیح زٚ ٔسَ پطزاذتٝ قسٜ اؾت. ؾبَ اظ تحّیُ ضٌطؾیٖٛ تطویجي اؾتفبزٜ قسٜ اؾت. -ثب٘ه 

 

  ّب دارایی بزرسی تأثیز هتغیزّبي پژٍّص بز ببسدُ: هدل اٍل پژٍّص -1

ٞب ثب ٔسَ پبُ٘ ثب اثطات ثبثت ثطضؾي قسٜ  ٚ اثطات تهبزفي ٚ زٚضٜزض ایٗ ٔسَ ٔمبعغ ثب ٔسَ پبُ٘ 
ٞبي ثٙیبزي تحّیُ ضٌطؾیٖٛ اظ وبضثطز ایٗ ضٚـ تدعیٝ  ٞبي ٔطتجظ ثب آظٖٔٛ ٔفطٚضٝ قبذماؾت. 

ٚ تحّیُ پكتیجب٘ي وطزٜ اؾت. ٞط چٙس تٛظیغ ثؼضي اظ ٔتغیطٞبي تٛضیحي ٘طٔبَ ٘یؿت، أب زاضاي 
ٞسٜ قسٜ اؾت. نٛضت ٘طٔبَ ٔكبت ثٛزٜ ٚ ثبلیٕب٘سٜ تٛظیغ ٔسَ ثٝتٛظیغ ته ٕ٘بیي ٚ فبلس زازٜ پط

ثب  ٔسَ 1آٔبضٜ زٚضثیٗ ٚاتؿٖٛزِیُ ایدبز ضاثغٝ ٕٞرغي ٚاضز ٔسَ ٘كسٜ اؾت. ٔتغیط تٛضیحي ثٝ یه

                                                           
1
 Durbin-Watson Stat 
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 ٕٞجؿتٍي ؾطیبِي اؾت. ػسْ ذٛز ٚالغ قسٜ اؾت وٝ ثیبٍ٘ط 50/2تب  50/1زض زأٙٝ ثیٗ  56/1ٔمساض 
ٚ ؾغح ٔؼٙبزاضي ثعضٌتط اظ ٔمساض ثحطا٘ي  93/14( ثب ٔمساض آظٖٔٛ ضطیت وّئسَ ) 1فیكط آٔبضٜ

 ٞبئتغیطحسالُ یىي اظ  اؾت وٝ اظ ٚخٛز ضاثغٝ ذغي ثیٗ 05/0آٖ وٛچىتط اظ ٔحبؾجٝ قسٜ 
ٔتغیطٞبي ٔٛضز ٔغبِؼٝ اظ ٔب٘بیي زض ؾغح ٔؼٙبزاضي ثطذٛضزاض ٞؿتٙس، . اؾتتٛضیحي ثب ٔتغیط ٚاثؿتٝ 

 ثٙبثطایٗ ٘تبیح اؾترطاج قسٜ لبثُ اتىب اضظیبثي قسٜ اؾت.
ٔبِىیت ثط ضٚي ٔتغیط  ٔحبؾجٝ قسٜ ثطاي تأثیط ٔتغیط ٔؿتمُ تٕطوع (t) ي٘ؿجت ثحطا٘ آٔبضٜ

ؾغح ٔؼٙبزاضي ٚ  -58/2ٚ  -96/1وٛچىتط اظ ٔمساض ثحطا٘ي  -111/3ثب ٔمساض  ٞب زاضایي ٚاثؿتٝ ثبظزٜ
ٔبِىیت  زٞٙسٜ تأثیط ٔؼىٛؼ اظ ٔتغیط ٔؿتمُ تٕطوعاؾت وٝ ٘كبٖ 01/0ٜ آٖ وٛچىتط اظ قسٔحبؾجٝ 
ٔحبؾجٝ قسٜ ثطاي تأثیط ٔتغیط ٔؿتمُ  (t) ٘ؿجت ثحطا٘ي آٔبضٜ اؾت. ٞب زاضایي ٚاثؿتٝ ثبظزٜثط ٔتغیط 

وٛچىتط اظ لسضٔغّك ٔمساض  569/0ثب ٔمساض  ٞب زاضایي ذهٛني ثط ضٚي ٔتغیط ٚاثؿتٝ ثبظزٜ ٔبِىیت
اظ  ٔؼٙبزاض زٞٙسٜ ٘جٛز تأثیطاؾت وٝ ٘كبٖ 05/0ٜ آٖ ثعضٌتط اظ قسؾغح ٔؼٙبزاضي ٔحبؾجٝ ٚ  96/1ثحطا٘ي 

ٔحبؾجٝ قسٜ  (t) ٘ؿجت ثحطا٘ي آٔبضٜاؾت.  ٞب زاضایي ذهٛني ثط ٔتغیط ٚاثؿتٝ ثبظزٜ ٔتغیط ٔبِىیت
 728/4ثب ٔمساض  ٞب زاضایي قطوتي ثط ضٚي ٔتغیط ٚاثؿتٝ ثبظزٜ حبوٕیت ثطاي تأثیط ٔتغیط ٔؿتمُ قبذم

اؾت وٝ  01/0وٛچىتط اظ  قسٜ آٖؾغح ٔؼٙبزاضي ٔحبؾجٝ ٚ  58/2ٚ  96/1ثعضٌتط اظ ٔمساض ثحطا٘ي 
 ٞب زاضایي قطوتي ثط ٔتغیط ٚاثؿتٝ ثبظزٜ حبوٕیت زٞٙسٜ تأثیط ٔؿتمیٓ اظ ٔتغیط ٔؿتمُ قبذم ٘كبٖ

اػتجبضي ثط ضٚي ٔتغیط  ٔحبؾجٝ قسٜ ثطاي تأثیط ٔتغیط ٔؿتمُ ضیؿه (t) ٘ؿجت ثحطا٘ي آٔبضٜاؾت. 
ؾغح ٔؼٙبزاضي ٚ  -58/2ٚ  -96/1وٛچىتط اظ ٔمساض ثحطا٘ي  -728/2ثب ٔمساض  ٞب زاضایي ٚاثؿتٝ ثبظزٜ

 اػتجبضي زٞٙسٜ تأثیط ٔؼىٛؼ اظ ٔتغیط ٔؿتمُ ضیؿه اؾت وٝ ٘كبٖ 01/0قسٜ آٖ وٛچىتط اظ ٔحبؾجٝ 
اظ  زضنس 65حسٚز ٔسَ حبوي اظ آٖ اؾت وٝ ضطیت تكریم اؾت.  ٞب زاضایي ثط ٔتغیط ٚاثؿتٝ ثبظزٜ

 ٔبِىیت، ٔبِىیت قبُٔ: تٕطوع چٟبض ٔتغیط ٔسَٚؾیّٝ ٝثٞبي خبٔؼٝ آٔبضي  ثب٘ه ٞب زاضایي ثبظزٜتغییطات 
ثٝ  ٞب زاضایي ثٙبثطایٗ ثبظزٌٜطزز.  تجییٗ ٔياػتجبضي  قطوتي ٚ ضیؿه حبوٕیت ذهٛني، قبذم

 نٛضت ٔؿتمیٓ تحت تأثیط قبذماػتجبضي ٚ ثٝ ٔبِىیت ٚ ضیؿه نٛضت ٔؼىٛؼ تحت تأثیط تٕطوع
 ٕ٘بیف زازٜ قسٜ اؾت. (3) قٕبضٜ ٍ٘بضٜزض ٔفٟٛٔي ٔٛضز ثطضؾي ٘تبیح ایٗ ٔسَ تي اؾت. قطو حبوٕیت

 

 

  

                                                           
1
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 ثب٘ه ٞبي زاضایي ثبظزٜ ثط ٔسَ ٔؿتمُ ٔتغیطٞبي تأثیط ٚ ضٌطؾیٖٛ ٘تبیح: 3 ضوبرُ ًگبرُ
 11، تؼداد هطبّدُ ضدُ سبلن: 13، تؼداد هقطغ: 7ّب، تؼداد دٍرُ:  هتغیز ٍابستِ: ببسدُ دارایی

 داريبسطح هؼٌ tآهبرُ  خطبي استبًدارد ضزیب هتغیز ًبم

C 42/0 81/0 01/0 01/0 ضطیت ثبثت 

OC 05 -0 /00 تٕطوع ٔبِىیت- E27/6 11/3- 00/0 

PO 57/0 57/0 00/0 00/0 ٔبِىیت ذهٛني 

CGI 00/0 20/4 01/0 30/0 قبذم حبوٕیت قطوتي 

NPLS 01/0 -2/ 73 00/0 -0/ 01 ضیؿه اػتجبضي 

 02/0 ٔیبٍ٘یٗ ٔتغیط ٚاثؿتٝ 65/0 تكریمضطیت 

 02/0 ا٘حطاف ٔتغیط ٚاثؿتٝ 61/0 ضطیت تكریم انلاح قسٜ

 00/0 ٘كسٜ ٔدٕٛع ٔطثغ ا٘حطافبت تٛخیٝ 01/0 ا٘حطاف ٔؼیبض ضٌطؾیٖٛ

 56/1 ٚاتؿٖٛ -آٔبضٜ زٚضثیٗ F 93/14آٔبضٜ 

ROA = 0.0058 - 0.00019*OC + 0.00004*PO + 0.037*CGI - 0.0112869*NPLS 

 
 سْبم صبحببى حقَق ببسدُهدل دٍم پژٍّص: بزرسی تأثیز هتغیزّبي پژٍّص بز  -2

 ٞبي ٞب ثب ٔسَ پبُ٘ ثب اثطات ثبثت ثطضؾي قسٜ اؾت. قبذم ٚ زٚضٜ زض ایٗ ٔسَ ٔمبعغ ثب ٔسَ پِٛس
ٞبي ثٙیبزي تحّیُ ضٌطؾیٖٛ اظ وبضثطز ایٗ ضٚـ تدعیٝ ٚ تحّیُ پكتیجب٘ي  ٔطتجظ ثب آظٖٔٛ ٔفطٚضٝ

وطزٜ اؾت. ٞط چٙس تٛظیغ ثؼضي اظ ٔتغیطٞبي تٛضیحي ٘طٔبَ ٘یؿت، أب زاضاي تٛظیغ ته ٕ٘بیي ٚ 
ٚالغ قسٜ  50/2تب  50/1زض زأٙٝ ثیٗ  61/1ثب ٔمساض  ٔسَ آٔبضٜ زٚضثیٗ ٚاتؿٖٛفبلس زازٜ پطت اؾت. 

( ثب ٔمساض آظٖٔٛ ضطیت وّيفیكطٔسَ ) ٕٞجؿتٍي ؾطیبِي اؾت. آٔبضٜ ػسْ ذٛز اؾت وٝ ثیبٍ٘ط
 اؾت. 05/0آٖ وٛچىتط اظ ٚ ؾغح ٔؼٙبزاضي ٔحبؾجٝ قسٜ ثعضٌتط اظ ٔمساض ثحطا٘ي  96/13

 ٚاثؿتٝٔبِىیت ثط ضٚي ٔتغیط  ٔحبؾجٝ قسٜ ثطاي تأثیط ٔتغیط ٔؿتمُ تٕطوع (t) ٘ؿجت ثحطا٘ي آٔبضٜ
 ؾغح ٔؼٙبزاضيٚ  -58/2ٚ  -96/1وٛچىتط اظ ٔمساض ثحطا٘ي  -207/2ؾٟبْ ثب ٔمساض  نبحجبٖ حمٛق ثبظزٜ

ٔبِىیت  زٞٙسٜ تأثیط ٔؼىٛؼ اظ ٔتغیط ٔؿتمُ تٕطوع اؾت وٝ ٘كبٖ 01/0قسٜ آٖ وٛچىتط اظ ٔحبؾجٝ 
ثطاي تأثیط ٔتغیط ٔحبؾجٝ قسٜ  (t) ٘ؿجت ثحطا٘ي آٔبضٜ ؾٟبْ اؾت. نبحجبٖ حمٛق ثط ٚاثؿتٝ ثبظزٜ
وٛچىتط  -310/0ؾٟبْ ثب ٔمساض  نبحجبٖ حمٛق ذهٛني ثط ضٚي ٔتغیط ٚاثؿتٝ ثبظزٜ ٔؿتمُ ٔبِىیت

اؾت وٝ  05/0قسٜ آٖ ثعضٌتط اظ ؾغح ٔؼٙبزاضي ٔحبؾجٝ ٚ  96/1اظ لسضٔغّك ٔمساض ثحطا٘ي 
ؾٟبْ  نبحجبٖ حمٛق ذهٛني ثط ٔتغیط ٚاثؿتٝ ثبظزٜ زٞٙسٜ ٘جٛز تأثیط ٔؼٙبزاض اظ ٔتغیط ٔبِىیت ٘كبٖ

قطوتي ثط ضٚي  حبوٕیت ٔحبؾجٝ قسٜ ثطاي تأثیط ٔتغیط ٔؿتمُ قبذم (t) ٘ؿجت ثحطا٘ي آٔبضٜاؾت. 
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 ؾغح ٔؼٙبزاضيٚ  58/2ٚ  96/1ثعضٌتط اظ ٔمساض ثحطا٘ي  781/5ؾٟبْ ثب ٔمساض  نبحجبٖ حمٛق ٔتغیط ثبظزٜ
 حبوٕیت اظ ٔتغیط ٔؿتمُ قبذم زٞٙسٜ تأثیط ٔؿتمیٓ اؾت وٝ ٘كبٖ 01/0قسٜ آٖ وٛچىتط اظ ٔحبؾجٝ 

 ؾٟبْ اؾت.  نبحجبٖ حمٛق ٔتغیط ٚاثؿتٝ ثبظزٜ قطوتي ثط
 اػتجبضي ثط ضٚي ٔتغیط ٚاثؿتٝ ٔحبؾجٝ قسٜ ثطاي تأثیط ٔتغیط ٔؿتمُ ضیؿه (t) ٘ؿجت ثحطا٘ي آٔبضٜ

 ٔؼٙبزاضيؾغح ٚ  -58/2ٚ  -96/1وٛچىتط اظ ٔمساض ثحطا٘ي  -867/3ثبظزٜ حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ ثب ٔمساض 
ثط  اػتجبضي زٞٙسٜ تأثیط ٔؼىٛؼ اظ ٔتغیط ٔؿتمُ ضیؿه اؾت وٝ ٘كبٖ 01/0قسٜ آٖ وٛچىتط اظ ٔحبؾجٝ 

 ٔتغیط ٚاثؿتٝ ثبظزٜ حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ اؾت.
 

 ثب٘ه ؾٟبْ نبحجبٖ حمٛق ثبظزٜ ثط ٔسَ ٔؿتمُ ٔتغیطٞبي تأثیط ٚ ضٌطؾیٖٛ ٘تبیح: 4 ضوبرُ ًگبرُ
 11، تؼداد هطبّدُ ضدُ سبلن: 13، تؼداد هقطغ: 7صبحببى سْبم، تؼداد دٍرُ: هتغیز ٍابستِ: ببسدُ حقَق 

 داريبسطح هؼٌ tآهبرُ  خطبي استبًدارد ضزیب ًبم هتغیز

C 08/0 76/1 05/0 09/0 ضطیت ثبثت 

OC 03/0 -21/2 00/0 -00/0 تٕطوع ٔبِىیت 

PO 76/0 -31/0 00/0 -00/0 ٔبِىیت ذهٛني 

CGI 00/0 78/0 05/0 29/0 قبذم حبوٕیت قطوتي 

NPLS 00/0 -87/3 03/0 -10/0 ضیؿه اػتجبضي 

 18/0 ٔیبٍ٘یٗ ٔتغیط ٚاثؿتٝ 64/0 ضطیت تكریم

 09/0 ا٘حطاف ٔتغیط ٚاثؿتٝ 59/0 ضطیت تكریم انلاح قسٜ

 28/0 ٔدٕٛع ٔطثغ ا٘حطافبت تٛخیٝ ٘كسٜ 06/0 ا٘حطاف ٔؼیبض ضٌطؾیٖٛ

 62/1 ٚاتؿٖٛ –آٔبضٜ زٚضثیٗ  F 96/13آٔبضٜ 

ROE = 0.0864 - 0.00099*OC - 0.00012*PO + 0.2863*CGI - 0.100742*NPLS 
 

 ؾٟبْ نبحجبٖ حمٛق ثبظزٜاظ تغییطات  زضنس 59حسٚز ٔسَ حبوي اظ آٖ اؾت وٝ ضطیت تكریم 
 ذهٛني، قبذم ٔبِىیت، ٔبِىیت قبُٔ: تٕطوع چٟبض ٔتغیط ٔسَٚؾیّٝ ٝثٞبي خبٔؼٝ آٔبضي  ثب٘ه

نٛضت ؾٟبْ ثٝ نبحجبٖ حمٛق ثٙبثطایٗ ثبظزٌٜطزز.  تجییٗ ٔياػتجبضي  ضیؿهقطوتي ٚ  حبوٕیت
 حبوٕیت نٛضت ٔؿتمیٓ تحت تأثیط قبذماػتجبضي ٚ ثٝ ٔبِىیت ٚ ضیؿه ٔؼىٛؼ تحت تأثیط تٕطوع

 ٕ٘بیف زازٜ قسٜ اؾت. (4قٕبضٜ ) ٍ٘بضٜزض ٔفٟٛٔي ٔٛضز ثطضؾي ٘تبیح ایٗ ٔسَ قطوتي اؾت. 
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 ٍ پیطٌْبدات گیزي ًتیجِ
ٔٛضٛع پیچیسٜ ٚ چٙسثؼسي اؾت. ثٝ ٕٞیٗ زِیُ ا٘ٛاع  ،ٞب تأثیط ؾبذتبض ٔبِىیت ثط ػّٕىطز ثب٘ه
تطیٗ  ثب ٚخٛز ایٗ، یىي اظ ٟٔٓ .تٛاٖ ا٘تظبض زاقت ٞب ضا ٔي تؼبضو ٚ تضبز ٔٙبفغ ثیٗ اقربل ٚ ٌطٜٚ

ٔٛضٛع انّي  قٛز وٝ اثؼبز تئٛضي ٕ٘بیٙسٌي ثٝ ٘بٍٕٞطایي ٔٙبفغ ثیٗ ٔسیطاٖ ٚ ؾٟبٔساضاٖ ٔطثٛط ٔي
ٙظطاٖ، ؾٟبٔساضاٖ ٕٞٛاضٜ ثبیس ٘ظبضت نبحج زٞس. ثٝ اػتمبز اوثط تحمیمبت زض ایٗ ظٔیٙٝ ضا تكىیُ ٔي
اي زض اؾتمطاض  ٞبي لبثُ ٔلاحظٝ ٞبي اذیط پیكطفت زض ؾبَٔؤثط ٚ زلیمي ضا ثط ٔسیطیت اػٕبَ ٕ٘بیٙس. 

ٞب زض  ع السأبت زاٚعّجب٘ٝ قطوتٌصاضي ٚ ٘ظبضت ٚ ٘ی ٘ظبْ ضاٞجطي )حبوٕیت( قطوتي اظ عطیك لبٖ٘ٛ
 زض ٌصاضاٖ ٚ ؾٟبٔساضاٖ آٌبٞي ثیكتطي یبفتٝ ٚ زض حبَ تٛؾؼٝ نٛضت ٌطفتٝ اؾت. ؾطٔبیٝ وكٛضٞبي تٛؾؼٝ

ٞب  ا٘س ٚ ٘ؿجت ثٝ پیٍیطي اؾتمطاض ایٗ ٘ظبْ زض قطوت ٔٛضز ضطٚضت ٚ إٞیت ضاٞجطي قطوتي یبفتٝ
 ا٘س. ٔٙس قسٜ ػلالٝ
ٞبي پصیطفتٝ قسٜ زض  تأثیط ؾبذتبض ٔبِىیت ثط ػّٕىطز ثب٘هٞسف انّي ایٗ پػٚٞف ثطضؾي  

  ثبقس. ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض ٔي

ثطاي پبؾد ثٝ ؾؤاَ پػٚٞف، تؼساز چٟبض فطضیٝ عطح ٚ تأثیط ٔتغیطٞبي ؾبذتبض ٔبِىیت، تٕطوع 
ٚ  ٞب زاضایي ٞبي حبوٕیت قطوتي ثط زٚ قبذم ؾٛزآٚضي )ثبظزٜ ؾبظٚوبضٔبِىیت، ضیؿه اػتجبضي ٚ اخطاي 

 ٞبي پصیطفتٝ قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض ٔٛضز آظٖٔٛ لطاض ٌطفتٝ اؾت. ؾٟبْ( ثب٘ه نبحجبٖ حمٛق ثبظزٜ
 ٘تیدٝ ٞبي پصیطفتٝ قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تأثیط ٘ساضز. ؾبذتبض ٔبِىیت ثط ؾٛزآٚضي ثب٘ه

ٌُ اضضي ٚ  تٝیبف ثب ٕٞؿٛ فطضیٝایٗ  ٘تیدٝ. اؾتٔكبٞسٜ ٘كسٜ  ،پػٚٞف ا٘تظبض ثب ٔغبثك فطضیٝ،
ٞبي پصیطفتٝ قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ اؾت.  ثب٘ه آٔبضي خبٔؼٝ زض( 1393ٟٕٔبٖ ٘ٛاظاٖ )

یٗ ٚ ٕٞىبضاٖ ) یبفتٝ ثب ٕٞؿٛ فطضیٕٝٞچٙیٗ   ٞبي ( زض خبٔؼٝ آٔبضي ثب٘ه2015پػٚٞف ٘ٛضلاٖ اٚضاظاِ
 تدبضي ضٚؾیٝ اؾت.

( زض خبٔؼٝ آٔبضي ثب٘ه زض 2010ٚ ؾبٖ )ٕٞچٙیٗ ٘تیدٝ فطضیٝ ٔغبیط ثب یبفتٝ پػٚٞف وٛثیؿي 
( زض خبٔؼٝ 2015( زض خبٔؼٝ آٔبضي ثب٘ه زض وٙیب؛ ٍ٘ٛیٗ ٚ ٕٞىبضاٖ )2013ٔٙغمٝ ٔٙب؛ ویطٚضي )

ٞبي تدبضي چیٗ؛  (  زض خبٔؼٝ آٔبضي ثب٘ه2017) ٞبي ٚیتٙبْ؛ ٕٔبتعاویؽ، غاً٘، ٚ ًٚ٘آٔبضي ثب٘ه
 تدبضي زض اتیٛپي اؾت.ٞبي  ( زض خبٔؼٝ آٔبضي ثب٘ه2017ٚ زٌٙبٚ ٚ ًٚ٘ )

تأثیط ٔؼىٛؼ زاضز ٚ  ،ٞبي پصیطفتٝ قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٕطوع ٔبِىیت ثط ؾٛزآٚضي ثب٘ه
 وٙٙسٜ لٛي ٚ ٔٙبؾت ثطاي ؾٛزآٚضي ثیٙي ٞبي ذهٛني وكٛض پیف تٕطوع ٔبِىیت زض ثب٘ه ،ثٝ ثیبٖ زیٍط

 ٕٞؿٛ فطضیٝایٗ  ٘تیدٟٝبْ اؾت. ؾ نبحجبٖ حمٛق ٚ ثبظزٜ ٞب زاضایي ٞب یؼٙي زض زٚ قبذم ثبظزٜآٖ
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ٞبي تدبضي چیٗ؛  (  زض خبٔؼٝ آٔبضي ثب٘ه2017) ٞبي پػٚٞف ٕٔبتعاویؽ، غاً٘، ٚ ًٚ٘یبفتٝ ثب
 ٞب زض ذبٚضٔیب٘ٝ ٚ قٕبَ آفطیمب )ٔٙغمٝ ٔٙب(؛ ٍ٘ٛیٗ، تطاٖ،( زض خبٔؼٝ آٔبضي ثب٘ه2017فتحي ٚ اِجٙبٖ )

 ٞبي( زض خبٔؼٝ آٔبضي ثب٘ه2013ٞبي ٚیتٙبْ؛ وي ضٚضي )( زض خبٔؼٝ آٔبضي ثب٘ه2015ٚ فبْ ) زیٗ، لائي
 وكٛض وٙیب اؾت.

ٞبي پصیطفتٝ قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تأثیط ٔؼىٛؼ زاضز ٚ  ضیؿه اػتجبضي ثط ؾٛزآٚضي ثب٘ه
ضي ثیٙي ٞبي ذهٛني وكٛض پیف ضیؿه اػتجبضي زض ثب٘ه ،ثٝ ثیبٖ زیٍط  وٙٙسٜ لٛي ٚ ٔٙبؾت ثطاي ؾٛزآٚ

 ثب ٔغبثك فطضیٝ، ٘تیدٝؾٟبْ اؾت.  نبحجبٖ حمٛق ٚ ثبظزٜ ٞب زاضایي ٚ قبذم ثبظزٜٞب یؼٙي زض زآٖ
 ٘یت عیٙت ٘یه أیسي ٘ػاز، ذٛـ یبفتٝ ثب ٕٞؿٛ فطضیٝایٗ  ٘تیدٝ. اؾتٔكبٞسٜ قسٜ  پػٚٞف ا٘تظبض

 ٞب ثب٘ه آٔبضي خبٔؼٝ زض( 1392) اقؼطي ٚ قٛاَ پٛضٚ  ٞبي ایطا٘ي( زض خبٔؼٝ آٔبضي ثب٘ه1394ٚ یٛؾفي )
 فطضیٝایٗ  ٘تیدٝاؾت. ٕٞچٙیٗ  ٔؤؾؿة اػتجبضي تحت ٘ظبضت ثب٘ه ٔطوعي خٕٟٛضي اؾلأيٚ 

ٔیّط ٚ ٞبي ٚیتٙبْ ٚ ( زض خبٔؼٝ آٔبضي ثب٘ه2015ٚ فبْ ) ٍ٘ٛیٗ، تطاٖ، زیٗ، لائي یبفتٝ ثب ٕٞؿٛ
 ( اؾت.1997) ٘ٛلاؼ

ضؼ اٚضاق ثٟبزاض تأثیط ٞبي پصیطفتٝ قسٜ زض ثٛ حبوٕیت قطوتي ثط ؾٛزآٚضي ثب٘ه ؾبظٚوبضٞبي
 ثب ٕٞؿٛ فطضیٝایٗ  ٘تیدٝ. اؾتٔكبٞسٜ قسٜ  پػٚٞف ا٘تظبض ثب ٔغبثك فطضیٝ، ٘تیدٝٔؿتمیٓ زاضز. 

 ٞبي ذهٛني ( زض خبٔؼٝ آٔبضي ثب٘ه1395ٚ ؾبلاضٚ٘س ٔدس ) ٘یت عیٙت ٘یه ٘ػاز، ذٛـٞبي أیسيیبفتٝ
ٛا٘ي ٚ قدبػتیبٖ )  ٞبي ذهٛني اؾت. ٕٞچٙیٗ ٘تیدٝ ثیٕٝ ٞب ٚ ثب٘ه آٔبضي خبٔؼٝ زض (1388وكٛض؛ اِ

ٞبي  ( زض خبٔؼٝ آٔبضي ثب٘ه2015ٚ فبْ ) یٗ، لائيفطضیٝ ٕٞؿٛ ثب یبفتٝ پػٚٞف ٍ٘ٛیٗ، تطاٖ، ز
 وكٛض قٛضاي ٕٞىبضي ذّیح؛ الأبض٘ٝ 5ثب٘ه اؾلأي زض  27 آٔبضي خبٔؼٝ زض( 2015ٚیتٙبْ؛ ؾطیطي )

( زض خبٔؼٝ 2008ٚ آ٘سضؼ ٚ ٚاِلازٚ ) اضزٖ ٛضؼث زض پصیطفتٝ قسٜ ٞبي ثب٘ه آٔبضي خبٔؼٝ زض( 2014)
 وكٛض ؾبظٔبٖ ٕٞىبضي ٚ تٛؾؼٝ التهبزي اؾت. 6ثب٘ه اظ  69آٔبضي 

 ٌطزز:  ٞبي پػٚٞف پیكٟٙبزٞبي وبضثطزي ظیط اضائٝ ٔي ثطاؾبؼ یبفتٝ
 ،زضنس ٔبِىیت ؾٟبٔساضاٖ ٟ٘بزٞبي ذهٛل افعایف زض انلاح لٛا٘یٗ ٔطتجظ ثب ؾبذتبض ٔبِىیت

  ٚالؼي.غیطزِٚتي 
 ،ٌصاضي دبظ ؾطٔبیٝذهٛل تؼییٗ حساوثط ؾمف ٔتٛؾظ ثب٘ه ٔطوعي زض ٚضغ لٛا٘یٗ ٚ ٔمطضات

 ٞبي ٚاثؿتٝ ثٝ ؾٟبٔساضاٖ ٟ٘بزي.تٛؾظ قطوت
  ذهٛل حٕبیت وبُٔ اظ ؾٟبٔساضاٖ الّیت ٚ تكٛیكزضٚضغ لٛا٘یٗ ٚ ٔمطضات، تٛؾظ ثب٘ه ٔطوعي 

  ثطاي ضلیك وطزٖ تٕطوع ٔبِىیت.ٞب ٌصاضي زض ثب٘هٌصاضاٖ ثطاي ؾطٔبیٝؾطٔبیٝ
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  تٟیٝ زؾتٛضاِؼُٕ ٔسٖٚ تٛؾظ ثب٘ه ٔطوعي ثطاي وٙتطَ ضیؿه اػتجبضي 
 ٞب ذهٛل قٙبذت ضیؿه اػتجبضي زض فؼبِیتآٔٛظـ وبفي ثٝ ٔسیطاٖ اخطایي زض 
  ٔسیطاٖ ؾیؿتٓ ثب٘ىي ثط ضیؿه اػتجبضي تٛؾظ وٙتطَ ٚ ٘ظبضت ٔؿتٕط 
 ،قبُٔ:وٛٔبض یت قطوتي ثطاؾبؼ ٔسَ ٕحبوذهٛل تٛؾظ ثب٘ه ٔطوعي زض ٚضغ لٛا٘یٗ ٚ ٔمطضات 

ِٛیت ٖ، قفبفیت ٚ افكب ٔؿئ ٜ، حمٛق ؾٟبٔساضا ٜ، ؾبذتبض ٞیئت ٔسیط   .وٕیتٝ حؿبثطؾي يٞبي ٞیئت ٔسیط
 ،ُؾبظي ٚ اخطاي  ٞب ثطاي عطاحي، پیبزٜ ثب٘ه وبضوٙبٖاخطایي ٚ  آٔٛظـ وبفي ثٝ ٔسیطاٖ ٔؿتم

 نحیح حبوٕیت قطوتي. 
 :ٌطزز ٔي اضائٝ پیكٟٙبزٞب ، ایٗآتي تحمیمبت ثٝ تحمیك، اظ حبنُ ٞبي تدطثٝ ٚ ٞب ٔحسٚزیت ثٝ تٛخٝ ثب

ٞبي پصیطفتٝ قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض ثطضؾي قسٜ اؾت،  ٔسَ پػٚٞف زض خبٔؼٝ آٔبضي ثب٘ه -1
زِٚتي ٞبي  ٌطزز وٝ ٔسَ پػٚٞف زض خبٔؼٝ آٔبضي ثب٘ه ٞبي آتي پیكٟٙبز ٔي ثٙبثطایٗ ثٝ پػٚٞف

 ٘یع ٔٛضز ثطضؾي لطاض زٞٙس.
آتي  ؿتطزٜ اؾت، ثٙبثطایٗ ثٝ پػٚٞكٍطاٖثب تٛخٝ ثٝ ایٙىٝ حبوٕیت قطوتي زاضاي ٔٛضٛػبت ٌ

 ٞبي ٔرتّف ضا ٔٛضز ثطضؾي لطاض زٞٙس. ٌطزز وٝ قبذم پیكٟٙبز ٔي
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 پیَست
 قبذم حبوٕیت قطوتي :1 ضوبرُ پیَست

 خیز بلی پزسص ردیف

   ّبي ّیئت هدیزُ : هسئَلیت1گزٍُ  

   تدبضي ذٛز ضا ٔكرم وطزٜ اؾت؟آیب ٞیئت ٔسیطٜ اٞساف  1

   ٘كبٖ زٞس؟ تٛا٘س زؾتٛضاِؼُٕ ضاٞجطزي طٜ ٔيآیب ٞیئت ٔسی 2

   آیب ػلاٜٚ ثط ثب٘ه ٔطوعي، نلاحیت ٔسیطػبُٔ ضا ٞیئت ٔسیطٜ ٘یع تأییس وطزٜ اؾت؟ 3

   آیب زض اضظیبثي ٔسیطاٖ اضقس، ٞیئت ٔسیطٜ ثب ؾطپطؾتبٖ ٔكبٚضٜ وطزٜ اؾت؟ 4

5 
٘ٛیؿي ثیٕهٝ ٚ   ٌصاضي، پصیطٜ ٞبي ػٕسٜ ٔثُ ٚاْ، ٘مسیٍٙي، ؾطٔبیٝ ٔسیطٜ فؼبِیتآیب ٞیئت 

 وٙس؟ غیطٜ ضا تأییس ٔي
  

6 
ثهب   وّیسي ٔغبثك وبضوٙبٖوٙس وٝ پطزاذتي اػضبي ٔسیطیت ٚ  آیب ٞیئت ٔسیطٜ وٙتطَ ٚ تأییس ٔي

 فطًٞٙ ثب٘ه اؾت؟
  

7 
ٝ   ؾیبؾت وٙس وٝ ٔسیطیت اضقس آیب ٞیئت ٔسیطٜ وٙتطَ ٚ تأییس ٔي َ    ٞهب ٚ ضٚیه  ٞهبیي ثهطاي وٙتهط

 ٔكي قغّي ٔهٛة ٔكرم وطزٜ اؾت؟ ٞبي ذٛز ٔغبثك ثب ذظ فؼبِیت
  

8 
ٝ  وٙس وٝ آٖ وٙس ٚ وٙتطَ ٔي ٞب ضا تأییس ٔيٞبي وٙتطَ ثب٘ه آیب ٞیئت ٔسیطٜ ضٚـ  تيزضؾه  ٞهب ثه

 ا٘دبْ قٛ٘س؟
  

   ٚخٛز زاقتٝ ثبقس؟وٙس وٝ قىُ ٔؤثطي اظ ٔسیطیت ضیؿه  آیب ٞیئت ٔسیطٜ وٙتطَ ٔي 9

   وٙس؟ آیب ٞیئت ٔسیطٜ تؼٟسات لب٘ٛ٘ي ٔؤؾؿبت ٔبِي ضا زضن ٔي 10

   وٙس؟ آیب ٞیئت ٔسیطٜ ٕٞؿٛیي ثب تؼٟسات لب٘ٛ٘ي ٔؤؾؿبت ٔبِي ضا وٙتطَ ٔي 11

   وٙس؟ آیب ٞیئت ٔسیطٜ ػّٕىطز ٔبِي ثب٘ه ضا ٘ظبضت ٔي 12

   وٙس؟ ؾبظٔبٖ ضا تٟیٝ ٔي وبضوٙبٖآیب ٞیئت ٔسیطٜ اؾتب٘ساضزٞب ا٘دبْ وبض ٚ ضفتبض اذلالي  13

   زٞس؟ ٞب، تكىیُ خّؿٝ ٔيآیب ٞیئت ٔسیطٜ ثب ؾطپطؾتبٖ اضتجبط زاقتٝ ٚ ٍٞٙبْ زضذٛاؾت آٖ 14

15 
ٞهبي آ٘هبٖ    نبزضٜ تٛؾظ ؾطپطؾتبٖ اعلاع زاقتٝ ٚ اخطاي تٛنیٝ يٞبآیب ٞیئت ٔسیطٜ اظ ٌعاضـ

 وٙس؟ ضا وٙتطَ ٔي
  

   زٞس؟ اي ا٘دبْ ٔي آیب ٞیئت ٔسیطٜ ذٛزاضظیبثي زٚضٜ 16

   زٞس؟ آیب ٞیئت ٔسیطٜ قطایظ ٔبِي ثب٘ه ضا ثٝ ؾٟبٔساضاٖ ٌعاضـ ٔي 17

18 
ٌصاضز، ثب  ؾٟبٔساضاٖ تأثیط ٔي ٞبیي وٝ ثط ٌیطي زضثبضٜ فؼبِیت آیب ٞیئت ٔسیطٜ ٍٞٙبْ تهٕیٓ

 وٙس؟ ؾٟبٔساضاٖ ٔكٛضت ٔي
  

   زٞس؟ آیب ٞیئت ٔسیطٜ اعلاػبت ٟٔٓ ضا ثٝ ؾٟبٔساضاٖ ٌعاضـ ٔي 19

20 
ٌهصاضز،   ٌصاضي ؾٟبٔساضاٖ تأثیط ٔي آیب ٞیئت ٔسیطٜ لطاضزازٞبیي ضا وٝ ثط تهٕیٕبت ؾطٔبیٝ

 زٞس؟ ثٝ آ٘بٖ ٌعاضـ ٔي
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 خیز بلی پزسص ردیف

21 
 خجطا٘ي ثطاي تأییس ثٝ ؾٟبٔساضاٖ ٞبيٞبي خجطا٘ي، ٌعاضـ اخطاي ثؿتٝظ آیب ٞیئت ٔسیطٜ لجُ ا

 زٞس؟ اضائٝ ٔي
  

22 
ػٙٛاٖ خب٘كیٗ ٔسیطیت اضقس ٚ  آیب ٞیئت ٔسیطٜ ثط٘بٔٝ ضؾٕي ثطاي ٔسیطاٖ ٚ افطاز خسیس ثٝ

 ؾبیط ٚظبیف ثحطا٘ي زضٖٚ قطوت، زاضز؟
  

   زٞس؟ پٛقف لطاض ٔيآیب ثط٘بٔٝ خب٘كیٙي، ٘ظبْ لبٍ٘ٛ٘صاضي ٔبِي ضا تحت  23

   وٙٙس؟ ٘بٔٝ ٚ انَٛ اذلالي ثب٘ه ٔطوعي ضا أضب ٔي آیب اػضبي ٞیئت ٔسیطٜ آییٗ 24

   ٘بٔٝ ثب٘ه ٔطوعي زضؾت اؾت؟ وٙٙس وٝ آییٗ آیب اػضبي ٞیئت ٔسیطٜ احؿبؼ ٔي 25

26 
 ایس؟ وطزٜآیب پؽ اظ ػضٛ قسٖ زض ٞیئت ٔسیطٜ ایٗ ثب٘ه، تؿٟیلات پبیٝ ٚ ٚاْ اػتجبضي زضیبفت 

 ، ٚاْ اٚضاق لطضٝ زِٚتي یب ثب٘ه ٔطوعي ٚ ٚاْ تؿٟیلات وبضوٙبٖ(FD)غیط اظ ٚاْ 
  

27 
آیب ثٝ ٔتهسي ٚاْ/ ٔسیطػبُٔ پیكٟٙبز اػغبي ٞط ٘ٛع ٚاْ ثٝ زٚؾتبٖ، الٛاْ ذٛز، یب ؾهبیط  

 ایس؟ افطاز زض ایٗ ثب٘ه ضا زازٜ
  

28 
ٝ   ٌیطي زضثبضٜ ٔؿبئُ  ٔسیطٜ ٍٞٙبْ تهٕیٓآیب ٞیئت دٕهٗ ٔكهتطیبٖ، اتحبزیه  تكىیلاتي ٟٔٓ اظ ا٘

 ٚ ضٞجط ؾیبؾي، تحت فكبض ثٛزٜ اؾت؟ ضيتدب
  

29 

 وٙس: ٞبي ظیط ضا ضػبیت ٔي آیب ثب٘ه قٕب ؾیبؾت
 اِف( ؾیبؾت ٔطثٛط ثٝ تٛؾؼٝ ٔٙبثغ ا٘ؿب٘ي

 ة( ؾیبؾت ٔطثٛط ثٝ اػتجبضات
 ج( ؾیبؾت ٔطثٛط ثٝ زاضایي ٚ ثسٞي

 ضیعي ؾٛز ز( ؾیبؾت ثط٘بٔٝ
 ٌصاضي ؾیبؾت ؾطٔبیٝٞه( 

 ٚ( ؾیبؾت تساضوبت

  

30 
ضیعي قسٜ ٚ زض اثتساي ؾبَ ٔبِي، غیط اظ ٔٛاضز اضهغطاضي،   آیب خّؿبت ٞیئت ٔسیطٜ اظ لجُ ثط٘بٔٝ

 قٛز؟ ثٝ تٕبْ اػضب اثلاؽ ٔي
  

   ٌصاضز؟ ٔسیطٜ ثٝ لٛا٘یٗ ٔطثٛط ثٝ شیٙفؼبٖ احتطاْ ٔيآیب ٞیئت 31

   وبض ٌطفتٝ اؾت یب ذیط؟وبضوٙبٖ ضا ثٝٔسیطٜ ؾیبؾت ٔكبضوت آیب ٞیئت 32

   زٞس یب ذیط؟ ٔسیطٜ ثٝ شیٙفؼبٖ اخبظٜ حبوٕیت قطوتي ثٟتط ٔيآیب ٞیئت 33

   : سبختبر ّیئت هدیز2ُگزٍُ  

   ٔسیطٜ، فطزي غیط اظ ٔسیطػبُٔ قطوت اؾت؟آیب ضئیؽ ٞیئت 1

   ٔسیطػبُٔ، قفبف اؾت؟ٔسیطٜ ٚ ٞب ٚ اذتیبضات ضئیؽ ٞیئت ٔؿئِٛیتآیب تمؿیٓ  2

   ٞب ٔغبثمت زاض٘س؟ ٔسیطٜ ثب زؾتٛضاِؼُٕآیب تٕبْ اػضبي ٞیئت 3

   آیب ثب٘ه زاضاي وٕیتٝ ثبظٍ٘طي فؼبِیت اؾت؟ 4
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   آیب ثب٘ه زاضاي وٕیتٝ پبزاـ اؾت؟ 5

   آیب ثب٘ه زاضاي وٕیتٝ پطزاذت اؾت؟ 6

   آیب ثب٘ه زاضاي وٕیتٝ ا٘تهبة اؾت؟ 7

   زاضاي وٕیتٝ ٔسیطیت ضیؿه اؾت؟آیب ثب٘ه  8

   آیب ثب٘ه زاضاي وٕیتٝ ثبظٍ٘طي ٚاْ اؾت؟ 9

   آیب ثب٘ه زاضاي وٕیتٝ تساضوبت اؾت؟ 10

   آیب ثب٘ه زاضاي وٕیتٝ حؿبثطؾي ٔؿتمُ اؾت؟ 11

   وٙس؟ آیب ٞیئت ٔسیطٜ اظ تٕبْ ٚلت خّؿٝ اؾتفبزٜ ٔي 12

   قٛز؟ ٔيآیب خّؿبت ٞیئت ٔسیطٜ عجك ثط٘بٔٝ آغبظ  13

   قٛز؟ ٔسیطٜ عي ظٔبٖ ٔمطض اثلاؽ ٔيآیب زؾتٛض خّؿٝ ٞیئت 14

   قٛز؟ ٘بٔٝ زضؾت ثطٌعاض ٔي ٔسیطٜ عجك آییٗآیب خّؿبت ٞیئت 15

   : حقَق سْبهداراى3گزٍُ  

   وٙس؟ آیب ثب٘ه اخلاؼ ؾبِیب٘ٝ ؾٟبٔساضاٖ ضا زض ظٔبٖ تٛنیٝ قسٜ ثطٌعاض ٔي 1

   وٙس؟ اؾتفبزٜ ٔي« ؾٟٓ، یه ضأيیه »آیب ثب٘ه اظ لبٖ٘ٛ  2

   ضؾب٘س؟ ضٚظ لجُ ثٝ اعلاع ؾٟبٔساضاٖ ٔي 21آیب ثب٘ه ٔدٕغ ػٕٛٔي ؾبِیب٘ٝ ضا  3

   زٞس؟ آیب ثب٘ه اخبظٜ ضأي خب٘كیٗ ضا ٔي 4

   زٞس؟ آیب ثب٘ه اخبظٜ ضأي تدٕؼي ضا ٔي 5

6 
ضؾهبٖ(   پیبْ ٕ٘بثط،، اِىتطٚ٘یهٞبي اِىتطٚ٘یىي )پؿت  ٛؾظ زؾتٍبٌٜیطي ت آیب ثب٘ه اخبظٜ ضأي

 زٞس؟ ضا ٔي
  

   ٔكي ؾٛز ؾٟبْ ضٚقٗ اؾت؟ آیب ثب٘ه زاضاي ذظ 7

   آیب ثب٘ه ٔكرم وطزٜ چطا ؾٛز ؾٟبْ زض ٔمساض ذبل تؼییٗ قسٜ؟ 8

9 
ٞب ا٘دبْ  اؾبؼ اِعأبت ثب٘ه ٔطوعي ٚ لبٖ٘ٛ قطوتثط« ٔدٕغ ػٕٛٔي ػبزي ؾبِیب٘ٝ»یب آ

 قٛز؟ ٔي
  

   یبثس؟ عي ظٔبٖ ٔكرم قسٜ قطٚع ٚ ذبتٕٝ ٔي« ػٕٛٔي ػبزي ؾبِیب٘ٝٔدٕغ »آیب  10

   زٞس؟ آیب ثب٘ه ثٝ ؾٟبٔساضاٖ اخبظٜ اؾتفبزٜ اظ ضٚـ أٗ ثجت ٔبِىیت ٚ ا٘تمبَ ؾٟبْ ضا ٔي 11

12 
ُ  زٞس زض ٔٛضز حؿبثطؼ بظٜ ٔئسیطٜ ثٝ ؾٟبٔساضاٖ اخآیب ٞیئت  ٔدٕهغ »ٚ زؾهتیبضاٖ زض   ٔؿهتم

 ؾؤاَ وٙٙس؟« ػٕٛٔي ػبزي ؾبِیب٘ٝ
  

   قٛز؟ عٛض ٔؿبٚي ثطذٛضز ٔيآیب ثب تٕبْ ؾطي ؾٟبٔساضاٖ ثٝ 13

   ٔسیطٜ اظ ؾٟبٔساضاٖ الّیت آٌبٞي زاضز؟آیب ٞیئت 14

   : ضفبفیت ٍ افطب4گزٍُ  
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   وٙس؟ ٞب ٚ لٛا٘یٗ ثب٘ه فؼبِیت ٔي ٔسیطٜ ٔغبثك ثب اِعأبت ثركٙبٔٝآیب ٞیئت 1

   ٔسیطٜ زضذٛاؾت وطزٜ اؾت؟٘ه ٔطوعي خّؿبت ثیكتطي ثطاي ٞیئتثبآیب  2

   وٙٙس؟ ٔسیطٜ قطوت ٔيیئتآیب تٕبْ ٔسیطاٖ زض خّؿبت ٞ 3

   وٙس؟ آیب ثب٘ه حضٛض ٔسیطاٖ زض خّؿٝ ضا ٔكرم ٔي 4

   ٔسیطٜ ٚفبزاض٘س؟ٞبي فطػي ٞیئت ٞب ٚ وٕیتٝ وٕیتٝ آیب ٔسیطاٖ ثٝ تؼٟسات ذٛز ثٝ 5

   وٙس؟ ٞب ضا ٔكرم ٔي حضٛض ٔسیطاٖ زض خّؿبت وٕیتٝ آیب ثب٘ه 6

7 
خّؿٝ ٞیئت ٔسیطٜ ٚ اٚضاق لجُ اظ خّؿٝ ٚ ثب ٚلت  آیب اؾٙبز ٔطثٛط ثٝ زؾتٛض خّؿٝ، نٛضت

 قٛز؟ وبفي ثطاي پیٍیطي اؾٙبز، ثٝ ٔسیطاٖ زازٜ ٔي
  

   قٛز؟ آیب حضٛض زض خّؿٝ ثجت ٔي 8

   زاضز؟ ٞبي زیٍط ٍ٘ٝ ٔي خّؿبت ضا اظ عطیك تّفٗ یب ضٚـآیب ٞیئت ٔسیطٜ ؾبثمٝ حضٛض افطاز زض  9

   قٛز؟ خّؿٝ زض خّؿبت ٞیئت ٔسیطٜ تٟیٝ ٔي آیب نٛضت 10

11 
قٛز وساْ ػضٛ اظ ضأي زازٖ زضثبضٜ ٔؿبئُ ذبل ذٛززاضي  آیب زض نٛضت خّؿٝ ثجت ٔي

 وطزٜ اؾت؟
  

   وٙس؟ ٔئسیطٜ ضا وٙتطَ ٔسیطٜ تٕبْ خّؿبت ٞیئتآیب ضئیؽ ٞیئت 12

   زٞس؟ اِكؼبع لطاض زازٖ ثحث، ایٗ وبض ضا ا٘دبْ ٔي ٔسیطٜ ثسٖٚ تحتآیب ضئیؽ ٞیئت 13

ٍیعٜ ٔي ٔسیطٜ ثب وٙتطَ ایٗ وٝ ٞط ػضٛ زض ثحث قطوت ٔيآیب ضئیؽ ٞیئت 14    وٙس؟ وٙس، ایدبز ا٘

   ٞب حُ قٛ٘س؟ ٘بضضبیتيوٙس وٝ  وٙس، أب وٙتطَ ٔي ٔسیطٜ ثحث ضا ٞسایت ٔيآیب ضئیؽ ٞیئت 15

   زضؾتي زضن ٚ ثجت قسٜ اؾت؟ وٙس وٝ تهٕیٓ اتربش قسٜ ثٝ ٔسیطٜ وٙتطَ ٔيآیب ضئیؽ ٞیئت 16

   آیب ثب٘ه ٚة ؾبیت زاضز؟ 17

   آیب ٌعاضـ ؾبِیب٘ٝ ثطاي زاّ٘ٛز اظ ٚة ؾبیت ثب٘ه، ٔٛخٛز اؾت؟ 18

   ٔسیطاٖ اؾت؟ ٘بٔٝزؾتي حبٚي اعلاػبت ظ٘سٌي ٞبيآیب ٚة ؾبیت یب ٌعاضـ 19

   وٙس؟ ظیبٖ حؿبثطؾي ٘كسٜ ٚ تطاظ٘بٔٝ فهّي ذٛز ضا ٔٙتكط ٔي ٚ آیب ثب٘ه نٛضت ؾٛز 20

   وٙس؟ ظیبٖ ٚ تطاظ٘بٔٝ ذٛز ضا عي زٚضٜ ثؼس اظ ؾبَ ٔبِي افكب ٔي ٚ آیب ثب٘ه نٛضت ؾٛز 21

   وٙس؟ ٞبي ذٛز ضا افكب ٔي آیب ثب٘ه ٘بْ وبُٔ ٚ قطح فؼبِیت 22

   وٙس؟ ثب٘ه ٘كب٘ي ثجت قسٜ ذٛز ضا افكب ٔيآیب  23

   وٙس؟ آیب ثب٘ه ٘كب٘ي ٔؿئَٛ ثجت ذٛز ضا افكب ٔي 24

   وٙس؟ آیب ثب٘ه ٘بْ ٚ ٘كب٘ي ٔسیطاٖ ذٛز ضا افكب ٔي 25

   وٙس؟ آیب ثب٘ه تبضید ثجت ذٛز ضا افكب ٔي 26

   زٞس؟ آیب ثب٘ه ذلانٝ تبضیرچٝ ػّٕیبت ذٛز ضا اضائٝ ٔي 27

   وٙس؟ ثب٘ه ؾبذتبض ؾطٔبیٝ ثجت قسٜ ٚ نبزضٜ ذٛز ضا افكب ٔيآیب  28
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   وٙس؟ آیب ثب٘ه تبضیرچٝ ؾطٔبیٝ اذیط ذٛز ضا افكب ٔي 29

   وٙس؟ آیب ثب٘ه تبضیرچٝ ؾٛز ؾٟبْ ذٛز ضا افكب ٔي 30

   وٙس؟ آیب ثب٘ه قطایظ ذبل ٔطثٛط ثٝ ا٘تمبَ ؾٟبْ قطوت ضا ٔكرم ٔي 31

32 
اي ٔغبثك ثب اؾتب٘ساضز حؿبثساضي  ظیبٖ ٚ تطاظ٘بٔٝ ثب٘ه حبٚي اللاْ تطاظ٘بٔٝ ٚ آیب نٛضت ؾٛز

 ٘پبَ ٚ اؾتب٘ساضزٞبي حؿبثطؾي ٘پبَ اؾت؟
  

   وٙس؟ آیب ثب٘ه ٞسف ٔبِي ضا زض ٌعاضـ ؾبِیب٘ٝ افكب ٔي 33

   : كویتِ حسببزسی5گزٍُ  

   آیب ثب٘ه زاضاي وٕیتٝ حؿبثطؾي ٔؿتمُ اؾت؟ 1

   قٛز؟ حؿبثطؾي قطوت تٛؾظ یه ٔسیط غیطاخطایي ثب ٔكبضوت وبضوٙبٖ ازاضٜ ٔيآیب وٕیتٝ  2

   آیب ضئیؽ وٕیتٝ حؿبثطؾي، ٔؿتمُ اؾت؟ 3

4 
ٞبي  ٞبي ٔبِي ضا ثبظٍ٘طي وطزٜ ٚ لجُ اظ تأییس نٛضت آیب وٕیتٝ حؿبثطؾي تٛا٘ؿتٝ نٛضت

 ٔبِي، ٌعاضقي ثٝ ٞیئت ٔسیطٜ اضائٝ زٞس؟
  

5 
ؼُٕ آیب وٕیتٝ حؿبثطؾي ٕٞؿٛیي ٔسیطیت ٚ وبضوٙبٖ ثب ؾیبؾت یٗ، ٔمطضات ٚ زؾتٛضاِ ٞب  ٞب، لٛا٘

 وٙس؟ ضا وٙتطَ ٔي
  

   وٙس؟ ٔي ثط قطوت ضا ثبظٍ٘طي ٌصاضي ٚ ٔؼبٔلات زاضاي اثط ٔؼىٛؼ حؿبثطؾي ؾطٔبیٝ آیب وٕیتٝ 6

7 
حؿبثطؾبٖ زاذّي ٚ وٙس تب ٔغٕئٗ قٛز وٝ  آیب وٕیتٝ حؿبثطؾي ثط حؿبثطؾبٖ ٘ظبضت ٔي

 وٙٙس؟ ٔؿتمُ اظ ٔسیطیت وبض ٔي ذبضخي
  

9 
ٞبي ٔسیطیت ثطاي انلاح ٘مبیم ٔكرم قسٜ تٛؾظ حؿبثطؾبٖ  آیب وٕیتٝ حؿبثطؾي تلاـ

 وٙس؟ زاذّي ٚ ذبضخي ضا وٙتطَ ٔي
  

10 
ٞب ثطٌعاض  آیب وٕیتٝ حؿبثطؾي خّؿبت ذٛز ضا ٔغبثك اِعأبت ثب٘ه ٔطوعي ٚ لبٖ٘ٛ قطوت

 وٙس؟ ٔي
  

11 
وٙس تب زضثبضٜ ٔؿبئُ ایٗ وٕیتٝ  آیب وٕیتٝ حؿبثطؾي خّؿبتي ثب ٞیئت ٔسیطٜ ثطٌعاض ٔي

 ثحث قٛز؟
  

   وٙس؟ وٙس، ثبظٍ٘طي ٔي آیب وٕیتٝ حؿبثطؾي ثبظزٞي ضا وٝ ثب٘ه ٔطوعي ٔكرم ٔي 12

   وٙس وٝ ػّٕیبت ٔسیطیت ضیؿه ٔؿتمُ ٚ خبٔغ ثبقس؟ آیب وٕیتٝ حؿبثطؾي وٙتطَ ٔي 13

14 
دبْ حؿبثطؾي نٛضت وٙس وٝ یه حؿبثطؼ حؿبثطؾي وٙتطَ ٔي آیب وٕیتٝ ٞبي  ٔؿتمُ ثطاي ا٘
 وبض ٌطفتٝ قسٜ ثبقس؟ ٔبِي ثٝ

  

 

 

 



 

 

 
 

 ها با استفاده اس مدل درخت احتمالسنجص کیفیت حسابزسی ضزکت

 پذیزفته ضده در بورس اوراق بهادار تهزان(های )مورد مطالعه: ضزکت

 1محمدتقی تقًی فرد

 2اشرف وًريزی

 3پًرسیدمصطفی حسه

 
 چکیذٌ

ٞبي یؽٌبٜؼ ثبٌؽ ٚ اقی( ٔی)فّٕ يفؼٚ وبـثي فاق ؼٚ ٔٙؾف ٘ؾ يزٙؽ ثقؽ یزبٍِ ،یضىبثفو خبیی وٝ ويفيتاق آٖ
 يا ضىبثفن )ؼاً٘، تدفثٝ، لؽـت تغجيك ٚ وبـایی فٙی( ٚ ضٛاثظ ضففٝ ٞبي ییزٖٛ تٛا٘ب یتٛا٘ؽ تبثـ فٛأّیٔػتّف ٔ

ؼـ  يفٖٙٛ ٔتؽاَٚ ؼاؼٜ وبٚ وٝ اق ٔؽَ ؼـغت اضتٕبَ ،( ثبٌؽبٚتتضبؼ ٔٙبفـ ٚ لض ي،ا )اوتملاَ، فيٙيت، ٔفالجت ضففٝ
فٛأُ وٙدً ويفيت تطّيُ تدكیٝ ٚ ثٙؽي ٚ ؼوتٝغٛثی ٝث ثبٌؽ.یٔ يثٙؽاوت وٝ اق ٘ٛؿ عجمٝ یضُ ٔىبئّ يـاوتب

زٟبـ  ٍٔتُٕ ثف وٝثبٌؽ یٔ یؽاؼٞباضتٕبَ ٚلٛؿ ـٚ یثفـو يثفا ییٔجٙبپيٍٟٙبؼي ٔؽَ ِؿا . ؼٞؽضىبثفوی ـا ا٘دبْ ٔی
وٙدً ؼـغت اضتٕبلات ؼـ پيٍٟٙبؼي اق آٖ اوت وٝ ٔؽَ  یضبو یحاوت. ٘تب يبٔؽٚ پ يٙٝقٔ یٙؽ،ففا ي،ٌبغُ ٚـٚؼ

ٞؽف ایٗ  .يىتثف ٘ؤٔ یضىبثفو يفيتو يٙٝٚ قٔ يٚـٚؼوٙدً وت، أب ؼـ ثف اؤٔ یضىبثفو يفيتو يبٔؽٚ پ فایٙؽف
تطّيّی ٚ  -اوت وٝ ثٝ ـٚي تِٛيفیٞب ثب اوتفبؼٜ اق ٔؽَ ؼـغت اضتٕبلات ٌفوت یضىبثفو يفيتوٙدً وپمًٚٞ 

پمًٚٞ  يخـبٔقٝ آٔبـٚ اوتفبؼٜ اق ٔؽَ اضتٕبلات آٔبـي ا٘دبْ ٌؽٜ اوت.  یبضیـ ئؽِىبقثب ٞؽف وبـثفؼي اق عفیك 
بؼاـ ت یففتٝپؿ يٞبٌفوت ـاق ثٟ   ٞبيٕٞسٙيٗ یبفتٝ .ثبٌؽٔی 1389 -1394 يٞبوبَ یٟفاٖ ؼـ ؼٚـٜ قٔبٌ٘ؽٜ ؼـ ثٛـن اٚ

ٚیمٜ ؼـ ٔٛاـؼ ضىبثفوی ؼٞؽ وٝ یبؼٌيفي، ثػً اوبوی ويفيت ضىبثفوی، ثٝؼوت آٔؽٜ اق ٔغبِقٝ ٔٛـؼي ٍ٘بٖ ٔیٝث
٘ىجت ثٝ ٔطؽٚؼیت ثٛؼخٝ، تػُّ ثّفي ٚ پيسيؽٌی غيفضىبن اوت  وبٔلاًثيف یبؼٌيفي ثف ويفيت أپيسيؽٜ اوت. ت

 ؼـ ضبِی وٝ ضىبويت ثىيبـ قیبؼي ٘ىجت ثٝ ٔيكاٖ یبؼٌيفي ؼاـؼ.
 یضىبثفو يفيتوَ، ؼـغت اضتٕبوبٚي، ؼاؼٜثٛـن اٚـاق ثٟبؼاـ تٟفاٖ،  :یذیکل َایياصٌ

JEL : M42 
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 مقذمٍ

 ٌٛؼ.تف ٔیپيسيؽٜ تٛوقٝ یبفتٗ ٞىتٙؽ ٚ ٔىبئُ غبَ آٟ٘بـٚق ؼـ ضبَ ـٚق ثٝ خٛأـؼـ فّف وٙٛ٘ی، 
ٚ  ٞبٚ ؼـ ٘تيدٝ افكایً تمبضب ثفاي ويىتٓ ٌؽٜ افكایً ٘يبق ثٝ اعلافبت التّبؼي ٔفثٛطایٗ أف وجت 

ٞىتٙؽ. ٕٞيٗ فٛأُ ٔٛخت افكایً  وٙٙؽٜ زٙيٗ اعلافبتیدبؼ وفؼٜ اوت وٝ ففاٞٓففآیٙؽٞبیی ـا ای
)اضٕؽپٛـ،  وُ ففآیٙؽ ا٘تمبَ اعلافبت ٌؽٜ اوت فٙٛاٖ لىٕتی اقثٝ ضىبثفویٚ ٌىتفي ٘يبق ثٝ 

ٌٛؼ وٝ ثتٛا٘ؽ ؼـ  ـیكي ٚ اخفاثف٘بٔٝ عٛـياوت وٝ ثبیؽ  ايٌٛ٘ٝثٝ ،إٞيت ضىبثفوی ٔبِی(. 1391
 .ٞبي ٔبِی تٟيٝ ٌؽٜ ثفاوبن زٟبـزٛة ٌكاـٌٍفي ٔبِی اؽٟبـ ٘ؾف وٙؽٔٛـؼ اعلافبت ِٛـت

ؼوتفن ضىبثؽاـ ثفاوبن  ِی ثٝ ويفيت لضبٚت ؼـ ٔٛـؼ افتجبـ اعلافبت ؼـويفيت ضىبثفوی ٔب
ؼ ٌٖٛ تٛوظ ضىبثؽاـي ٔبِی تٟيٝ ٔیآٔمفـات ٚ اَِٛ ضىبثؽاـي ثىتٍی ؼاـؼ وٝ لىٕت افؾٓ 

 (. 1389)ِٚی پٛـ ٚ عبٞفي، 

ُ آقاؼي فٕ فَبتی ٚ وٙتبـٖ اعلافٞب ثفاي وبًٞ فؽْ تمضىبثفوی ٘ٛفی ٘ؾبـت ؼـ ٌفوت
َٛ ٞبي ٔبِی، اق ٟٕٔتفیٗ اثكاـٞبي ضّثٙبثفایٗ ضىبثفوی ِٛـت. ؼـ ٌكاـٌٍفي ٔبِی اوت ٔؽیفاٖ

 وٙٙؽٌیثيٙیافكایً لؽـت پيً وجتٚ ٌٛؼ ٔطىٛة ٔیٞب ٌفوت بٖ اق ٌفبفيت اعلافبت ٔبِیاعٕيٙ
 . ٌٛؼف وٟٓ ٔیٞبي ٔبِی وٛؼ ٞاعلافبت ضىبثؽاـي، ٔب٘ٙؽ ٘ىجت

یبثؽ ٚ ثبقؼٜ آتی ثٝ ٚالقيت ٘كؼیىتف ويفيت ضىبثفوی افكایً ٔیثٙبثفایٗ ويفيت ایٗ اعلافبت ثب 
ٝ ؼاٌت ثبیؽ تٛخ(. 1392)اضٕؽي ٚ خلاِی،  آیؽؼوت ٔیٗ اعلافبت ثٝای ٝغٛاٞؽ ٌؽ وٝ ثٝ پٍتٛا٘

 ٌبٖوٙٙؽتفبؼٜاو، ٕٞسٙيٗ ؽؼاٌتٝ ثبٌ يبـ قیبؼي ثىتٍیتٛا٘ؽ ثٝ فٛأُ ثىی ٔیت ضىبثفوٝ ويفيو
ی ت ضىبثفوب إٞيف ثتطفی فمؽاٖ ٔقٙیـا ثٝ ضىبثفوی بلايت ثؽ ويفيٙتٛا٘ی ٔیٔبِ ٞبيٌكاـي
 ٞبيـٚيبن تٛوظ ضىبثفن ثفاو لاقْی ـا ا٘دبْ ٚؽبیف ضىبثفو بلايت ثٚ تقفیف ويفيثؽا٘ٙؽ 
وٝ ؼـ ٘ؾف ٌففت ٛاٖ فبّٔی فٙثٝ تٛأٖی ضىبثفوی ـا لايويفيت ثبتقجيف وٙٙؽ، ِؿا فوت ؼـ ٌ خبـي

ي ٔتفبٚت، ٞبٌفتٙی اوت وٝ ٍ٘بٜ .وٙؽالتّبؼي ثفاي ٌفوت یب ثبقاـ خٌّٛيفي ٔیت لااق ثفٚق ٍٔى
 (. 2012، 1)٘سُ، ٌٛپبَ، وفیٍٙبٖ، ِٛـي، ٌفسيه ٚ اٚٔب وٙؽٔقيبـٞبي ٔتفبٚتی اـائٝ ٔی

ؼٞبي ثيثف ٞؽف ضىبثفویؼـ ایٗ ففایٙؽ،  ّّٕی ضىبثفوی تقييٗ ٔیٗاوبن اوتب٘ؽاـ  ٌٛؼ ٚ ٔيكاٖاِ
ؼٞؽ ؼٞؽ، ایٗ اوتب٘ؽاـؼٞب ٍ٘بٖ ٔیٞبي ٔبِی افكایً ٔیٛـؼ ٘ؾف ـا ٘ىجت ثٝ ِٛـتاعٕيٙبٖ وبـثف ٔ

وٝ ٚؽيفٝ اِّی ضىبثفن، ایٗ اوت وٝ یه ثف٘بٔٝ ضىبثفوی عفاضی وٙؽ وٝ اعٕيٙبٖ ٔقمِٛی ـا اق 
ثف ؤاَ اق ٘ؾف فّٕىفؼ ٔؤٞبي ٔبِی تطفیف ٌؽٜ ؼـ اغتيبـ ثٍؿاـؼ. ایٗ و٘ؾف تٍػيُ ِٛـت

                                                           
1 Knechel, Gopal, Krishnan, Lori, Shefchik & Uma 
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 (.2011، 1، لاـوٖٛ ٚ اوّٖٛؼزٛ ، خیی ثفغٛـؼاـ اوت )بتفٔبیٝ، اق إٞيتی ضيو ثبقاـٞبي

 

 مثاوی وظزی ي پیطیىٍ پضيَص
 کیفیت حساتزسی

( 1981) 2آ٘دّٛ يؼٔغفش ٌؽٜ اوت. ويفيت ضىبثفوی   اق  يبـيف ثىی، تقبـاـيضىبثؽ اؼثيبتؼـ 
ؽ وٍف یت ثبياَٚ، اٌتجبٜ ثب إٞ وٝ تيٗ تفتیاـائٝ وفؼ. ثٝ ا یت ضىبثفويفيو يثفا يؼٚ ثقؽ یفیتقف

 ياضففٝ يٞبتيثٝ ؽفف، یفتقفَ ؽ ٌكاـي ٌٛؼ. لىٕت اٚیٌٛؼ ٚ ؼْٚ، اٌتجبٜ وٍف ٌؽٜ ثب
 یت ضىبثفويفيوٝ و ییؼاـؼ. اق آ٘دب یثىتٍ يٚلاَ ثٝ اوتم آٖؼْٚ  لىٕت ٚضىبثفن ( یىتٍیٌب)
ٌؽٜ اوت. اق  یٔقفف یٔتفبٚت يبـٞبيآٖ ٔق يفيٌا٘ؽاقٜ يثفا ،ىتيٓ لبثُ ٍٔبٞؽٜ ٘يعٛـ ٔىتمٝث

-، ایّؽـ ٚ اثؽَب٘ؽٚفف٘)تػُّ ضىبثفن ؼـ ِٙقت  ،فنف ضىبثييتٛاٖ ثٝ تغیٔ بـٞبيٗ ٔقیخّٕٝ ا
 یغؽٔبت ضىبثفو يٌؿاـٕتيل ٚ یٝ ضىبثفؤؤوى ضىبثفن، ا٘ؽاقٜ ٌكاـي ٛؿ(، 2008٘، 3ٔيٍٛیؽ

 (.1394ب، ي٘یٙيٚ ضى ي)ٟٔؽٚ اٌبـٜ وفؼ

فٙٛاٖ  ( ثب1981آ٘دّٛ ) يتٛوظ ؼ یت ضىبثفويفيف ٔتؽاَٚ، ویتقبـاق  تىاتز آوچٍ گفتٍ ضذٌ؛
قیبثی ثبقاـ» ؼـ  وٝ ضىبثفن ٞٓ تطفیفبت ثب إٞيتاوت  اضتٕبَ ایٗ ؼـ ٚالـ،اـقیبثی ثبقاـ اوت.  «اـ

 ٞبي ٔبِی یب ويىتٓ ِبضجىبـ ـا وٍف ٚ ٞٓ تطفیفبت ثب إٞيت وٍف ٌؽٜ ـا ٌكاـي وٙؽ.ِٛـت
 

 ًرد کیفیت حساتزسیَای مختلف در مدیذگاٌ
 4ففا٘ىيهثبٌؽ. ٔی (فّٕی)ؼي فوبـث زبًِ زٙؽ ثقؽي اق ؼٚ ٔٙؾف ٘ؾفي ٚ ،ويفيت ضىبثفوی

. ٕ٘بیؽٔی اٌبـٜپيسيؽٌی ٔىـئّٝ  ٔٛـؼ ثفـوی لفاـ ؼاؼٜ ٚ ثٝ ٘ؾفي ؼیؽٌبٜويفيت ضىبثفوی ـا اق  (2011)
 اٌىبَٝ ٔؽٞب ثبپيٚ  بٚتلض ،ؽٙففایٞب، یٍبٍ٘ی، اٍ٘يكٜ ٔب٘ٙؽٔٛضٛفبتـی ثٝ ٛة ٞف وغص اق زبـز ثـفاي
، ً ضىبثفوبٖ، تيٓ ضىبثفوی، لبٍ٘ٛ٘ؿاـ٘م غص وبـف وؼـ ٞ فٙٛاٖ ٕ٘ٛ٘ٝ،ثٝ. اٌبـٜ ٕ٘ٛؼٜ اوتف ٔػتّ
ؼ.ٝ ٚىٔؤو ٜٚ ثف لاف( 2011) يهففا٘ى. ؽٞب ؼـ تضبؼ ثبٌٛقب ٍٔثبِمٜٛ ث ِٛـتٔتفبٚت ٚ ثٝ .. أىبٖ ؼاـ

غٛش فٙٛاٖ غٛـان وثٝؾاتبً غص ف وٝ ٞدوٝ ٘تيضبِی ؼـ ،ثبٌؽٔی بٚتٙؽ ؼـ وغص ٔتفایٗ، ٔبٞيت ففای
اـ فٍفؼٜ وٙؽ، ٙؽ ضىبثفوٌيفؼ وٝ ففایبثفن تّٕيٓ ٔی، ضى. ٔثلاًٛؼٌتطّيُ ٔی لاتف تدكیٝ ٚثب  ثٙبثفایٗ،ی 
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 بٚتت لضٔبٞي. ٌؿاـؼٔؤوىٝ تأثيف ٔی تغبَ ٚ ٔيكاٖ اٌتغبَ ثفكاٖ اٌؽ ضىبثفوی ثفٔيٙؽٖ ففایفٍفؼٜ ٌ
ثؽیٟی اوت وٝ . ؼٞؽٔی ٛـؼ ثفـوی لفاـوٙٙؽٜ ٔبٞؽٜٔتفبٚت غٛاٞؽ ٌؽ وٝ ٍٔ وغطی ٙبئج فث ٘يك

ؼ، ثٝٝ ایٝ ثتٛخ تقفیف ويفيت ضىبثفوی ثب  غٛاٞؽ ثٛؼ ٔػتّف ٍٔىُ ٞبياي اق ؼیؽٌبٜپيسيؽٜ ٌىُٗ ٔٛاـ
 (.2013)٘يسُ، 

 

 کیفیت حساتزسی اس دیذگاٌ َىجاری
ٜؼیؽٌبٜ ٞٙدبـي ثفاوبن ويفيت ضىبثفوی اق وٛي ؼیٍف،   ،ملاَثفغٛـؼاـي اق اوت ِٛـتثٝ ٕٞٛاـ

ـیكي ٚ وفپفوتی ٔٙبوت وبـ ضىبثفوی ٚ ٔٛاـؼي اق ایٗ اي، ثف٘بٔٝاي، تفؼیؽ ضففٝضيت ضففٝلاِ
اق ؼیؽٌبٜ تِٛيفی، ِبضجٙؾفاٖ فٛأّی زٖٛ تػُّ ضىبثفن ؼـ  ،ٌٛؼ. ثب ایٗ ضبَتقفیف ٔی لجيُ

اِكضٕٝ ضىبثفوی، ا٘ؽاقٜ اي، ضكفن ؼـ ٔدبٔـ ضففٌٟٝفت ضىبثفن، فضٛیت ضىبث ِٙقت غبَ،
پيٍٍبٖ ٚ ٔٛاـؼ ؼیٍفي اق ایٗ ؼوت ـا ٘يك ٔجيٗ ويفيت وىٝ ضىبثفوی، ٘تبیح ثفـوی ٞٓؤٔ

 (.1394)پٛـضيؽـي،  ٌٕبـ٘ؽضىبثفوی ثفٔی
 ـا تطفیفبت ثب إٞيت وبقٚوبـي وٝفٙٛاٖ ثٝ یضىبثفو(، 1993) 1ٖٛـتٛٔاوبن ٔغبِقبت ثف

ـا وبًٞ  ٌؿاـيٚ ؼـ ٘تيدٝ ـیىه وفٔبیٝ ـا ثٟجٛؼ ثػٍؽ تٛا٘ؽ ويفيت اعلافبتٔی ،وٙؽوٍف ٔی
وبقٔب٘ی ٌفؼؼ. اٌف فّٕيبت ضىبثفوی اق ويفيت  ثفٖٚ ٞبيٌيفيٓتّٕيوبقي ٙٝٔٛخت ثٟيٚ  ؼاؼٜ

غٛثی تقييٗ وٙؽ، ؼـ وغص ىب ثٛؼٖ اعلافبت ٔٙتٍف ٌؽٜ ـا ثٝٔغّٛة ثفغٛـؼاـ ٘جبٌؽ ٚ ٘تٛا٘ؽ لبثُ ات
ؼوت ثٝ یلا٘ؼٞٙؽ ٚ اففاؼ وٕی وٛؼٞبي وٞبي غٛؼ ـا اق ؼوت ٔیاففاؼ ثىيبـي وفٔبیٝ ،ّبؼ غفؼالت

افتجبـ، ضىٗ ٌٟفت،  غٛاٞٙؽ آٚـؼ. ٕٞسٙيٗ، وبًٞ ويفيت ضىبثفوی ٕٔىٗ اوت تٟؽیؽي ثفاي
 (.1394. )پٛـضيؽـي، اِكضٕٝ ؼـغٛاوتی ضىبثفن ٚ ٍٔفٚفيت ضففٝ ضىبثفوی ثبٌؽضك

 

 حساتزسیَای کیفیت ضاخص
وٙٙؽٌبٖ فبْ، ثف ایٗ ثبٚـ اوت وٝ اوتفبؼٜٞبي وٟبٔی ٌفوت ثف ضففٝ ضىبثؽاـي ٞيبت ٘ؾبـت

ِٚيٝ ثبِمٜٛ ٌبغُ ٚ  ٌؿاـاٖٞبي ضىبثفوی، وفٔبیٝٞبي ضىبثفوی، ٔؤوىٝٞبي ويفيت ضىبثفوی، وٕيتٝا
 ٌؿاـاٖ( ٞىتٙؽ. ٞبي وٟبٔی فبْ )ٚ وبیف لبٖ٘ٛت ٘ؾبـت ثف ضىبثؽاـي ٌفوتٞيأ

ٝ، زٙبٖ وٝ ؼـ پمًٚٞؼـ  ٞبيغَّٛ ويفيت ضىبثفوی ٚ تأثيفات آٖ ٔغبِقبت زٙؽي ٘يك ِٛـت ٌففت
ئی ،ؼاغّی اٖٛ 1394ؼـ وبَ ) ٚ ـضبئی خجبـقاؼٜ وٍٙفِٛ ائٝ ٔؽِی ثفاي ويفيت ضىبثفوی»( پمٍٚٞی ثب فٙ ثب  اـ

                                                           
1 Morton 
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ثفاي  اضتٕبَ ؼـغتی ٔؽَ یه ضٕٗ ٔقففی اـائٝ ؼاؼٜ اوت. ایٗ پمًٚٞ، «اوتفبؼٜ اق ؼـغت اضتٕبَ
 غِّٛيبتی اق ٔتٍىُ ٔؿوٛـ، ؽَٔ .ؼاـؼ ٔفثٛط ٔجبضث ؼـ آففیٙی٘مً ؼـ وقی ضىبثفوی، ويفيت

 ثفآیٙؽٞب، ٚ ٔتٗ ففایٙؽ، ٞب،یقٙی ٚـٚؼي ضىبثفوی ويفيت ٞبيٌبغُ اق ٌفٜٚ ٟبـز ٔيبٖ ٝو اوت
 ـٚیؽاؼ ایٗ تىٕيُ اضتٕبَ تطت فٙٛاٖ ـا ؾٞٙی ضىبثفوی ويفيت تطميك، ایٗ ؼـ .ٕ٘بیؽ ایدبؼ اـتجبط

 ضىبثفوی ٔفْٟٛ ثٝ ٔقففی ٕٞسٙيٗ. ٌٛؼوٙدً ٔی( ٘بؼـوت اؽٟبـ ؼٚ یب یه ٌٙبوبیی اضتٕبَ)
 ـاثغٝ فٙٛاٖ تطت ضىبثفوی فيٙی ويفيت وٙدً ثٝ ٟ٘بیت، ؼـ. پفؼاقؼٔی ٞبٚیمٌی ثٟتفیٗ ثب خبٔـ

 ؼوتثٝ تدكیٝ ٚ تطّيُ ٘تبیح. پفؼاقؼٔی ضىبثفن وبُٔ ٚ فبؼي ضىبثفن ٔيبٖ ٔىُٕ ـٚیؽاؼ اضتٕبلات
 اوت.  ٌفؼیؽٜ اـائٝ فؽؼي، ٔثبَ یه لبِت ؼـ آٔؽٜ،

 ثفـوی اثفثػٍی ويفيت ضىبثفوی ثف وبًٞ»( ؼـ پمٍٚٞی ثب فٙٛاٖ 1394٘يب )ٟٔؽٚي ٚ ضىيٙی
 ثٝ ثفـوی «ٞبي پؿیففتٝ ٌؽٜ ؼـ ثٛـن اٚـاق ثٟبؼاـ تٟفاٖتأغيف ؼـ اـائٝ ٌكاـي ضىبثفوی ٌفوت

تغييف ضىبثفن، تػُّ ضىبثفن ؼـ : ـاثغٝ ثيٗ اثفثػٍی ويفيت ضىبثفوی اق عفیك وٝ فبُٔ
ٞبي پؿیففتٝ ٌؽٜ ٌكاـي ضىبثفوی ٌفوتاـائٝ ِٙقت ٚ ٘ٛؿ ٌكاـي ضىبثفن ٚ وبًٞ تأغيف ؼـ 

ٚ ـٚي ٔٛـؼ فضٛ ثٛـن ٌفوت  44. ٕ٘ٛ٘ٝ پمًٚٞ ٌبُٔ پفؼاغتٙؽؼـ ثٛـن اٚـاق ثٟبؼاـ تٟفاٖ 
 ٞبي پمًٚٞٞبي تفويجی اوت. ٘تبیح آقٖٔٛ آٔبـي ففضيٝٞب ـٌفويٖٛ ؼاؼٜقٖٔٛ ففضيٝاوتفبؼٜ ثفاي آ

 ٚ ٔثجت ـاثغٝ ضىبثفوی، اـائٝ ٌكاـيوٝ ثيٗ ٘ٛؿ ٌكاـي ضىبثفن ثب تأغيف ؼـ  ضبوی اق آٖ اوت
 اـائٝ ٌكاـي ؼـ تأغيف تقؽیُ ٌؽٜ، ضىبثفوی ٌكاـي ؼـیبفت ِٛـت ؼـ یقٙی،. ؼاـؼ ٚخٛؼ ٔقٙبؼاـي

 ضىبثفن تػُّ ٚ ضىبثفن تغييف ثيٗ وٝ وٙؽٞب ثيبٖ ٔیبفتٝی ٕٞسٙيٗ،. ٌٛؼٔی ثيٍتف ضىبثفوی
ـاثغٝ ٔقٙبؼاـ آٔبـي ٚخٛؼ ٘ؽاـؼ. یقٙی، تغييف ضىبثفن  بثفوی،ضى اـائٝ ٌكاـي ؼـ تأغيف ثب ِٙقت ؼـ

 ٌٛؼ.ٕ٘ی ضىبثفوی اـائٝ ٌكاـيثبفث وبًٞ تأغيف ؼـ  ،ٚ تػُّ ضىبثفن ؼـ ِٙقت

ا1394ٖٛی ٔفاؼغب٘ی )فّٛي عجفي ٚ ضبخ  ـاثغٝ ويفيت ضىبثفوی ٚ ٘مؽٌٛ٘ؽٌی» ( ؼـ پمٍٚٞی ثب فٙ
 افكایً ويفيت ضىبثفوی ٔٙدف ثٝ افكایً ـٚؼٔیوٛاثك ٔٛخٛؼ ا٘تؾبـ  ٔجٙبيثف وٙٙؽ ثيبٖ ٔی «ْوٟب

ٞب ؼـ ثبقاـ ٌٛ٘ؽٌی وٟبْ ٌفوتً ٘مؽ، وبًٞ فؽْ تمبـٖ اعلافبتی ٚ افكایي اعلافبتويفيت افٍب
 زفغً ضىبثفوی، اِكضٕٝضك) ـاثغٝ ثفغی ٔقيبـٞبي ويفيت ضىبثفوی ،ؼـ ایٗ پمًٚٞ ثٛـن ٌفؼؼ.

ٕت ٔؤثف ٚ فٕك ٌىبف ليٕت ٘ىجی، ٌىبف لي ،ٌٛ٘ؽٌی وٟبْ٘مؽ)ثب ( ٚ ا٘ؽاقٜ ضىبثفن ضىبثفوبٖ
ٌفوت پؿیففتٝ ٌؽٜ ؼـ ثٛـن اٚـاق  46اق  ائٛـؼ ثفـوی لفاـ ٌففت. ایٗ ثفـوی ؼـ ٕ٘ٛ٘ٝ (ثبقاـ

ٞب ثيبٖ بفتٝیا٘دبْ ٌؽ.  (پُٙ) تفويجی ٞبيتدكیٝ ٚ تطّيُ ؼاؼٜاٖ ٚ ثب اوتفبؼٜ اق ـٚي ثٟبؼاـ تٟف
ٌٛ٘ؽٌی ٌىبف ليٕت ٘مؽ اِكضٕٝ ضىبثفوی ٔىتمُ ٚ ٔقيبـٞبيـاثغٝ ٔقٙبؼاـي ثيٗ ضك وٙٙؽٔی
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ٚ  (ٔٙفی)، ٔثجت (ٌٛ٘ؽٌی٘مؽ) ٔؤثف ٚ فٕك ثبقاـ ٚخٛؼ ٘ؽاـؼ أب ـاثغٝ آٖ ثب ٌىبف ليٕت ٘ىجی
ٌٛ٘ؽٌی وٟبْ ٔىتمُ ثب ٘مؽ اِكضٕٝ ضىبثفویغَّٛ ـاثغٝ ضكؼـ ،ثبٌؽ. ِؿا ؼـ ٔدٕٛؿٔقٙبؼاـ ٔی

تف اوت. ٕٞسٙيٗ وٕت فؽْ ٚخٛؼ ـاثغٝ ٔقٙبؼاـ لٛيؽ ٞف زٙؽ، ٌٛاٞؽ ثٝ٘تيدٝ لغقی ضبُِ ٍ٘فؼی
ؽ، ٌٛ٘ٚويّٝ ٔؤوىبت ضىبثفوی ثكـي ضىبثفوی ٔیٞبیی وٝ ثٌٝفوتٞب، ضبوی اق آٖ ثٛؼ بفتٝی

 ٚخٛؼ ٘ؽاـؼ.ٌٛ٘ؽٌی وٟبْ ٗ زفغً ضىبثفوبٖ ٚ ٘مؽثي يـاثغٝ ٔقٙبؼاـٚ  تفي ؼاـ٘ؽٌٛ٘ؽٜوٟبْ ٘مؽ

 ٔٛلـ ثٛؼٖ ٌكاـيف ثٝثيف ويفيت ضىبثفوی ثأت ثفـوی» ٛاٖثب فٙ ( ؼـ پمٍٚٞی1394پٛـضيؽـي )
ً پمٚٞٞؽف ا٘دبْ ؼاؼ٘ؽ.  «ٞبي پؿیففتٝ ٌؽٜ ؼـ ثٛـن اٚـاق ثٟبؼاـ تٟفاٖضىبثفوی ؼـ ٌفوت

ٞبي پؿیففتٝ ٌؽٜ ؼـ ٌفوت ٔٛلـ ثٛؼٖ ٌكاـي ضىبثفوی ؼـٝثثيف ويفيت ضىبثفوی ثف أت ثفـوی
تػُّ  ،ٔغبِقٝٞبي ويفيت ضىبثفوی ٔٛـؼ اوتفبؼٜ ؼـ ایٗ . ٌبغُاوتثٛـن اٚـاق ثٟبؼاـ تٟفاٖ 

ثفاي ٔطبوجٝ تػُّ ضىبثفن ثٝ ایٗ ٔٙؾٛـ وىٝ ضىبثفوی اوت. ؤضىبثفن ؼـ ِٙقت ٚ ا٘ؽاقٜ ٔ
ٔٛلـ ثٛؼٖ ٌكاـي ضىبثفوی ثٝ وٛتبٜ ٗ، ثِٝٙقت اق ـٚیىفؼ وٟٓ ثبقاـ اوتفبؼٜ ٌؽٜ اوت. ٕٞسٙيؼـ 

ٞبي ٔٛـؼ ٔٙؾٛـ، ؼاؼٜٗثٛؼٖ ٔؽت قٔبٖ ٌكاـي ضىبثفن په اق پبیبٖ وبَ ٔبِی اٌبـٜ ؼاـؼ. ثؽی
 1391تب  1383ٞبي ٞبي پؿیففتٝ ٌؽٜ ؼـ ثٛـن اٚـاق ثٟبؼاـ تٟفاٖ ؼـ عی وبَاوتفبؼٜ اق ٌفوت

اق اٍِٛي ـٌفويٖٛ زٙؽ ٔتغيفٜ ٚ  ،ٞبٞب ٚ آقٖٔٛ ففضيٝاوتػفاج ٌؽٜ اوت. ثفاي تدكیٝ ٚ تطّيُ ؼاؼٜ
ؼٞؽ وٝ ثيٗ ٞبي تطميك ٍ٘بٖ ٔیاوتفبؼٜ ٌؽٜ اوت. ٘تبیح ضبُِ اق آقٖٔٛ ففضيٝ 1تبثّٛییٞبي ؼاؼٜ

 .ؼٚخٛؼ ؼاـاـتجبط ٔثجت ٚ ٔقٙبؼاـي  ،ٔٛلـ ثٛؼٖ ٌكاـي ضىبثفنٚ ثٝ تػُّ ضىبثفن ؼـ ِٙقت
اـتجبط ٔقٙبؼاـي ٚخٛؼ ٘ؽاـؼ. ؼـ  ،ٔٛلـ ثٛؼٖ ٌكاـي ضىبثفنٚ ثٝ ٕٞسٙيٗ، ثيٗ ا٘ؽاقٜ ضىبثفوی

ٔٛلـ ثٛؼٖ ٌكاـي ضىبثفن اـتجبط ثب ثٝ، ٞبٞبي ـٌؽ ٚ ثبقؼٜ ؼاـاییضٕٗ، ثيٗ ا٘ؽاقٜ ٌفوت، ففِت
فْ ٔبِی ؼ. ِٚی ثيٗ اٞ  ٍ٘ؽ.اـتجبعی ٍٔبٞؽٜ  ،بثفنٔٛلـ ثٛؼٖ ٌكاـي ضىٚ ثٝ ٔثجت ٚ ٔقٙبؼاـي ٚخٛؼ ؼاـ

 2قً٘، قیًٛ٘ ٚ ٚاٖ، ًِٙ .ٞبي غبـخی ٘يك ثٝ ويفيت ضىبثفوی پفؼاغتٝ ٌؽٜ اوتؼـ پمًٚٞ
ٗ ٔؽَ ( وبـثفؼ ٔؽَ ؼـغت اضتٕبلات ؼـ ويىتٓ ٔتفٚي پىٗ ـا ٔٛـؼ ٔغبِقٝ لفاـ ؼاؼ٘ؽ. ای2013)

 ؼوتثٝٔمّؽ  -ٔجؽأ خفت ٞف ثفاي ضضٛـ اضتٕبلات ؼـ اثتؽا،. ثٛؼ ٌؿٌتٝ 3ٔمّؽ -ٔجؽأ اوبن اعلافبتثف
 ٔتفٌٚجىٝ ؼـ  ٔىبفف خفیبٖ اق ٔػتّفی ا٘ٛاؿ ،آٖ اق  په ٚ ٌؽ ٔطبوجٝ ٔمّؽ ٚ ٔجؽأ ٚالقی قٔبٖ آٔؽ.

 تبـیػی يٞب ؼاؼٜ اق اوتفبؼٜ ثب ٞب، یثفـو ٘تبیح. وفؼ٘ؽ ثيٙی يًپ ٔٛاـؼ ٔفثٛط تٕبْ يآٚـ خٕـ ثب ـا
 يٞب ـٚي٘ىجت ثٝ  تفي یيٗپب فّٕىفؼ ؼاـاي پيٍٟٙبؼي ـٚيزٝ  اٌف وٝ ؼاؼ ٍ٘بٖ پىٗ، ٔتفٚ
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 اضبفی ٘ٛؿ زٙؽ ثيٙیيًپ  ثٝ لبؼـ ِٚی ٔىبفف ؼاـؼ، غفٚخی ثيٙی خفیبٖ يًپ ثفاي ٔٛخٛؼ ثيٙی يًپ
 پيٍففتٝ ٚ ٔٙبوت یف،پؿ أىبٖ ٔؽَ ٚ ثبٌؽ یٔ ٔتفٚ ويىتٓ وفاوف ؼـ ٚ ٞب یىتٍبٜا ؼـ ٔىبفف خفیبٖ

 ثبٌؽ.ٔی پىٗ ٔتفٚي ويىتٓ ثفاي ٔىبفف خفیبٖ ثيٙی يًپ

 ٞبي ضىبثفوبٖ ثف ويفيت ضىبثفویآیب ٚیمٌی»ؼـ پمٍٚٞی ثب فٙٛاٖ  (،2013)1ٌُ، ٚٚ ٚ یبً٘ 
 ضىبثفوی ويفيت ثف ضىبثفوبٖ وٝ ثيفاتیبفتٙؽ تأ٘يك ؼـی «ٞبي آٔبـيٌؿاـؼ؟ ٌٛاٞؽي اق ؼاؼٜثيف ٔیتأ

 ٌػُ اثفات وٝ ؼـیبفتٙؽ ٕٞسٙيٗ آٟ٘ب. ٞىتٙؽؼاـ ٔقٙی ٞٓ اق ٘ؾف آٔبـي ٚ التّبؼي ٘ؾف اق ٞٓ ؼاـ٘ؽ
 ٞبيقٔيٙٝ په خّٕٝ اق ضىبثفن، ٞبيٚیمٌی تٛوظ ضؽي تب تٛا٘ؽٔی ضىبثفوی ويفيت ثف ضىبثفن
 ٍٔػُ ٌفؼؼ. ويبوی ٚاثىتٍی ٚ ضىبثفوی ٌفوت ؼـ ـتجٝ ٚي ٌفوتی ضىبثفن، تدفثٝ آٔٛقٌی،

 ا٘ؽاقٜ ،ٞبي ويفيت ضىبثفویٚیمٌی»( ؼـ پمٍٚٞی ثب فٙٛاٖ 2008) يؽٌٛیٔی- ، اِؽـ ٚ اثؽَفف٘ب٘ؽٚ
 وىٝ ضىبثفوی، تػُّؤاق خّٕٝ ا٘ؽاقٜ ٔ ٞبي ويفيت ضىبثفویتأثيف ٚیمٌی« ٞكیٙٝ وفٔبیٝٚ  وىٝؤٔ

ـا ٔٛـؼ ثفـوی  ضىبثفن ؼـ ِٙقت، تؽاْٚ ا٘تػبة ضىبثفن ٚ ٘ٛؿ ٌكاـي ضىبثفن ثف ٞكیٙٝ وفٔبیٝ
وٝ وٝ ٚیمٌی ا٘ؽاقٜ، تػُّ ٚ تؽاْٚ ا٘تػبة ضىبثفن ثب ٞكیٙٝ وفٔبیٝ  ٘تيدٝ ٌففتٙؽ لفاـ ؼاؼ٘ؽ ٚ

 وٙؽ.پيؽا ٔی خك ٌكاـي ٔمجَٛ، ٞكیٙٝ وفٔبیٝ افكایًثٝ ٌكاـٌی ـاثغٝ ٔٙفی ؼاـؼ ٚ ثب ِؽٚـ ٞف

  ويفيتْ اق وٟبقاـ ثب ٌٙبغت  تطّيُتدكیٝ ٚ   ثٝ( ؼـ پمٍٚٞی 2007) 2زب٘تبئٛ، ففا٘ه ٚ وٛ٘يؽ
 پمًٚٞ،یٗ ؼـ اغتٙؽ. ؼازيٗ پف  ضىبثفویقاـ ثبؼـ ضىبثفوی   تٔؤوىب  اق  اؼيؽتق  ثيٗ،  ضىبثفوی
قٌبغُ  ٚ  یٝ ضىبثفوـٔؤوىاقٜ ٘ؽاثغٝ ثيٗ ـاآٟ٘ب وت. ا 3ؼٛوًٙ وٚاضفیت ، بثی ويفيت ضىبثفوییاـ

 ٔػتّفي ٞباقٜ٘ؽاوٝ  ؼٞؽٞب ٍ٘بٖ ٔیبفتٝی٘ؽ. اـ ؼاؼٔغبِقٝ لفـؼ ٔٛ ـاضىبثفوی   تويفياق   قاـیبثی ثباـق
ت ٔؤوىباـاٖ، وفٔبیٌٝؿ  ٘ىجی  ـعٛثٝٚ ٌؿاـؼ ٔی تأثيف ت ضىبثفویويفيـٚي ضىبثفوی ت ٔؤوىب

ثغٝ ٔثجت ـااوبن ٘تبیح، ثف٘ٙؽ. ٕٞسٙيٗ ؼأیي ويفيت ضىبثفوی ثبلاتف  ـا ؼاـايٌتف ـضىبثفوی ثك
 وٙٙؽثيبٖ ٔی  ٞ ببفتٝی. ٛؼ ؼاـؼٚخؼآٚـي ويفيت وٛ  اق  اـوفٔبیٌٝؿٚ ؼـن ٔؤوىٝ ضىبثفوی   اقٜ٘ؽاثيٗ 

 ضىبثفویت ٔؤوىب يّٝوٚثٜٝ ضىبثفوی ٌؽٜ غيفٔٙتؾفي ٞبؼوٛ ٘ىجت ثٝي تفيوًٙ لْٛ ٚاوٟبقاـ ثب
  اٚـاق  ـنثٜٛ ؼـ پؿیففتٝ ٌؽ  يٌفوتٞب بِیضقيت َٔ ٚوٙتفاق ثف په ایٗ اٞؽ. ؼٔیٖ ٌتف ٍ٘بـثك

 ٕ٘بیبٖ ٌؽ. آٟ٘ب تٔبِىيي یمٌیٞبٚوی ـثفٚ زيٗ ؼاـ ثٟب
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 چارچًب وظزی ي مذل پضيَص
ُ ثىيبـي ثٝ أٛ ٘ـؽ وٝ ؼـ ٔغبِقبت ثىيبـي عجمِٝٛـت ثبِمٜٛ ثف ويفيت ضىبثفوی تأثيف ٔیف  ثٙؽيٌؿا

٘سُ، ٌٛپبَ، وفیٍٙبٖ، ِٛـي، ٌفسيه (؛ 2011(؛ ففا٘ىيه )2009) 1فٙٛاٖ ٕ٘ٛ٘ٝ، ؼافٌؽٜ اوت. ثٝ
ٞبي غٛؼ ثٝ ثفـوی ٔفْٟٛ ـ پمًٚٞ(، ؼ2004) 2(؛ ٚاتىيٙك، ٞيّيىٖٛ ٚ ٔٛـوفٚفت2012) ٚ اٚٔب

فاي تدكیٝ ٚ ـا ث قیفا اٍِٛٞبي ٍٔبثٟی ٞبي ٍٔتفوی ؼاـ٘ؽپفؼاق٘ؽ. ایٗ تطميمبت ٚیمٌیويفيت ٔی
ٔتفبٚت  ايٌٛ٘ٝٗ اٍِٛٞب ـا ثٝٝ ـٚاثظ ٔيبٖ ایوا٘ؽ ثب ٚخٛؼ ایٗ اـائٝ ؼاؼٜ تطّيُ ويفيت ضىبثفوی

( اـائٝ ٌؽٜ اوت. ٚاضؽٞبي تدكیٝ ٚ 1) ٌٕبـٜ ٌىُ ٞب ٚ ٔمبیىٝ آٟ٘ب ؼـا٘ؽ. ایٗ ٌجبٞتفش ؼاؼٌٜ
ٞبي ويفيت ( ٌبغ1ُ) ٌٕبـٜ ( ٚ ؼـ ٌى2011ُٛوظ ففا٘ىيه )ت تطّيُ ؼـ ثفـوی ضىبثفوی

 ( اـائٝ ٌؽٜ اوت. 2012)٘سُ، ٌٛپبَ، وفیٍٙبٖ، ِٛـي، ٌفسيه ٚ اٚٔب ضىبثفوی تٛوظ 
وغص تدكیٝ ٚ تطّيُ ثيف ًٌ تطت تأ وٙؽ وٝ ويفيت ضىبثفوی( ثيبٖ ٔی2011ففا٘ىيه )

وىبت ضىبثفوی، ، ٔؤٞبي ضىبثفوی، ففآیٙؽٞبي ضىبثفویاوت. ًٌ وغص ٔؿوٛـ ٌبُٔ ٚـٚؼي
 وىبت ٚ پيبٔؽٞبي التّبؼي ٘تبیح ضىبثفوی اوت. ، ٔؤِٙقت ضىبثفوی ٚ ثبقاـٞبي ضىبثفوی

ٗ ويؽ ؼاـ٘ؽ وٝ ويفيت ضىبثفوی ثٝ ای( تأ2012)٘سُ، ٌٛپبَ، وفیٍٙبٖ، ِٛـي، ٌفسيه ٚ اٚٔب  
 ٌبُٔٞب ٌٛ٘ؽ. ایٗ ٚیمٌیٞبي اوبوی زٍٛ٘ٝ ؼـ ٞف وبـي ٕ٘بیبٖ ٔیٔٛضٛؿ ثىتٍی ؼاـؼ وٝ ٚیمٌی

 . آٟ٘ب ٘تيدٝ ٌففتٙؽ وٝ ضىبثفوی ثب ويفيت، ٘ٛفی ضىبثفوی اوتاوت ٞب، ففآیٙؽ، قٔيٙٝ ٚ پيبٔؽٞبٚـٚؼي
ٛقي ؼیؽٜ اخفا غٛثی عفاضی ٌؽٜ ٚ تٛوظ ضىبثفوبٖ پف اٍ٘يكٜ ٚ آٔثٝ وٝ ؼـ آٖ ففآیٙؽ ضىبثفوی

 وٙٙؽ.ٌٛؼ. ایٗ ضىبثفوبٖ فؽْ لغقيت ضىبثفوی ٚ تغجيك ٔٙبوت آٖ ثب ٌفایظ ٍٔتفي ـا ؼـن ٔیٔی
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ٔب ، ٌبغُ: 1ضکل ضمارٌ  ـي، ٌفسيه ٚ اٚ  (2012ٞبي ويفيت ضىبثفوی )٘سُ، ٌٛپبَ، وفیٍٙبٖ، ِٛ

 

ٔيكاٖ قیبؼي ثٝ وٝ ثٝ ( ٘تيدٝ ٌففتٙؽ2012اٚٔب )٘سُ، ٌٛپبَ، وفیٍٙبٖ، ِٛـي، ٌفسيه ٚ 
ٔيكاٖ وٕی ایٗ ٔٛضٛؿ ؼـن ٌؽٜ اوت. ٗ ٚخٛؼ، ثٝٔٛضٛؿ ويفيت ضىبثفوی پفؼاغتٝ ٌؽٜ ِٚی ثب ای

ٞٙٛق اخٕبؿ ٘ؾف وٕی ؼـ ٔٛـؼ زٍٍٛ٘ی تقفیف ويفيت ضىبثفوی ٚخٛؼ ؼاـؼ. ٔقيبـٞبي وٙدً 
ٌؿاـ ٚ یب تٛا٘ؽ وبـثف، ضىبثفن، لبٖ٘ٛٗ ففؼ ٔیوٙدؽ. ایـا ٔی ويفيت، ثٝ ففؼي ثىتٍی ؼاـؼ وٝ آٖ

وبقي ٚ تقفیف ٍٔػّی ثفاي بتاوبن ٔغبِقبت ِٛـت ٌففتٝ، فّٕي، ثفخبٔقٝ ثبٌؽ. ؼـ ٘تيدٝ
ٞب ثب ٍٔىُ ٔٛاخٝ پفؼاقاٖ ـا وبَٝ(. ایٗ ٔٛضٛؿ ٘ؾفی2009 ،1ويفيت ضىبثفوی ٚخٛؼ ٘ؽاـؼ )ؼاف

 (. 2001، 2وفؼٜ اوت )ٞفثبذ
اي ثطث ثفاٍ٘يك اوت ٚ ثفـوی وّی ويفيت ضىبثفوی ٚ ٘مً ، ٔىئّٝىبثفویثٙبثفایٗ، ويفيت ض

ٞبي اوبوی ؼـ ایٗ ويفيت ؼٌٛاـ اوت. پمًٚٞ ضبضف ؼـ ٘ؾف ؼاـؼ تب ٔؽَ اضتٕبلاتی خبٔقی ٚیمٌی
، ٞب زٍٛ٘ٝ ثف ٌبغُ ويفيت ضىبثفویـا ثفاي وبـ ضىبثفوی ٔقففی وٙؽ ٚ ٍ٘بٖ ؼٞؽ وٝ ٚیمٌی

ٔؽَ ٔٛـؼ ٘ؾف پيٍٟٙبؼ ٌؽٜ تب ؼـن ٘ؾفي ٔب اق ایٗ افكایً یبثؽ وٝ ويفيت  ٌؿاـ٘ؽ.ثيف ٔتمبثُ ٔیتأ

                                                           
1
 Duff  

2 Herrbach 

 َايريدی
ٜٞبٍٔٛق ٚ اٍ٘يك 

ٝايتفؼیؽ ضفف 
ُّؼاً٘ ٚ تػ 
فٍبـ ٌفوت 

 

 فزآیىذ
لضبٚت ؼـ ففآیٙؽ ضىبثفوی 

تِٛيؽ ضىبثفوی 
ـیىه اـقیبثی 
ٞبي تطّيّیـٚي 

 ٖاـقیبثی ٌٛاٞؽثؽوت آٚـؼ ٚ 

ٔؿاوفات ٔيبٖ ضىبثفن ٚ اـثبة ـخٛؿ 

ثفـوی ٚ وٙتفَ ويفيت 

 

 پیامذَا
فٛاـْ خب٘جی 

ٝي ٔدؽؼاـائ 

ؼفٛي لضبئی 

ويفيت ٌكاـٌٍفي ٔبِی 

اللاْ تقٟؽي اغتيبـي 

ٝوبـي ضىبثؽاـئطبفؾ 

ٞبي ضىبثفویٌكاـي 

 ٞيئت ٘ؾبـت ثف ضىبثؽاـي
 ٞبي فبٌْفوت

 

 سمیىٍ
ضىبثفوی خجفاٖ غىبـت ٌفیه 

ٝٙٞبي غيفٔتقبـف ضىبثفویٞكی 

ٝٙٞبي غيفضىبثفویٞكی 

إِّّی ضىبثفوی ٚ ٔتػّّبٖ ِٙقتٔؤوىبت ثيٗ -ضك ثيٕٝ ضىبثفن 

ؼٚـٜ تّؽي ضىبثفن 
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ٌٛؼ. ٞؽف ٔؽَ اضتٕبلاتی ایٗ اوت وٝ ٞبي اوبوی ایدبؼ ٔیضىبثفوی زٍٛ٘ٝ ثب اوتفبؼٜ اق ٚیمٌی
ٞب ٌفش ؼٞؽ تب ٔقيبـي وّی ثفاي ويفيت تفیٗ ٚیمٌیٟٕٔ فٙٛاٖ ففآیٙؽ تطّيّیثٝوبـ ضىبثفوی ـا 

 ٗ ٌٛؼ. ضىبثفوی تقيي
ٞبي اضتٕبِی ؼـ ٞبي ٔبِی پيسيؽٜ اوت ٚ ثىيبـي اق ـٚيٞبي ِٛـتٔىئّٝ تٍػيُ تطفیف

( ٚ 2008) 2(، ففزبیؽ1992) 1ثػً پيٍيٙٝ التّبؼ وىت ٚ وبـ اـائٝ ٌؽٜ اوت. ٔبتىٛٔبـا ٚ تٛوف
ِٛٛن ِٛٛن ٚ آ٘بوتبوٛپ ِٚيٝ اق تّٕيٕبت آٔبـي ٚ ٘ؾفیٝ( ٔؽ2012َ) 3آ٘بوتبوٛپ  ٌيفيٕ٘ٛ٘ٝٞبي ٞبي ا

ؽ ثفاي تٍػيُ تطفیف ِٛـتاوتفبؼٜ وفؼ٘ؽ وٝ ثف خٕـ ؼ )ٔٙكففیهتأ ٞبي ٔبِیآٚـي ٌٛاٞ  ،4ويؽ ؼاـ
 (.1979، 5؛ ويٙی1984

 فٙٛاٖ یه ـليت ـاٞجفؼيوٙؽ تب ثٝٞب، ؼـ ثفاثف ضبِت ٔبٞيت، ٘مً ایفب ٔیضىبثفن ؼـ ایٗ ٘ؾفیٝ
 (. 2008)ففزبیؽ، 

 6ی ؼـ ـاوتبي ٘ؾفیٝ ٕ٘بیٙؽٌی ثٛؼ )ثبیٕٗ، ایٛا٘ك ٚ َ٘ٛٚوبقي ٚؽيفٝ ضىبثفؤفضّٝ ؼْٚ ٔؽَ
 (.1982، 7؛ آ٘ت1987ُ

جفؼي ٔيبٖ ضىبثفن ٚ ٍٔتفي ٚ ٘ؾفیٝ ثبقي ٌبغُؼـ ٔفضّٝ آغف تب تقبُٔ  ٌٛؼ.ٔی تقييٗ 8ٞبي ـاٞ
ٌؿاـي ضىبثفوی ـا تدكیٝ ٚ ٔغبِقبت ٘ؾفي ؼـ ایٗ ـاوتب، ٘ؾبـت ضىبثفن ثف ـٚي ٍٔتفي ٚ ليٕت

ٌؽت ثف ٔىبئُ ٔفثٛط ثٝ ٗ ٔغبِقبت ثٝ(. اِجتٝ ای1993؛ ٔٛـتٖٛ، 1981اوت )ؼي آ٘دّٛ،  تطّيُ وفؼٜ
٘ؽ )ٔبتىبٔٛـا ٚ تٛـوف، تأ ٌكاـٌٍفي ٔؽیف یب ضىبثفن ٚ ـٚاثظ ٔيبٖ ضىبثفن ٚ ٍٔتفي ؼـ  (.1992ويؽ ؼاـ

ٔٙؾٛـ تمّت ؼـ ٘ؾف ٌففتٝ ثٝ ِٛـت ٚیمٜ ضىبثفویٗ پمًٚٞ ثٝـاوتبي ـٚي ٘ؾفي ثبقي، آغفی
 (.2012 ؛ آ٘بوتبوٛپِٛٛن ٚ آ٘بوتبوٛپِٛٛن،2008اوت )ففزبیؽ، 

 

 مذل درخت احتمالات
 ٚاـ اتفبق افتبؼٜ ٚ ثٝ ِطؾٝ وٙٛ٘ی )٘مغٝ وٙٛ٘ی(ِٛـت ق٘ديفٜعٛـ وٝ ـٚیؽاؼٞبیی اق ٌؿٌتٝ ثٕٝٞبٖ 
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ؼ. اق ٌيفي آیٙؽٜ ٘يك ٘يبقٔٙؽ ثٝ تٛاِی ـٚیؽاؼٞبي )اضتٕبِی( ثقؽي غٛاٞيٓ ثٛـويؽٜ اوت ثفاي ٌىُ
بي ٔجتٙی ثف ٔىيف ٞٚضقيت آیٙؽٜ، ؼـغتی ثب ٌبظ ٚ ثفيٕٞيٗ عفیك ثفاي ـويؽٖ ثٝ تّٛـات ٚ 

 ٌيفؼ وٝ ٞف ٔىيف اق ٘مغٝ ٚضـ وٙٛ٘ی تب آغفیٗ ٌبغٝ )ثٝ اِغلاش ثفي(، یه وٙبـیٛـٚیؽاؼي ٌىُ ٔی
٘ٛیىی ي وٙبـیٛٞبثكاـ آیٙؽٜ پمٚٞی اوت. ا٘ٛاؿ ـٚيوٙؽ. وٙبـیٛ٘ٛیىی پفوبـثفؼتفیٗ اـا تقفیف ٔی

 فجبـتٙؽ اق: 
 لضبٚتی -1
 ايپبیٝ -2
 ثىظ وٙبـیٛٞبي ثبثت -3
 تٛاِی ـٚیؽاؼٞب -4
 په ٍ٘في -5
 اثقبؼ فؽْ لغقيت -6
 تطّيُ اثف ٔتمبـٖتدكیٝ ٚ  -7
 ٞبتٓٔؽِىبقي ويى -8

 ثبٌؽ.ؽٌبٜ اختٕبفی ٚ ٍ٘بٌت ٚاٌفایی ٔیٞبي ؼـغت اضتٕبلات، ؼیتٛاِی ـٚیؽاؼٞب ٌبُٔ ـٚي
ٞب ثفاي وبغتٗ قٔيٙٝ وٙبـیٛ ا٘ؽ: ٘ٛؿ اَٚ اق ٌبغٝ٘ٛؿ تغييفات ؼـ ؼـغت اضتٕبلات وٍف ٌؽٜ ؼٚ

وبقؼ. ؼـغت اضتٕبلات ؽبٞفي ٌجيٝ اق تٛوقٝ ـٚیؽاؼٞب، تٛاِی ـا ٔی وٙؽ ٚ ـٚي ؼْٚ ثقؽ اوتفبؼٜ ٔی
ا٘ؽ اتفبق تٛؼـغت تّٕيٓ ٕ٘بیبٍ٘ف زيكي وٝ ٔی ٞب ؼـتّٕيٓ ؼاـؼ ثب ایٗ تفبٚت وٝ ٌبغٝثٝ ؼـغت 

ففت. ؼـغت ثىتٝ ثٝ ٔىيف ثٝ ٟب ٕ٘بیبٍ٘ف تّٕيٕبتی ٞىتٙؽ وٝ ؼـ ٞف ٌبغٝ غٛاٞيٓ ٌثيفتؽ ٘يىتٙؽ. آ٘
تٛا٘يٓ اضتٕبَ ـويؽٖ ثٝ ، ٔیٞبي ٔػتّفی ٔٙتٟی غٛاٞؽ ٌؽ. اٌف اضتٕبَ ٞف ٌبغٝ ـا ثؽا٘يٓآیٙؽٜ
اق آ٘دبیی وٝ  .ق افتبؼ٘ؽوٝ ؼـ ٔىيف اتفبضىبة وٙيٓ ٞبیی ت ٟ٘بیی ـا ثب ضفة اضتٕبلات ٌبغٝٚضقي

ؼـ یه  ضؽالُ یىی اق آٖ اضتٕبلات اتفبق غٛاٞؽ افتبؼ، ٔدٕٛؿ آٖ اضتٕبلات ِؽ ؼـ ِؽ غٛاٞؽ ٌؽ.
 ٞبي قیف ٞىتيٓ:ؼـغت اضتٕبلات ٌبٞؽ ٚیمٌی

 ٘مغٝ ٌفٚؿ: ٌبغٝ وفؼٖ فؽْ لغقيت یب ٘مبط ا٘تػبة
 ففایٙؽ: تفتيجی، اغتّبَ ؼاؼٖ اضتٕبلات

 (.1393، ثٟفأی فجبوی ٚ ،ي ٟ٘بیی )ثفٚٔٙؽٞبٔطَّٛ: اضتٕبَ ٚضقيت

ٌؽٜ اوت وٝ ثفاي ایدبؼ ـاثغٝ ثب زٟبـ ٌبغُ   يُتٍىیی ٞب ٍٔػّٝٔؽَ ؼـغت اضتٕبلات اق 
ي ٚـٚؼي، ففایٙؽ، قٔيٙٝ ٚ پيبٔؽٞب ٔٙبوت ٞىتٙؽ. ٞؽف ٍ٘بٖ ؼاؼٖ ٞب ؼاؼٜويفيت ضىبثفوی یقٙی 
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ٞٓ ؼـ قٔيٙٝ ويفيت ضىبثفوی، تقبُٔ ؼاـ٘ؽ ٚ اثف ٔتمبثُ ایٗ  ثب ٞب ٌبغُایٗ اوت وٝ زٍٛ٘ٝ ایٗ 
ٔؽَ  ِٛـت ثٝـٚي یىؽیٍف زيىت. ایٗ ٔؽَ، ثف٘بٔٝ ضىبثفوی یه ٔؽاغّٝ ضىبثفن ـا  ٞب ٌبغُ

( ؼـ ٔٛـؼ 1956) 1ؼٞؽ. ثٝ تجقيت اق تٛضيطبت ويٕٖٛ یٔؼـغتی تّبؼفی ثف پبیٝ ففایٙؽ اتفبلی ٍ٘بٖ 
ؼٞؽ وٝ  یٔبٔٝ ضىبثفوی ـا ٔب٘ٙؽ ثف٘بٔٝ اـٌب٘يه )ا٘ؽاْ ٚاـٜ( تٛضيص ـفتبـ ا٘غجبلی، ایٗ ٔؽَ ٞٓ ثف٘

ٔطيغی تّبؼفی اوت. اٌف ؼ٘جبَ وٍف اؼفبٞبي ٘بؼـوت )غغبٞبي وٟٛي( ؼـ ؼـ آٖ، ضىبثفن ثٝ
٘ىٙؽ،  ٚخٛؼ ـیىه ؾاتی، ٞير اؼفبي ٘بؼـوتی ـا وٍف ـغٓ ثٝي، ا ثٛؼخٝغبعف ٔطؽٚؼیت ضىبثفن ثٝ

اي پيبٔؽ ٔٙفی ٘بؼـوت( یثٌكاـي ضىبثفوی  ثف٘بٔٝ ضىبثفوی ثب ِؽٚـ غبتٕٝ  ويفيت ٚ ضبٚي اٌتجبٜ )ؼاـ
 ِٛـت اضتٕبَ وبُٔ ا٘دبْ ؼاؼٖ فيٙی( ـا ثٝقٔيٙٝ، ويفيت ضىبثفوی ؾٞٙی )غيف ایٗیبثؽ. ؼـ  یٔ

 (.2014، 2ٚ لایتيٙٗ ٌٛؼ )لایتيٙٗ یٔيفي ٌ ا٘ؽاقٜیه یب زٙؽ اؼفبي ٘بؼـوت(  ـٚیؽاؼ )اضتٕبَ وٍف
 

 کارتزد
ایٕٙی،  ثيٍتفیٗ وبـثفؼ ؼـغت اضتٕبلات ؼـ اـقیبثی ٚ ٔؽیفیت ـیىه، تٛاِی ـٚیؽاؼٞب ؼـ قٔيٙٝ

ٌيفي ثفاي ٘تيدٝثبٌؽ. ٕٞسٙيٗ اثكاـي قٔيٙٝ ٔغبِقبت آیٙؽٜ ٔی ٘ٛیىی ؼـٔؽیفیت ـاٞجفؼي ٚ وٙبـیٛ
قیبثی ـیىه  ؼ وٝ ثبق ٞٓ ثيٍتف ؼـ اـ  .پفوبـثفؼتف اوتثٟتف اوت. ٔطبوجبت اضتٕبِی ؼـ ایٗ ـٚي ٚخٛؼ ؼاـ

 

 مؼایة 
ا ثب تفتيت ثبثتی ؼ٘جبَ یىؽیٍف ـ ٘مبط ٌبغٝ ٔقٕٛلاً ٔقبیت ؼـغت اضتٕبلات ایٗ اوت وٝ اق خّٕٝ

 وٙٙؽ.ٕ٘ی
 

 محاسه
بْ ثفاي تفٟيٓ ِيُ ٌىُ ٟ٘بیی ٔتٙبوت ٚ ٌبْ ثٝ ٌؼتفیٗ ٚیمٌی ایٗ ـٚي آٖ اوت وٝ ثٕٝٔتبق

ثٝ ٔؽیفاٖ  ٞبي اضتٕبَ ٚلٛؿ ؼـ یه عفش وّیـخٝیٛٞب، تّٛیف وّی ٕٞفاٜ ثب ؼوفا٘دبْ ٔٛضٛؿ وٙبـ
 وٙؽ.ٚ وبـٌٙبوبٖ اـایٝ ٔی

 تٛاٖ ثب تٛخٝ ثٝ ٝ ا٘تٟبیی، یه وٙبـیٛ ثٛؼٜ وٝ ٔیاي( تب وفٌبغتؽایی )ـیىٝٞف ٔىيف اق ٘مغٝ اث
 ٞبي اضتٕبِی ٔتفبٚتی ـا تٙؾيٓ ٕ٘ٛؼ.ٌٛؼ ثٝ غٛثی ثف٘بٔٝٛاِی ـٚیؽاؼي وٝ ؼـ آٖ ٍٔبٞؽٜ ٔیت
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 ٝاضتٕبلات ٞف ٌبغٝ ٌٙبغتٝ ٌؽٜ ثبٌؽ، ؼاوتبٖ ـا ٔب٘ٙؽ یه وفي اق ـٚیؽاؼٞب ٚ ثٝ  ٍٞٙبٔی و
 وٙؽ.ٖ ٔیـٚي ٔقَٕٛ ثيب

 .لبثّيت ٔطبوجٝ اضتٕبَ ٚضقيت ٟ٘بیی ـا ؼاـاوت 
  ٚ (.1393، ٕٞىبـاٖثفاي تٛوقٝ وٙبـیٛٞب ٚ وٙبـیٛ٘ٛیىی ـٌٚی قٚؼ ثبقؼٜ ٚ آوبٖ اوت )ثفٚٔٙؽ 

وٙؽ. ؼـ یٝ ٔيؼـغت تٍج يٞبیؽاؼٞب ـا ثٝ ٌبغٝ ٚ ثفياوت وٝ ـٚ یٔؽَ ؼـغت اضتٕبلات، ٔؽِ
آٖ ٌبغٝ( ٍ٘بٖ ؼاؼٜ  يٞبي ٞف ٌبغٝ( تب ٞؽف )ثفي)اثتؽا یوٙٛ٘یؽاؼٞب اق ٘مغٝ ف ـٚيٗ ٔؽَ، ٔىیا

 ثبٌؽ. ایٗ ٔؽَ زٟبـ ٌبغُ ٚـٚؼي،ٌٛ٘ؽ. ایٗ ٔؽَ ٔجٙبیی ثفاي ثفـوی اضتٕبَ ٚلٛؿ ـٚیؽاؼٞب ٔیٔی
ه )ا٘ؽاْ ٚاـٜ( ياـٌب٘ی ـا ٔب٘ٙؽ ثف٘بٔٝ ٗ ٔؽَ ثف٘بٔٝ ضىبثفویٌٛؼ. ایبُٔ ٔيبٔؽ ـا ٌٙٝ ٚ پيٙؽ، قٔیففا

يففٕؽ ِٛـت غي اٌتجبٜ ثٝٞبیب اؽٟبـ٘بٔٝٗ اوت وٝ آیاضتٕبَ ا یثفـو يثفا ییؼٞؽ ٚ ٔجٙبیص ٔيتٛض
 (. یت ضىبثفويفيف )ويب غیا٘ؽ ا٘دبْ ٌؽٜ

ٞبي اـٌب٘يه )ا٘ؽاْ ٚاـٜ( اوت تب اٍِٛٞبي  یمٌیٚٔؽَ ؼـغت اضتٕبلات ويفيت ضىبثفوی ٌبُٔ 
 ( تٛضيطبت غٛثی ؼـ ٔٛـؼ وبقٔب1983ٖ) 1ٌؽٜ ـا ثٝ پفٚلٜ ضىبثفوی ٔفتجظ وٙؽ. ٔيّف ییٌٙبوباٍ٘يكٜ 

وٙٙؽ.  یٔیكي غٛؼ اق ضبِت ا٘غجبلی تجقيت ـ ثف٘بٔٝٞب ؼـ ـفتبـ وٙؽ. ایٗ ٘ٛؿ وبقٔبٖ یٔاـٌب٘يه اـائٝ 
وٙؽ.  یٔثيٙی، تغييف  پيً  يفلبثُغ ِٛـت ثٝؽ ؼـ ٔطيظ، پٛیب ثبلی ثٕب٘ٙؽ وٝ تٕبیُ ؼاـ٘ ٞب وبقٔبٖایٗ 

 وٙؽ ثب ٔطيظ غٛؼ ا٘غجبق پيؽا وٙؽ ٚ ثف لؽـت ٔجتٙی ثف تػُّ ٚ اـتجبعبت یٔوبقٔبٖ اـٌب٘يه وقی 
یؽٜ ٚ ٘ٝ اق ؼ  آٔٛقيوفؼٜ ٚ   يُتطّثبق تأويؽ ؼاـؼ. ایٗ وبقٔبٖ، ثيٍتف اق اففاؼ فٙی ٚ ٟٔٙؽوبٖ 

٘ؽاـ٘ؽ يف ٌ ٚلتیكي ـ ثف٘بٔٝیٙؽٞبي ففاوٙؽ ٚ قٔب٘ی ثفاي  یٔیكي ٔبٌيٙی اوتفبؼٜ ـ ثف٘بٔٝٞبي  يىتٓو
 ٞب ثف٘بٔٝٞب ٔؽت ٘يىت. ؼـ ایٗ وبقٔبٖ یعٛلا٘غيّی  ٟبآ٘یكي ـ ثف٘بٔٝي ٞب افكآٌفتٍی ٔطيظ،  غبعفثٝٚ 

یفي ـاٞجفؼي ٚ پؿ ا٘قغبفٚي تغييف وٙٙؽ، ثيٍتف ـ وففت ثٌٝٛ٘ؽ، زٖٛ ثبیؽ ثتٛا٘ٙؽ  یٕ٘ـوٕی  غبِجبً
ي ٔطيغی یب تٟؽیؽٞب، إٞيت ٞب ففِتی وفیـ ثٝ ؼٞ پبوعوٙٙؽ ٚ ثٝ ضفؼ تٛا٘بیی  یٔوبقٔب٘ی تأويؽ 

 2ي ضىبثفوی اـتجبط ؼاٌتٝ ثبٌٙؽ. آوبـٜ ٚ ـایتٞب پفٚلٜتٛا٘ٙؽ ثب ثف٘بٔٝ ٚ  یٔؼٞٙؽ. ایٗ غِّٛيبت  یٔ
 يٞب ثف٘بٌٔٝيف٘ؽ وٝ  یٔوٙٙؽ ٚ ٘تيدٝ  یٔوی ثطث ي ضىبثفٞب ثف٘بٔٝ( ؼـ ٔٛـؼ ٌٛاٞؽ ٔفثٛط ثٝ 2004)

یفي ٔبٌيٙی ـا تفٚیح ؼاؼٜ ٚ ٔب٘ـ تٛا٘بیی اوتؽلاَ ـاٞجفؼي پؿ ا٘قغبفضىبثفوی اوتب٘ؽاـؼ، ففایٙؽ ٚ 
يفاوتب٘ؽاـؼ، پفؼاقي ٌٙبغتی ثيٍتف ـا تٍٛیك غيفـوٕی ٚ غي ٞب ثف٘بٌٔٝٛ٘ؽ. ؼـ ٔمبثُ،  ضىبثؽاـ ٔی

یكي ـ ثف٘بٔٝثب فّىفٝ  3غلالب٘ٝ ٚ ـاٞجفؼي ـا تىٟيُ وٙٙؽ. وبقٔبٖ اـٌب٘يهتٛا٘ٙؽ تفىف  یٔوفؼٜ ٚ 
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( ٚ ٔفْٟٛ 1968) 2ِيٙؽثّْٛ 1«ٌفایً افكایٍی ٔٙغمی»ا٘غجبلی اـتجبط ؼاـؼ ٚ ثىيبـ ٌجيٝ ثٝ ـٚیىفؼ 
یكي ـوٕی ٔثُ ـ ثف٘بٔٝي اـٌب٘يه، ٞب وبقٔبٖ( اوت. 1973) 3ـاٞجفؼٞبي اضغفاـي ٔيٙتكثفي

ٌيف٘ؽ.  یٔیكي ٔبٌيٙی ثٟفٜ ـ ثف٘بٔٝي ٞب ٔؽَیك ٚ ثيٍتف اق ٞٛي ا٘ىب٘ی ٚ ٘ٝ اق ـ بٔٝثف٘ي ٞب وبقٔبٖ
ٞب ـا، ٘ٛآٚـا٘ٝ، ؽ وٝ ٔيٙتكثفي وبغتبـ ایٗ وبقٔبٖاي ٞىتٙ ي ٘ٛآٚـا٘ٝٞب وبقٔبٌٖجيٝ  ٞب وبقٔبٖایٗ 

ٝ يفٔتٕفوك تقفیف وفؼٜ اوت. وبقٔبٖ اـٌب٘يه، ٔطيغی پيسيؽٜ ٚ پٛیبوت وغويبَ، آـٌب٘يه ٚ 
ؼ.  ٔؽت وٛتبٜي ٞب پفٚلٜفٙبٚـي ثبلا، تغييفات ؼایٕی ٔطَّٛ ٚ تٛوقٝ ٔؽاْٚ ثٝ غبعف ـلبثت پٛیب ٚ  ؼاـ

اي ٞٛي ا٘ىب٘ی ٚ پفؼاقي ٌٙبغتی ٞىتٙؽ أب اق  ایٗ ٘ٛؿ غِّٛيبت ثفاي ضىبثفوب٘ی اوت وٝ ؼاـ
ثيٍتفیٗ وبـثفؼ ؼـغت آ٘دب وٝ اق  (.2014وٙٙؽ )لایتيٙٗ ٚ لایتيٙٗ،  یٔاوتب٘ؽاـؼٞبي ضىبثفوی تجقيت 

جفؼي ٚ وٙبـیٛ٘ٛیىی  اضتٕبلات ؼـ اـقیبثی ٚ ٔؽیفیت ـیىه، تٛاِی ـٚیؽاؼٞب ؼـ قٔيٙٝ ایٕٙی، ٔؽیفیت ـاٞ
ؼـ  یثٟتف اوت، ٔطبوجبت اضتٕبِ ٌيفيثبٌؽ ٚ ٕٞسٙيٗ اثكاـي ثفاي ٘تيدٝؼـ قٔيٙٝ ٔغبِقبت آیٙؽٜ ٔی

 پفوبـثفؼتف اوت.  ىهیـ یبثیٍتف ؼـ اـقيٗ ـٚي ٚخٛؼ ؼاـؼ وٝ ثبق ٞٓ ثیا
 ٚ وٙؽٔی ا٘تػبة ـا ؼاؼٜ ٞبيمٌییٚ اق ىیٔفضّٝ، ی ٞف ؼـ آٔٛقي ٞبيؼاؼٜ ثفاوبن ـٚي ٗیا
 ؼٞؽیٔ ٝاؼأ تب قٔب٘ی ـا وبـ ایٗ ٚ وٙؽٔی ثٙؽيتمىيٓ ثيٍتف تقؽاؼي یب ؼٚ ثٝ ـا ٔدٕٛفٝ آٖ ٞبيؼاؼٜ

اي ؼوتٝ یه ؼـ ٔٛخٛؼ ٞبيؼاؼٜ تٕبْ تب اق  (. ؼـ ایٗ پمًٚٞ،1391ثبٌٙؽ )ٕٞؽا٘ی،  ٚاضؽ ثفزىت یه ؼاـ
یه تٛاٖ ؼـ  یـا ٕ٘ی ت ضىبثفويفيو یبت اوبوياوتفبؼٜ ٌؽٜ اوت. ٕٞٝ غِّٛ ٌفويٛ٘یٔؽَ ـ
ٌٛؼ وٝ یت ٟٔٓ ٔتٕفوك ٔيزٙؽ غِّٛ يىفؼ ضبضف ـٚیٗ، ـٚیف وفؼ. ثٙبثفايتِٛ ٌفويٛ٘یـٔؽَ 

ت يك زٙؽ غِّٛيؼل یك، ثب ثفـويتطم ٗیاـائٝ وٙؽ. ؼـ ا یاق پفٚلٜ ضىبثفو یبضیص ـيتٛا٘ؽ تٛضیٔ
ي فيٌيٓٗ ٔٛـؼ اوتفبؼٜ ؼـ تّٕيتػٕ يت وبقٚوبـٞبيؼـ ٔٛـؼ ٔبٞ ییٞبيظ، ٍ٘بٟ٘ٝٔٓ ٔط يوبغتبـ

 (1957( ٔفتجظ وفؼ. ويٕٖٛ )1957تٛاٖ ثب ٔؽَ ويٕٖٛ )ٌٛؼ. ایٗ زبـزٛة ٔؽِىبقي ـا ٔیوٍف ٔی
ؽ اٌف یٌٛیوٙؽ. اٚ ٔیاٌبـٜ ٔيت وفا٘ؽاـ ٘ظ ٔفثٛط ثٝ ٔفْٟٛ فملايٚ وبغتبـ ٔط یٔؽَ ا٘تػبة ٔٙغم

 يٚ يوٝ ثفا ییٞبيوبقـٚ ٌٛؼ، ا٘ٛاؿ وبؼٜٝـٚث یب ا٘غجبلی یفملا٘ جبًیىٓ ثب ٔىأِٝ ـفتبـ تمفياـٌب٘
 ٔٙبوت اوت ٘ٝ فمظ ثٝ غِّٛيبت )ضىی، فّجی ٚ غيفٜ( اـٌب٘يىٓ ثىتٍی ؼاـؼ ثّىٝ ثٝ وبغتبـ ٔطيظ

ٚ وبغتبـ  یىٓ ا٘غجبلئب ٔقتجف اوت وٝ اـٌب٘ يٍٟٙبؼئؽَ پ يبت ثفايٗ غِّٛیٞٓ ٚاثىتٝ اوت. ا
یؽ ٌٛ ی( 1957ٕٖٔٛ )يٌٛؼ. ویٗ ٔی( تؽ1957ٕٖٚٛ )يٙدب، ٔؽَ ویؼٞؽ. ؼـ ایص ٔيظ آٖ ـا تٛضئط
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ٔتفبٚت  ،ؽٜٗ ٔغفش ٌیفیؼا٘بٖ ٚ وبوٝ تٛوظ التّبؼ 1ت ا٘ىبٖيؽٜ فملا٘يسيپ يٞبٔؽَ اٚ ثب ٔؽَ
ٌب٘يىٓ ا٘غجبلی  4فاوبن اوت. زبـزٛة اٚ ث  ٌٛؼ ٚ قٔيٙٝٝ ثيبٖ ٔیٝ ؼـ اؼأاوت و ففضيٝ ؼـ ٔٛـؼ اـ

 :ثبٌؽٔیك ئؽَ ٔب ٘
 ؼاـؼ )ثمب(. ییه ٞؽف غبیىٓ فمظ ياـٌب٘ -

 ٘ؽاـؼ. يوبقيٍٙٝئٍىُ ث -

 وٙؽ.یٌؽت ٔطؽٚؼ ٔآٖ ـا ثٝ يكیـيظ آٖ، افك ثف٘بٔٝت اؼـاوبت ٚ ٔطئبٞ -

ٖ، اثكاـ ٚ ٔبٞيت ٘يبقٞب ٚ ٔطي - اـ ثٝظ آ ؽاف  ٗ، ِٛـت عجيقی اق ٞٓ خؽا ٔیاٞ  (.2014وٙٙؽ )لایتيٙٗ ٚ لایتيٙ
 

 ريش تحقیق
 ـٚي تطميك ضبضف اق ٘ٛؿ تِٛيفی تطّيّی، اق ِطبػ ٞؽف وبـثفؼي ٚ ٕٞسٙيٗ ثب اوتفبؼٜ اق ٔؽَ

 ٞب ٌفوتثبٌؽ. وٝ پمٍٍٚٞف، ٔؽَ ؼـغت اضتٕبلات ـا ؼـ وٙدً ويفيت ضىبثفوی اضتٕبلات آٔبـي ٔی
 (.1394)ؼلاٚـ، ٌيفؼ ٔی وبـثٝ
 

 گیزیجامؼٍ آماری ي ريش ومًوٍ
ففتٝ ٌؽٜ ؼـ وبقٔبٖ ثٛـن اٚـاق ثٟبؼاـ تٟفاٖ یپؿ يٞبيٝ ٌفوتك، وّيٗ تطمیؼـ اي خبٔقٝ آٔبـ

ٔٛـؼ ٘ؾف  یؼٚـٜ قٔب٘ يثفاٗ اوبن اوتٛاـ ثٛؼ وٝ یثف ا يفيٌٕٝ٘ٛ٘ ييٜٛٗ پمًٚٞ، ٌیثبٌٙؽ. ؼـ ایٔ
ٞب ؼـ ؼوتفن ( اق آٖ ٌفوتيبٔؽٚ پ يٙٝ، قٔیٙؽ، ففآي)ٚـٚؼ یضىبثفو يفيتو يٞبپمًٚٞ، ٌبغُ

ٌفوت ؼاـاي ایٗ زٟبـ  68ٞبي فضٛ وبقٔبٖ ثٛـن تٟفاٖ تٟٙب ِؿا په اق ثفـوی تٕبْ ٌفوت ثبٌؽ
 فٙٛاٖ خبٔقٝ آٔبـي ؼـ ٘ؾف ٌففتٝ ٌؽ.ٌفوت ثٝ 68ٌبغُ ويفيت ثٛؼ٘ؽ ٚ ایٗ 

 

 َاريش گزدآيری دادٌ
اوت. ثػً اَٚ ٔفثٛط ثٝ  يُ ٌؽٜك اق ؼٚ ثػً تٍىيٗ تطمیاعلافبت ؼـ ا يآٚــٚي خٕـ

ٗ یٍف ایثبٌؽ. اعلافبت ثػً ؼیٓ ٔئفبٞ یٚ ٔغبِقٝ ٔمبلات ٔفثٛط ثٝ ثفغ يا مبت وتبثػب٘ٝيتطم
 يآٚـخٕـ يك ثفايك ٘يٗ تطمیؽ. ؼـ ایآیؼوت ٔی ٔغفش ٌؽٜ ثٝبضیـ يپمًٚٞ ثب اوتفبؼٜ اق ٔؽِىبق

ٔقتجف  يٞبیٍبٜاي، ٔمبلات، وتت ٚ ٘يك پب ٗ وتبثػب٘ٝيٚ لات یٔٛضٛؿ اق ٔٙبثـ فبـوبت ٚ وٛاثك ياؼث
ٚ ٍ٘بـٜ ً، يح ٔغبِقبت ؼـ اثكاـ ٔٙبوت افٓ اق فیٙتف٘ت اوتفبؼٜ ٌؽ ٚ ٘تبیؼـ ٌجىٝ خٟب٘ی ا یفّٕ

                                                           
1
 Human rationality 
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 ٟب الؽاْ ٌؽ.ي اق آ٘ثفؼاـثٟفٜٚ  يثٙؽبٖ وبـ ٘ىجت ثٝ عجمٝیپب ٚ ؼـ يففْ، ثجت ٚ ٍٟ٘ؽاـ
 

 َاتجشیٍ ي تحلیل دادٌريش 
ٌيفي اق ـٚي ؼـغت اضتٕبَ ٔؽِىبقي ـٌفويٛ٘ی ثب ثٟفٜٞب ٔجتٙی ثف تطّيُ ؼاؼٜ تدكیٝ ٚـٚي 

ٞبي ٔؽَ ٚ فلائٓ ٔتغيفٞب، ٔؤِفٝ 2ٚ  1ٞبي ٞبي ؼاؼٜ وبٚي اوت، ؼـ ٍ٘بـٜوٝ اق خّٕٝ ـٚيثبٌؽ. ٔی
 ٞف یه اـائٝ ٌؽٜ اوت. اغتّبـي

 
 ٔتغيفٞبي ٔؽَ :1وگارٌ ضمارٌ 

 وًع متغیز ػلامت اختصاری وام متغیز

 ٚاثىتٝ AQ ويفيت ضىبثفوی

 ٔىتمُ ENTER ٚـٚؼي

 ٔىتمُ PROCESS ففایٙؽ

 ٔىتمُ BACKGR قٔيٙٝ

 ٔىتمُ OUTCOME پيبٔؽ

 
 ٞبي ٔؽَٔؤِفٝ: 2وگارٌ ضمارٌ 

 ػلامت اختصاری لفٍوام مؤ

 D=G×O×E ؼ٘جبَي ضىبثفوی ٌٙبوبیی ٌؽٜ ٚ لبؼـ ثٝتقؽاؼ ٔىيفٞب

 G )پيسيؽٌی ٞؽف ٔٛـؼ ضىبثفوی( تقؽاؼ وُ ٔىيفٞبي ضىبثفوی

 O )تدفثٝ آٌٙبیی ثب ِٙقت( ٞبي ٍٔػُوىفي اق ٔىيف

 E )تػُّ فّٕيبتی( وىفي اق ٔىيف لبثُ ؼ٘جبَ

 P )ـیىه ؾاتی( اضتٕبَ ٚخٛؼ ٘مغٝ ٚاضؽ ٌبُٔ تطفیف ثب إٞيت

 R=C×F اضتٕبَ تٍػيُ ایفاؼات ٔٛخٛؼ
 C ضىبثفویٞبي اثف ثػٍی ـٚي

 F فّٕىفؼ ضىبثفن

 H ٞب ؼـ ٍٞٙبْ تٍػيُ آٟ٘باضتٕبَ ٌكاـي ؼاؼٖ تطفیف

 V ٌٟٛؼ تطميك وٝ ثٝ ٔطؽٚؼٜ ؼیؽ ثىتٍی ؼاـؼ

 H ٔطؽٚؼیت ٔٙبثـ پفٚلٜ ضىبثفوی

 Q  اضتٕبَ فؽْ تٍػيُ تػّفبت

 P اضتٕبَ تٍػيُ ضؽالُ یه تػّف
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 متغیزَای مذل 
ِٛـت یه وٝ پفٚلٜ یب ثف٘بٔٝ ضىبثفوی ثٝ ایٗ ٚالقيتثب تٛخٝ ثٝ اَِٛ وبقٔبٖ اـٌب٘يه ٚ 

ِٛـت ؼـغت تمىيٓ وفؼ. ب ثف٘بٔٝ ـا ثٝ ٔفاضّی ٔتٛاِی ثٝتٛاٖ ایٗ پفٚلٜ یفقبِيت پٛیب اوت، ٔی
ٞب ٚ ٔىيفٞبیی ثفاي الؽاْ اٚ ٚخٛؼ ، ـاٜوٙؽيٗ ٔفضّٝ ضىبثفوی ـا آغبق ٔیقٔب٘ی وٝ ضىبثفن اِٚ
ٞب ـا ؼ٘جبَ وٙؽ. په اق اِٚيٗ ٔفضّٝ، ضىبثفن ضىبثفوی ایٗ ٔىيفٞب ٚ ـاٜؼاـؼ وٝ ثبیؽ ؼـ ففآیٙؽ 

یبثؽ تب ثتٛا٘ؽ ٘مغٝ اٍ٘قبة ثقؽي ـا ؼْٚ ٔیؼـ ٔفضّٝ   Gاٍ٘قبة ٔىيفٞبي ؼـ ٘مغٝ غٛؼ ـا ٔدؽؼاً
 پيسيؽٌی ٞؽف ضىبثفوی یب ٔٛـؼ ضىبثفوی Gاي، پفٚلٜ ضىبثفوی زٙؽٔفضّٝؼ٘جبَ وٙؽ. ثٙبثفایٗ ؼـ 

ٌيفؼ. ٞف زٝ ٔىيفٞبیی ثيٍتف ؼـ ؼوتفن ضىبثفن ثبٌؽ، تقبُٔ ٚ ؼـٌيفي ضىبثفوی ٔیـا ا٘ؽاقٜ 
 ٌٛؼ.تف ٔیپيسيؽٜ

ثب  ٔيكاٖ فبُٔ پفؼاقي ثىيبـ ٘كؼیه اوت وٝ ٔيكاٖ ایٗ فبُٔ، ٔفْٟٛ پيسيؽٌی ثٝؼـ ضىبثفوی
ٔتٛاِی ا٘دبْ ِٛـت وٝ ثبیؽ ثٝاوت  يفٔتغٞب ٞبي ٚـٚؼي ٚ تقؽاؼ ٔفاضُ ٚ ـٚئيكاٖ ٌكیٙٝتٛخٝ ثٝ

 (. 1994، 1ٌٛؼ. )ثٛ٘ف

ت ٘بوبفی ضىبثفن اق ـفتبـ ضىبثفن تٛوظ فملا٘يت ٔطؽٚؼ، ٔطؽٚؼ ٌؽٜ اوت. اثتؽا، ٌٙبغ
 ؼـِؽ اق تقؽاؼ وُ ٔىيفٞبي ثبِمٜٛ آٌبٞی ؼاٌتٝ (O×100)ٌٛؼ وٝ ضىبثفن تٟٙب اق ِٙقت ثبفث ٔی

ثيٍتف غٛاٞؽ ثٛؼ ٚ یب ایٗ وٝ تبثـ ٔىيفٞبي ٌٙبوبیی ٌؽٜ  Oتف ثبٌؽ تدفثٝ زٝ ضىبثفن ثب ثبٌؽ. ٞف
 ثيٍتف غٛاٞؽ ثٛؼ. 

 (E×100ٌٛؼ ضىبثفن لبؼـ ثبٌؽ تب تٟٙب )تػُّ ضىبثفن ؼـ ِٙقت غبَ ثبفث ٔی، فؽْ ثب٘يبً
ق یب ثػٍی ا Eتف ثبٌؽ، زٝ تػُّ ضىبثفن ثيٍ ؼـِؽ اق ٔىيفٞبي ٌٙبوبیی ٌؽٜ ـا ؼ٘جبَ وٙؽ. ٞف

ٕٞيٗ غبعف، تقؽاؼ ٌٛؼ وٝ أىبٖ ؼ٘جبَ وفؼٖ آٟ٘ب ٚخٛؼ ؼاـؼ. ثٝؽٜ ثيٍتف ٔیٔىيفٞبیی ٌٙبوبیی ٌ
ؼٞؽ ٚ ثٝ ٔىيفٞبیی وٝ ؼـ فُٕ ؼـ ؼوتفن ضىبثفن اوت، پيسيؽٌی تقبُٔ ضىبثفن ـا ٍ٘بٖ ٔی

 :ٌٛؼِٛـت قیف تِٛيف ٔی
 

(1                  )                                                                                D=G×O×E  
  

ثٝ تػُّ فّٕيبتی  Eتدفثٝ ٚ  Oپيسيؽٌیِ ٞؽفِ ٔٛـؼ ضىبثفوی،  G، (1) ٌٕبـٜ ؼـ ـاثغٝ
 ضىبثفن اٌبـٜ ؼاـؼ. 

                                                           
1 Bonner 
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ٞبیی ٞىتٙؽ ؼاـاي ٘مغٝ اٍ٘قبة Dؼـِؽ اق ٔىيفٞبي  p×100ٕٞسٙيٗ ؼـ ٘ؾف ٌففتٝ ٌؽٜ وٝ 
تٛاٖ ٞبي ٔبِی ـا ٔیا٘طفاف ِٛـت ٞب،٘مغٝ اٍ٘قبةا٘ؽ. ؼـ ایٗ ِٛـت تّبؼفی پفاوٙؽٜ ٌؽٜوٝ ثٝ

 ـٚ،ثبٌٙؽ. اق ایٗٞبي ٔبِی ؼـ زبـزٛة ٔٛـؼ ٘ؾف ٕٞبٖ غغبٞبي وٟٛي ٔیٞبي ِٛـتیبفت. ا٘طفاف

p  ثبٌؽ. ٞبي ٔبِی ٔیٞبي ِٛـتٔفتجظ ثب ـیىىی ثٛؼٖ پفٚلٜ ضىبثفوی اق ٘ؾف ـیىه تطفیف
ؼ. ـیىه ؾاتی ایٗ اوت وٝ ٔٛاؼ ضىبثؽاـيٞبي ٔبِی ثٝ ـیىه ؾاتی ـیىه تطفیف ِٛـت  اٌبـٜ ؼاـ

r اضتٕبَ ٌٙبوبیی تطفیف ؼـ ٘مغٝ اٍ٘قبة ثبٌؽ آٍ٘بٜ rا٘ؽ. اٌف ضىبثفوی ٌؽٜ، تطفیف ٌؽٜ
*
=1-r 

ؼ وٝ ثف ثٝ ـیىه تٍػيّی  ـا  ٞبییٞبي ضىبثفوی ا٘دبْ ٌؽٜ تطفیفاوبن ایٗ ـیىه، ـٚياٌبـٜ ؼاـ
ٞبي ضميمی ٚخٛؼ ؼاـؼ. ایٗ ـیىه، تبثقی اق اثفثػٍی ـٚيؼٞؽ وٝ ؼـ ٘مغٝ اٍ٘قبة تٍػيُ ٔی

اوت ٚ اوتفبؼٜ اق ایٗ تٛاثـ تٛوظ ضىبثفن، ثٝ ایٗ ٔٛضٛؿ اٌبـٜ ؼاـؼ وٝ آیب ایٗ  cضىبثفوی 
 ٌٛ٘ؽ.وٙدً ٔی fٞب ثب اوتفبؼٜ اق ِٛـت وبُٔ ٚ تػّّی ا٘دبْ ٌؽٜ اوت. ـٚيٞب ثٝـٚي

ٞيئت ٘ؾبـت  8اوتب٘ؽاـؼ ٌٕبـٜ ) ؼٞبي ضىبثفوی، ٔغبثك ثب اوتب٘ؽاـایٗ تقفیف ـیىه تٍػيُ
ٌٛؼ وٝ اق ٞىتٙؽ ٚ زٙيٗ ففْ ٔی 1ٚ  0ٞف ؼٚ ثيٗ  c  ٚfثبٌؽ. ٔی )2014 ثف ضىبثؽاـي فٕٛٔی،
 ( فجبـت اوت اق: *rاي وٝ ـیىه تٍػيُ )ٌٛ٘ٝٞٓ ٔىتمُ ٞىتٙؽ ثٝ

 
(2)                                                                                             r* = 1-r =1 – cf 

 
 ؼٞؽ. فّٕىفؼ ضىبثفن ـا ٍ٘بٖ ٔی fٞبي ضىبثفوی ٚ اثفثػٍی ـٚي  c،(2ـاثغٝ ٌٕبـٜ )ؼـ 
)ـیىه تٍػيُ( ٔقبؼَ  *rٔقبؼَ ِفف ثبٌؽ )اثفثػٍی یب فّٕىفؼ ٔقبؼَ ِفف ثبٌؽ(،  fیب  cاٌف 

ثفاثف ثب ِفف غٛاٞؽ ثٛؼ. اٌف تطفیف ٌٙبوبیی   *rؼٚ ثفاثف یه ثبٌٙؽ،  ، ٞفc  ٚfغٛاٞؽ ثٛؼ. اٌف  1ثب 
اي وٝ اضتٕبَ ٌكاـي تطفیف ٌٙبوبیی ٌٛ٘ٝثٌٝٛؼ )ٌٛؼ، ایٗ تطفیف ٌكاـي ٌؽٜ ؼـ ٘ؾف ٌففتٝ ٔی

 اوت(. 1( ٔقبؼَ hٌؽٜ )
، *rضميمت ثٝ ٔيُ ٍٔتفن ثفاي ٌٙبوبیی ٚ وٍف تطفیف اٌبـٜ ؼاـؼ ؼـ ضبِی وٝ  ؼـ rثٙبثفایٗ، 

ثبٌؽ ٔی p  ٚrؼٞؽ. ـیىه ضىبثفوی تبثقی اق اي ٔٙفی ٚ ٘بؼـوت ـا ٍ٘بٖ ٔیاضتٕبَ ضبؼثٝ
 (.2014، 200 إِّّی ضىبثفوی ٌٕبـٜاوتب٘ؽاـؼ ثيٗ)

اي اٌبـٜ ؼـ ایٗ زبـزٛة، ضبؼثٝ ٔثجت ٚ ٘بؼـوت ؼـ ٘ؾف ٌففتٝ ٍ٘ؽٜ اوت. ایٗ ٔٛضٛؿ ثٝ ضبؼثٝ
 وٝ ایٗ تطفیف ٚخٛؼ ٘ؽاـؼ.ؼٞؽ ؼـ ضبِیف ـا تٍػيُ ٔیؼاـؼ وٝ ؼـ آٖ ضىبثفوی ثٝ اٌتجبٜ، تطفی

وٝ ضىبثفن ٍٔغَٛ ثفـوی ٔٛاؼ ضىبثفوی ؼـ ٘مغٝ اٍ٘قبة ٔىيفٞبوت، ؼـ ٘ؾف ٌففتٝ قٔب٘ی
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 vٞبي ٔبِی ؼاـؼ ٚ تطفیف ـا ؼـ عَٛ ٌٛؼ وٝ ضىبثفن، ضىی ٌٟٛؼي ٘ىجت ثٝ تطفیف ِٛـتٔی
ثٝ ٔطؽٚؼٜ ؼیؽ  ؼٞؽ وٝك ـا ٍ٘بٖ ٔیٌٟٛؼ تطمي vؼٞؽ. ٔفضّٝ پفٚلٜ ضىبثفوی تٍػيُ ٔی

 ٌٛؼ. ِٛـت ضفیت ٔفضّٝ پفٚلٜ ضىبثفوی ثفـوی ٔیثىتٍی ؼاـؼ وٝ ثٝ

 ثيٙیتٛا٘ؽ تطفیف ـا  پيًؼٞؽ وٝ ؼـ آٖ ضىبثفن ٔیـٚ ـا ٍ٘بٖ ٔی، تقؽاؼ ٔفاضُ پيًتقؽؼ ٔىيفٞب
 ٘ٛؿ اق ٚیمٌی ضىبثفن( ایٗ 1979ؼٞؽ. ويٙی )تػُّ ٘ؾفي ضىبثفن ـا ٍ٘بٖ ٔی vـٚ، ٕ٘بیؽ. اق ایٗ

 وٙؽ:ِٛـت قیف تِٛيف ٔیـا ثٝ
اـؼ. ضىبثفوی ؼ، ا٘تؾبـي ؼـثبـٜ اـقي ؼفتفي غيفٞبي لبثُ لجَٛضىبثفن ثب تقييٗ عيف اـقي

 ٌٛؼ ٚ ثب تٛخٝ ثٝ پيبٔؽٞبياي غيف اق پمًٚٞ ِٛـت ٌففتٝ ٔمبیىٝ ٔیاـقي غيفضىبثفوی تٛوظ ٘بضيٝ
ٞبي ٔٛـؼ ا٘تؾبـي ـا تٛا٘ٙؽ اـقيفُٕ، ضىبثفوبٖ ٔی ضبُِ، الؽأبت ٔػتّفی ثبیؽ اتػبؾ ٌٛؼ. ؼـ

ٞبي فٙٛاٖ ٕ٘ٛ٘ٝ اوتفبؼٜ اق ٔؽَؽ ثٝٞبي ٔػتّف اـائٝ ؼٞٙٞبي ضىبثفوی ٍ٘ؽٜ ثب ـٚيثفاي ضىبة
 (. 1985، 1آٔبـي یب لضبٚت ٌٟٛؼي )ثيٍك ٚ ٚیّؽ

تٛا٘ؽ ثٝ ضىبثفن وٕه ٞبي ؼاؼٜ وبٚي ٘يك ٔیتطّيّی ٚ ـٚيٞبي ٞبي آٔبـي ٔب٘ٙؽ ـٚيـٚي
، 2وٙؽ تب ٔٙجـ تفؼیؽ ـا ٌٙبوبیی وٙؽ ٚ ففآیٙؽٞبي ضىبثفوی ـا ثٟجٛؼ ثػٍؽ )ٞٛاً٘، یٗ، یبً٘، ٞٛٚا

 (.2011، 3؛ ـاٚیىب٘ىبـ، ـاٚي، ـالبٚا ـائٛ، ثٛوك2008
ٚت ٌٟٛؼي ـا تفخيص ٞبیی ٚخٛؼ ؼاٌتٝ ثبٌؽ وٝ ؼـ آٖ ضىبثفوبٖ، لضبٕٔىٗ اوت ٔٛلقيت

 ٞبي آٔبـيتٛا٘ؽ ٔطؽٚؼیتی ثفاي اوتفبؼٜ اق ایٗ ـٚيٞبي قٔبٖ، ٞكیٙٝ ٚ ؼاؼٜ ٔیؼٞٙؽ قیفا ٔطؽٚؼیت
 ٍ٘بٖ ؼاؼ 2009یىب ؼـ وبَ غجفٜ آٔف یوىٝ ضىبثؽاـاٖ ـوٕؤٔ(. ثفـوی 1985ثبٌؽ )ثيٍك ٚ ٚیّؽ، 

ٌيف٘ؽ بثؽاـ لب٘ٛ٘ی ؼـ ٘ؾف ٔیٚیمٌی ثفتف ضى 5فٙٛاٖ یىی اق وٝ ضىبثؽاـاٖ ٌٟٛؼ تطميمی ـا ثٝ
اوبن اعلافبت فيّتف ٌؽٜ ٚ ضؽن ثف(. آٟ٘ب تٛا٘بیی تطّيّی ٚ تٛا٘بیی 2009، 4)ؼیٛیه، فبـَ، اٚخيجی

 اق عفیك تدفثٝ ـا اـقٌٕٙؽ ؼـ ٘ؾف ٌففتٙؽ.
( ٘تيدٝ ٌففت وٝ ٌٟٛؼ تطميمی ـٚي ٔٙبوجی ثفاي تِٛيف ٔقبؼِٝ ضىبثؽاـي 2005) 5وٛئٙٗ

وٙٓ ضه ٌٟٛؼي ضىبثفن غٛة، آٔٛقي ؼاؼ٘ی اوت. اٌف ففؼي ٝ فىف ٔیاوت. ٚي ثيبٖ وفؼ و
تٛا٘ؽ ضىبثفن غٛة ثبٌؽ. ٌفش زٙيٗ تفويت ٔجٟٓ ؼاـاي غفیكٜ اِٚيٝ ٘جبٌؽ، ایٗ ففؼ ثٝ وػتی ٔی

                                                           
1 Biggs and Wild 
2 Huang, Yen, Yang and Hua 
3 Ravisankar, Ravi, Raghava Rao & Bosese 
4
 Davis, Farrell and Ogilby  

5
 Coenen  
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ٞبي تطّيّی ثب اوتفبؼٜ اق ٔفْٟٛ ٔؽَ ـٌفويٖٛ غفیكٜ اِّی، ضه ٌٟٛؼي، ضؽن ٚ ٌٕبٖ ٚ تٛا٘بیی
ٌٛؼ وٝ تٛا٘بیی تمفیت قؼٜ ٔی vـ ایٗ ـٚي، ایٗ تفويت ثب اوتفبؼٜ اق ـٚ، ؼؼٌٛاـ اوت. اق ایٗ

ؼٞؽ. ضؽ فّٕيبتی وبـ ضىبثفن ثب ثيٙی غغب ثفاي زٙؽ ٔفضّٝ خّٛتف ـا ٍ٘بٖ ٔیضىبثفن اق ٘ؾف پيً
 ٌٛؼ وٝ ثفاي پفٚلٜ ؼـ ٘ؾف ٌففتٝ ٌؽٜ اوت.اي تقييٗ ٔیاوتفبؼٜ اق ثٛؼخٝ

ٌٛؼ. ثٝ ٕٞيٗ غبعف، تقييٗ ٔی Hٞبي ٔٙؾٛـ ثفـوی ٔفضّٝٙبثـ پفٚلٜ ثٝففْ ثف ایٗ اوت وٝ ٔ
H ٌيفؼ. ٔطؽٚؼیت ثٛؼخٝ، فٙٛاٖ زٙؽ ٔفضّٝ پفٚلٜ ؼـ ٘ؾف ٔیؽٚؼیت ٔٙبثـ پفٚلٜ ضىبثفوی ـا ثٝٔط

ٔطؽٚؼیت ٟٕٔی ثفاي ضىبثفوی اوت ٚ ایٗ ٔٛضٛؿ ثٝ ٚضٛش ؼـ اوتب٘ؽاـؼٞبي ضىبثؽاـي ؾوف ٌؽٜ 
ثٙؽي ٚ ٔيكاٖ ٔٙبثـ لاقْ ثفاي ضىبثفن ثبیؽ ٔبٞيت، قٔبٖ اوت. ثفاي اـائٝ عفش وّی ضىبثفوی،

 (.2014 ی،فٕٛٔ ي٘ؾبـت ثف ضىبثؽاـ يئتٞ 9) اوتب٘ؽاـؼ ٌٕبـٜ اخفاي وبـ ـا ؼـ ٘ؾف ثٍيفؼ 
 ثب ایٗ ٚخٛؼ، ٔىئّٝ ؼٌٛاـي، قٔبٖ ٚ یب ٞكیٙٝ ثٝ غٛؼي غٛؼ پبیٝ ٚ اوبن ٔقتجفي ثفاي ضىبثفن

ؼ. ضىب٘يىت وٝ اق آٖ عفیك ثتٛا٘ؽ ـٚي ضىب  ٔٙؾٛـ ا٘دبْ ضىبثفوی،ثفن ثبیؽ ثٝثفن ـا اق ٔيبٖ ثفؼاـ
؛ 1200ثف٘بٔٝ ٔٙبوجی ثفاي ففاٞٓ ٕ٘ٛؼٖ قٔبٖ ٚ ٔٙبثـ ٔٙبوت ایدبؼ وٙؽ )آوبـ، تفٚٔپتف ٚ ـایت، 

 (.  2009، 2یيٓ
ثيف ٌؿاـؼ. ؼـ ایٗ زبـزٛة، ٔبیً تأتٛا٘ؽ اوتفن ایدبؼ وٙؽ ٚ ثف ٔيكاٖ آقثٛؼخٝ قٔب٘ی ٘يك ٔی

( اوت وٝ ثبیؽ ضىبثفوی ٌٛ٘ؽ. ثٝ ٕٞيٗ غبعف، ایٗ ٔٛضٛؿ ثٝ Hت ؼـ ففْ تقؽاؼ ٔفاضُ )ٔطؽٚؼی
 ٔطؽٚؼیت فٕك ففآیٙؽ ضىبثفوی اٌبـٜ ؼاـؼ.

 

 ساختار مذل
  ٝ ؼٞبي ضىبثفوی، ؼـ ٔٛـؼ اؼفبٞبي ٔؽیفیت، اعٕيٙبٖ ٔٙغمـی ثـ  ؼوـت ضىبثفن ثبیؽ ثفاوبن اوتب٘ؽاـ

 آیؽ وٝ ضىـبثفن، ؼوت ٔیاٌتجبٜ اوت. ایٗ اعٕيٙبٖ قٔب٘ی ثٝآٚـؼ وٝ وُ اؼفبٞبي ٔؽیفیت ؼـوت ٚ فبلؽ 
ؼٞـؽ )اوـتب٘ؽاـؼ   ٌٛاٞؽ ضىبثفوی ٔٙبوجی ثفاي وبًٞ ـیىه ضىبثفوی ثٝ وغص لبثُ لجَٛ اـائـٝ  

ّّی ضىبثفوی ٌٕبـٜ ثيٗ اي ـیىـه   (. ؼـ ایٗ زبـزٛة، ٔی1391، 200إِ  ؼا٘يٓ وٝ اعلافـبت ٍٔـتفي ؼاـ
ؼـ ایٗ  (، ثىيبـ پبیيٗ ثبٌؽ، ثٝ ضىبثفنpیب زٙؽ اؽٟبـ ٘بؼـوت )اوت. اٌف اضتٕبَ وٍف یه  pؾاتی 

بٌـؽ،  ، ثىيبـ پـبیيٗ ث pؼٞؽ وٝ اعلافبت ٍٔتفي فبلؽ اٌتجبٜ اوت ضتی اٌف ٔٛـؼ اعٕيٙبٖ ٔٙغمی ٔی
، pؼٞؽ ٔجٙی ثف ایٗ وٝ اعلافبت ٍٔتفي فبلؽ اٌتجبٜ اوت ضتی اٌف ثٝ ضىبثفن اعٕيٙبٖ ٔٙغمی ٔی
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وٙؽ وٝ ضىـبثفن ٞـير اؽٟـبـ ٘بؼـوـتی ـا ؼـ     ٌيفي ٔیا٘ؽاقٜایٗ اضتٕبَ ـا  Qـٚ ِفف ٘جبٌؽ. اق ایٗ
ثـفاي   pؼوت آٚـؼٖ اضتٕـبَ  ٝوٙؽ. ثٙبثفایٗ ایؽٜ اِّی ایٗ ٔؽَ، ث عَٛ ففایٙؽ ضىبثفوی وٍف ٕ٘ی

d تٛا٘ؽ پفٚلٜ ضىبثفوی اوت. ؼـ ٞف ٔفضّٝ ضىبثفوی، ضىبثفن ٔی
٘مغٝ ٌبغٝ ـا ؼـ فبِـّٝ یـه    1

d ٔفضّٝ،
d بغٝ ؼـ فبِّٝ ؼٚ ٔفضّٝ ٚ٘مغٝ ٌ 2

k  ِّٝ٘مغٝ ٌبغٝ ؼـ فبk :ٗٔفضّٝ وٍف وٙؽ. ثٙبثفای 
d

 ٔفضّٝ 1ٞب ؼـ فبِّٝ قؽاؼ ٌبغٝت: 1
d

 ٔفضّٝ 2 ٞب ؼـ فبِّٝ: تقؽاؼ ٌبغ2ٝ

d
kٝٞب ؼـ فبِّٝ : تقؽاؼ ٌبغk .ٔفضّٝ غٛاٞؽ ثٛؼ 
 وٙؽ. ٘مغٝ ٌبغٝ ثفـوی Dٞبي غّظ ـا ؼـ تٛا٘ؽ اؽٟبـ، ضىبثفن ٔیvثب تٛخٝ ثٝ  

 
D=d

1
+d

2
+…+d

v
=d (d

v
-1)/(d-1) 

 
ٟبـ اٌتجبٜ، یىىبٖ ٞىتٙؽ. اق ٞبي فففی ٚ اضتٕبَ اؽٌبغٝٞف ٘مغٝ ٌبغٝ ؼـغت ثب تٛخٝ ثٝ تقؽاؼ 

 ــٚ ٕ٘یٝوبقي ٚ ا٘تػبة ٔىيف ـٚثٙٝـٚ، ضىبثفن ثب ٔىأِٝ ثٟيایٗ ُ، ٌٛؼ. ثؽٖٚ ثفٌٍت ثٝ ٔفضّٝ لج
ثـفاي   ٍٔبثٟی تِٛيؽ ٌٛؼ. ثف ایٗ اوبن ؼـ ایـٗ پـمًٚٞ،   pٌٛؼ ٞف ؼٚ تطميـك یىٙٛاغت ثبفث ٔی

 اوتفبؼٜ ٌؽٜ اوت. 1افكاـ ایٛیٛقٞب اق ٘فْتدكیٝ ٚ تطّيُ ؼاؼٜ
 

 َای پضيَصتحلیل یافتٍتجشیٍ ي 
ٝ  ٞبي ٔفتجظ ثب ٌفوتثب تٛخٝ ثٝ ـٚاثظ فٛق، آٔبـ تِٛيفی ٚ تدكیٝ ٚ تطّيُ ؼاؼٜ  ٞبي ٔـٛـؼ ٔغبِقـ

 ( اوت:3ٜ )ٔٙؽـج ؼـ ٍ٘بـٜ ٌٕبـٌفش ثٝ
 

  

                                                           
1 Eviews 



 ؼـ ضىبثؽاـي ٚ ضىبثفوی، ؼٚـٜ اَٚ، ٌٕبـٜ وٝ ٞبي ٘ٛیٗپمًٚٞ                                                                60

 

 

 ٞبي تِٛيفی ٔتغيفٞبي پمًٚٞآٔبـ :3وگارٌ ضمارٌ 

 وام متغیز
 مؼیارَای ضکل تًسیغ مؼیار پزاکىذگی مؼیارَای تمزکش

 تزجستگی چًلگی اوحزاف مؼیار میاوٍ میاوگیه

 33/2 -07/0 22/3 80/13 78/13 ويفيت ضىبثفوی

 29/52 65/5 91/2 74/5 44/6 ٚـٚؼي

 13/2 -09/0 25/7 74/23 01/23 ففایٙؽ

 76/15 -90/0 54/0 65/4 69/4 قٔيٙٝ

 92/1 -13/0 74/4 72/13 15/13 پيبٔؽ

 

 ؼٞؽ وٝ ضىبثفن ٔقِٕٛی ٞـير ثيف ٔتغيفٞبي ٔػتّف ـا ثف ایٗ اضتٕبَ ٍ٘بٖ ٔی(، تأ3ٌٕبـٜ ) ٍ٘بـٜ
اوت وـٝ   ٌٛ٘ٝٗیثٝ اٍ٘بـٜ ٗ یا ي٘ىٙؽ. ٔٛاـؼ فؽؼ ییثٛؼخٝ ٌٙبوب يٞبیتـا ؼـ ٔطؽٚؼ یف ٔبِیتطف

ف یٗ ٔمـبؼ یاق ا یىی، تٟٙب ُف لفاـ ؼاؼٜ ٌؽٜ اوت ٚ ؼـ قٔبٖ ٍٔػئتغ 6ٞف  يٗ ثفایٍكیؼٚ ٔمؽاـ خب
 ییوـٝ ٌٙبوـب   ییفٞبي، تقؽاؼ ٔىٗ ٚخٛؼیٞب ٍٔػُ ٌٛؼ. ثب ایمٌیٚ يفات ٔدكايثوٙؽ تب تأیف ٔييتغ

وٙٙؽ ٚ ٔٙدف ثٝ یف ٔييٕٞكٔبٖ ثب ٞٓ تغ (Gفٞب )يثبٌٙؽ ٚ تقؽاؼ وُ ٔىیا٘ؽ ٚ لبثُ ؼ٘جبَ وفؼٖ ٌٔؽٜ
3 ایدبؼ

5
ؼ ثٝ ٌٕ٘ٛ٘ٝٛؼ. اثتؽأٛـؼ ٔی 32= ـا  ثيف پيسيـؽٌی ( تب تـأ G=3, D=2ٌٛ٘ؽ )ٞبیی تمىيٓ ٔی، ٔٛاـ

 ٍ٘بٖ ؼٞؽ. 
 Dثيف تٛاٖ ثـب تٛخـٝ ثـٝ تـأ    ثيف آٟ٘ب ـا ٔی( ؼـ ٘ؾف ٍ٘ففتٝ ٌؽٜ اوت قیفا تأG ،O  ٚE) Dِفٝ ؤٔ

(D=G×O×Eث  )ٝ.اي ٚیمٜ اق ؼـغت ثبیٙفي اوـت. ثب٘يـبً، اضتٕـبَ    یه ٕ٘ٛ٘ٝ وبؼٜ، ٕ٘ٛ٘ٝ ؼوت آٚـؼ
ثبٌـؽ. ثبِثـبً،   ٔـی  0.02یـب   0.01ایٗ وٝ ٘مغٝ اٍ٘قبة ٌبُٔ تطفیف ِٛـت ٔبِی ثبٌؽ ٌبُٔ ٔمبؼیف 

 ؼاٌتٝ ثبٌؽ. 0. 95یب  0. 90تٛا٘ؽ ٔمبؼیفي ٌبُٔ ٔيكاٖ ٌٙبوبیی ٔی
تٛا٘ـؽ  ٔـی  v، عيـف  (. ـاثقبً r = c × fٍ٘ؽٜ اوت ) ِٛـت خؽاٌب٘ٝ ؼـ ٘ؾف ٌففتٝ ثٝ rٞبي ؤِفٝٔ

 ٔفضّٝ ثبٌؽ. 8یب  6تٛا٘ؽ ٔی H، ٔطؽٚؼیت ثٛؼخٝ ؼاٌتٝ ثبٌؽ ٚ غبٔىبً 4ٚ  3ٔمبؼیفي ٌبُٔ 
ثيٗ ٔٛـؼٞبي ٔٛـؼ ٘ؾف ثىيبـ قیـبؼ اوـت. ثيٍـتفیٗ     Qؼٞؽ وٝ تغييف ٍ٘بٖ ٔی (،3ٌٕبـٜ ) ٍ٘بـٜ

(. اٌـف  32) ٔـٛـؼ   0.0002ثفاثف اوت ثب  Qٕتفیٗ ٔمؽاـ ( ٚ و1)ٔٛـؼ  0.7092ٔقبؼَ اوت ثب  Qٔمؽاـ 
ثبٌؽ، اضتٕبَ ایٗ وـٝ ٞـير تطفیفـی ؼـ     p=0.01 ،r=0.90 ،v=3  ٚH=6ثبٌؽ ٚ  2ٔقبؼَ  Dٔمؽاـ 
 (.1)ٔٛـؼ  0.70ٞبي ٔبِی ٌٙبوبیی ٍ٘ٛؼ ثفاثف اوت ثب ِٛـت
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 ٞبي فؽؼي ثفاي ويفيت ضىبثفوی ؾٞٙیآقٔبیً: 4وگارٌ ضمارٌ 

 
Q ٔمبؼیف (،4ٌٕبـٜ ) ٍ٘بـٜ

ٖ    (، 3ٌٕبـٜ ) ٔٛـؼ ٌفوت وٝ ؼـ ٍ٘بـٜ 15ـا ثفاي  * ائـٝ ٌـؽٜ اوـت ٍ٘ـب  اـ
ف ٔی اـ تب ؼٞؽ. اٌ ٓ، ایٗ اضتٕبَ ؼـ ٔٛـؼ  281ٔطبوجبت  ٝ ؼٞي  ٌـٛؼ. ثٝ ِفف ٘كؼیـه ٔـی   28ٔٛـؼ ٌفوت اؼأ

Q ٌٛؼ وٝ ٔمؽاـیثبفث ٔ یتقؽاؼ ٘مبط اٍ٘قبة ٔٛـؼ ثفـوؼـ ایٙدب، ثبلا ثٛؼٖ 
 ٗ ثبٌؽ.یيپب *

 
  

                                                           
 ٌفوت غٛؼؼاـي ٌؽٜ اوت. 15غبعف ٔطؽٚؼیت ؼـ ِفطبت، اق اـائٝ اعلافبت ثيٍتف اق ثٝ ؼـ ایٗ ٔمبِٝ 1

 تا تًجٍ تٍ Qکطص  

 ضمارٌ 

 ومًوٍ
D= 

G×O×E 
G p r=c×f V H Q D P R H V 

1 2 3 010/0 90/0 3 6 70/0 07/1- 52/0- 26/1- 42/0- 54/0- 

2 2 3 010/0 90/0 4 8 61/0 99/0- 23/0- 28/1- 81/0- 84/0- 

3 2 3 010/0 90/0 3 6 57/0 41/0- 21/0- 22/1- 52/0- 03/1- 

4 2 3 010/0 90/0 3 8 42/0 42/0- 32/0- 23/0- 94/0- 83/1- 

5 2 3 010/0 90/0 3 6 45/0 43/0- 91/0- 25/0- 52/0- 72/1- 

6 2 3 010/0 90/0 4 8 41/0 21/1- 53/0- 32/0- 36/0- 55/1- 

7 2 3 010/0 95/0 4 6 65/0 15/0- 21/1- 10/0- 83/0- 65/0- 

8 2 3 010/0 95/0 4 8 02/0 25/0- 22/1- 02/1- 81/0- 41/0- 

9 2 4 02/0 95/0 3 6 26/0 41/1- 24/0- 56/0- 51/0- 43/0- 

10 3 4 02/0 95/0 4 8 25/0 75/0- 41/0- 92/0- 98/0- 58/0- 

11 3 4 02/0 95/0 3 6 41/0 22/0- 56/0- 94/0- 24/1- 91/0- 

12 3 4 02/0 90/0 3 8 03/0 08/0- 78/0- 63/0- 56/1- 53/0- 

13 3 4 010/0 90/0 3 6 64/0 32/0- 81/0- 91/0- 42/1- 45/1- 

14 3 4 010/0 90/0 4 8 52/0 23/1- 23/1- 01/1- 96/0- 25/0- 

15 3 4 02/0 95/0 4 6 003/0 05/1- 02/1- 14/0 82/0- 22/0- 
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  (*Q) وبُٔ یٞبي فؽؼي ويفيت ضىبثفوآقٖٔٛ: 5ضمارٌ  وگارٌ
 تا تًجٍ تٍ Qکطص  

ضمارٌ 

 ومًوٍ
D= 

G×O×E 
G p r=c×f V H Q Q* (1-q)*(1-q*) P H G 

1 2 3 010/0 90/0 3 6 71/0 0001/0 289/0 75/0- 41/0- 92/0- 

2 2 3 010/0 90/0 4 8 51/0 001/0 48/0 22/0- 56/0- 94/0- 

3 2 3 010/0 90/0 3 6 68/0 001/0 31/0 08/0- 78/0- 63/0- 

4 2 3 010/0 90/0 3 8 22/0 001/0 77/0 22/1- 02/1- 81/0- 

5 2 3 010/0 90/0 3 6 93/0 001/0 06/0 24/0- 56/0- 51/0- 

6 2 3 010/0 90/0 4 8 81/0 001/0 18/0 41/0- 92/0- 98/0- 

7 2 3 010/0 95/0 4 6 23/0 001/0 76/0 63/0- 56/1- 53/0- 

8 2 3 010/0 95/0 4 8 65/0 001/0 34/0 32/0- 36/0- 55/1- 

9 2 4 02/0 95/0 3 6 74/0 001/0 25/0 41/1- 24/0- 56/0- 

10 3 4 02/0 95/0 4 8 78/0 001/0 22/0 75/0- 41/0- 92/0- 

11 3 4 02/0 95/0 3 6 74/0 001/0 25/0 22/0- 56/0- 94/0- 

12 3 4 02/0 90/0 3 8 79/0 001/0 20/0 08/0- 78/0- 63/0- 

13 3 4 010/0 90/0 3 6 85/0 0001/0 14/0 32/0- 81/0- 91/0- 

14 3 4 010/0 90/0 4 8 81/0 001/0 18/0 23/1- 23/1- 01/1- 

15 3 4 02/0 95/0 4 6 69/0 001/0 30/0 25/0- 52/0- 72/1- 

 
ٚیمٜ ؼـ ٔٛاـؼ ثىيبـ وبؼٜ ضىبن اوت. لبثّيت اـتدبفی ثٝ H  ،v  ٚDضفیت یبؼٌيفي ٘ىجت ثٝ 

L ؼ پيسيؽٜ ٔٙفی ٔی ثبٌؽ. ٘تبیح ضبُِ ٍ٘بٖ ٔی اـٛ بٔی ٔ ٖ  ثب تٛخٝ ثٝ عيف ٘ٛؿ ثفاي تٕ  عـٛ ـؼٞؽ وـٝ ٕٞـب
 ِٛـت یىٙٛاغت ٘يىت.ثٝ Lثف  vثيف عيف بٖ ؼاؼٜ ٌؽ، تأوٝ اق ؼیؽٌبٜ ٘ؾفي ٍ٘
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 ٞبي فؽؼي ثفاي ضفیت یبؼٌيفيآقٔبیً :6 ضمارٌ وگارٌ

 
 ٘تيدٝ آقٖٔٛ ٔب٘بیی ِٛیٗ ٚ ِيٗ :7ضمارٌ  وگارٌ

 وتیجٍ داریمؼىی آمارٌ متغیز

 ٔب٘ب 000/0 62/254 ويفيت ضىبثفوی

 ٔب٘ب 000/0 88/305 ٚـٚؼي

 ٔب٘ب 000/0 62/234 ففایٙؽ

 ٔب٘ب 000/0 41/289 قٔيٙٝ

 ٔب٘ب 000/0 02/355 پيبٔؽ

 

ثف فؽْ ٔب٘بیی ٔتغيفٞبي ٔٛـؼ ثفـوی اوتٛاـ اوت. ثفاي ـؼ  پفٖٚ -ففْ ِفف ؼـ آقٖٔٛ فيّيپه
 وٕتف ثبٌؽ.  05/0ؼاـي اق ففْ ِفف وبفيىت وغص ٔقٙی

 تا تًجٍ تٍ Qکطص   

ضمارٌ 

 ومًوٍ
D= 

G×O×E G P r=c×f v H U L U H V D 

1 2 3 010/0 90/0 3 6 998/0 997/0 85 22/1- 52/0- 03/1- 

2 2 3 010/0 90/0 4 8 998/0 996/0 64 23/0- 94/0- 83/1- 

3 2 3 010/0 90/0 3 6 998/0 994/0 152 25/0- 52/0- 72/1- 

4 2 3 010/0 90/0 3 8 998/0 995/0 246 32/0- 36/0- 55/1- 

5 2 3 010/0 90/0 3 6 998/0 925/ 35 10/0- 83/0- 65/0- 

6 2 3 010/0 90/0 4 8 998/0 926/0 89 02/1- 81/0- 41/0- 

7 2 3 010/0 95/0 4 6 998/0 965/0 158 56/0- 51/0- 43/0- 

8 2 3 010/0 95/0 4 8 998/0 931/0 725 41/1- 24/0- 56/0- 

9 2 4 02/0 95/0 3 6 998/0 895/0 452 75/0- 41/0- 92/0- 

10 3 4 02/0 95/0 4 8 998/0 961/0 116 22/0- 56/0- 94/0- 

11 3 4 02/0 95/0 3 6 998/0 991/0 64 08/0- 78/0- 63/0- 

12 3 4 02/0 90/0 3 8 998/0 921/0 52 22/1- 02/1- 81/0- 

13 3 4 010/0 90/0 3 6 998/0 923/0 213 24/0- 56/0- 51/0- 

14 3 4 010/0 90/0 4 8 998/0 942/0 741 41/0- 92/0- 98/0- 

15 3 4 02/0 95/0 4 6 998/0 947/0 352 63/0- 56/1- 53/0- 
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 ٔمبؼیف آِفبي وفٚ٘جبظ: 8ضمارٌ  وگارٌ
 مقذار آلفا َاٍگًی

 75/0 ويفيت ضىبثفوی 

 75/0 ٚـٚؼي 

 75/0 ففآیٙؽ

 75/0 قٔيٙٝ 

 75/0 پيبٔؽ 

 

ثبٌؽ. ؼـ تجييٗ ؼٞٙؽٜ ٔٙبوت ثٛؼٖ ٔتغيفٞبي ٔٛـؼ ثفـوی ٔیٍ٘بٖؼـ تٕبْ ٔٛاـؼ، آِفبي وفٚ٘جبظ 
 ثبٌؽ. ٞبي آٔبـي تطميك ٔیؼٞٙؽٜ یبفتٝف ٍ٘بٖٞبي پمًٚٞ ٘يك ٔٛاـؼ قیففضيٝ

 اضتٕبلات ؼـ وٙدً ٚـٚؼي ويفيت ضىبثفوی ٔؤثف اوت. ؼـ ٍ٘بـٜففضيٝ اَٚ: ٔؽَ ؼـغت 
 وٙدی غلاِٝ ٌؽٜ اوت:التّبؼ ٘تيدٝ ثفـوی (،8ٌٕبـٜ )

 

 ثفـوی ففضيٝ اَٚ :9ضمارٌ  وگارٌ
 وتیجٍ سطح مؼىی داری Fآمارٌ 

 ـؼ ففضيٝ 12/0 09/6
 

ثيٍتف ثفآٚـؼ ٌؽٜ ثٙبثفایٗ ففْ ِفف ـؼ  05/0اق  Fؼاـي آٔبـٜ وٝ وغص ٔقٙیثب تٛخٝ ثٝ ایٗ
َ ٔٛـؼ لجَٛ ٘يىت. ثٙبثفایٗ ٔیٌٛؼ ٚ ففضيٝ ٕ٘ی  تٛاٖ ثيبٖ وفؼ: ٔؽَ ؼـغت اضتٕبلات ؼـ وٙدًاٚ

 ٚـٚؼي ويفيت ضىبثفوی ٔؤثف ٘يىت.
 ففضيٝ ؼْٚ: ٔؽَ ؼـغت اضتٕبلات ؼـ وٙدً ففایٙؽ ويفيت ضىبثفوی ٔؤثف اوت. ؼـ ٍ٘بـٜ

 وٙدی غلاِٝ ٌؽٜ اوت:يدٝ ثفـوی التّبؼ(، ٘ت9ٌٕبـٜ )
 

 ثفـوی ففضيٝ ؼْٚ :11ضمارٌ  وگارٌ
 نتیجه سطح معنی داری Fآماره 

 ففضيٝ فؽْ ـؼ 000/0 39/200

 

 وٕتف ثفآٚـؼ ٌـؽٜ ثٙـبثفایٗ فـفْ ِـفف ـؼ      05/0اق  Fؼاـي آٔبـٜ وٝ وغص ٔقٙیثب تٛخٝ ثٝ ایٗ
تٛاٖ ثيبٖ وفؼ وـٝ ٔـؽَ ؼـغـت اضتٕـبلات ؼـ     ٔیٌٛؼ ٚ ففضيٝ ٔمبثُ ٔٛـؼ لجَٛ اوت. ثٙبثفایٗ ٔی

 وٙدً ففایٙؽ ويفيت ضىبثفوی ٔؤثف اوت. 
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 :ي اَٚ ٚ ؼْٚ غلاِٝ ٌؽٜ اوتٞبيٝففض يؼـغت اضتٕبلات ثفا (،2ٌٕبـٜ ) ؼـ ٌىُ
 

 ؼـغت اضتٕبلات ثفاي ثفـوی ففضيٝ اَٚ ٚ ؼْٚ :2ضمارٌ  ضکل
  AQ   

  

Node 0 

Mean      14.180 

Std.dev     3.346 

N                204 
%            50.0 

Predioted      14.180 

  

  -    

  

ENTER 
Adj.P.value=0.126.F=6.095 

Df1=1.Df2=406 

  

      

        

 5.740→   5.740←  

        

 

Node 2 

Mean    14.180 

Std.dev   3.346 

N                204 

%            50.0 

Predioted 14.180 

  

Node 1 

Mean    13.397 

Std.dev   3.060 

N                204 

%            50.0 

Predioted 13.397 

 

 -    -   

PROCESS 

Adj.P.value=0.000.F=212.194 

Df1=2.Df2=201 

PROCESS 

Adj.P.value=0.000.F=200.392 

Df1=2.Df2=201 

            

            

28.130→ (18.170.28.130) 18.170← 23.690→ (15.680.23.690) 15.680← 

            

Node 8 

Mean    17.503 

Std.dev   1.962 
N                71 

%            17.4 

Predioted 17.503 

Node 7 

Mean    13.649 

Std.dev   1.962 
N                83 

%            20.3 

Predioted 13.649 

Node 6 

Mean    10.346 

Std.dev   1.729 
N                50 

%            12.3 

Predioted 10.346 

Node 5 

Mean    15.918 

Std.dev   1.888 
N                96 

%            23.5 

Predioted 15.918 

Node 4 

Mean    12.177 

Std.dev   1.712 
N                54 

%            13.2 

Predioted 12.177 

Node 3 

Mean    10.134 

Std.dev   1.630 
N                54 

%            13.2 

Predioted 10.134 

 
ٜ  ٘تيدٝ ففضيٝ وْٛ: ٔؽَ ؼـغت اضتٕبلات ؼـ وٙدً قٔيٙٝ ويفيت ضىبثفوی ٔؤثف اوت؛  ؼـ ٍ٘ـبـ

 غلاِٝ ٌؽٜ اوت:(، 10ٌٕبـٜ )
 

 ثفـوی ففضيٝ وْٛ: 11ضمارٌ  وگارٌ

 وتیجٍ داریسطح مؼىی  Fآمارٌ 

 ـؼ ففضيٝ 000/1 20/1
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ي آٔبـٜ وٝ وغص ٔقٙیثب تٛخٝ ثٝ ایٗ  ٌـٛؼ ثيٍتف ثفآٚـؼ ٌؽٜ ثٙبثفایٗ ففْ ِفف ـؼ ٕ٘ی 05/0اق  Fؼاـ
ٝ  یففضيٝ ٔمبثُ ٔٛـؼ لجَٛ ٘يىت. ثٙبثفایٗ ٔٚ   تٛاٖ ثيبٖ وفؼ وٝ ٔؽَ ؼـغت اضتٕبلات ؼـ وـٙدً قٔيٙـ
 .ىتئؤثف ٘ یت ضىبثفويفيو

 ٍ٘ـبـٜ ٌـٕبـٜ   ؼـ ٔؽَ ؼـغت اضتٕبلات ؼـ وٙدً پيبٔؽ ويفيت ضىبثفوی ٔؤثف اوت.ففضيٝ زٟبـْ: 
 غلاِٝ ٌؽٜ اوت: یدٝ ثفـوي٘ت (،12)

 

 فـوی ففضيٝ زٟبـْث: 12وگارٌ ضمارٌ 

 وتیجٍ داریسطح مؼىی Fآمارٌ 

 ففضيٝ فؽْ ـؼ 000/0 37//268

 

 ٗ فـفْ ِـفف ـؼ   یوٕتف ثفآٚـؼ ٌـؽٜ ثٙـبثفا   05/0اق  Fآٔبـٜ  يؼاـیوٝ وغص ٔقٙٗیثب تٛخٝ ثٝ ا
تٛاٖ ثيبٖ وفؼ وٝ ٔؽَ ؼـغت اضتٕبلات ؼـ وـٙدً  ٚ ففضيٝ زٟبـْ ٔٛـؼ لجَٛ اوت. ثٙبثفایٗ ٔیٌٛؼ یٔ

 .ٔؤثف اوت یت ضىبثفويفيو پيبٔؽ
 :ي وْٛ ٚ زٟبـْ غلاِٝ ٌؽٜ اوتٞبيٝففض يؼـغت اضتٕبلات ثفا (،3ٌٕبـٜ ) ؼـ ٌىُ
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 ؼـغت اضتٕبلات ثفاي ثفـوی ففضيٝ وْٛ ٚ زٟبـْ: 3ضکل ضمارٌ 
  AQ   

  

Node 0 

Mean      13.789 
Std.dev     3.226 

N                408 

%            100.0 
Predioted      13.789 

  

  -    

  

BACKOR 

Adj.P.value=1.000.F=1.202 
Df1=1.Df2=406 

  

      

        

 5.010→   5.010←  

        

 

Node 2 

Mean    14.138 
Std.dev   3.364 

N                82 
%            20.1 

Predioted 14.138 

  

Node 1 

Mean    13.701 
Std.dev   3.190 

N                326 
%            79.9 

Predioted 13.701 

 

     -   

 

OUTCOME 
Adj.P.value=0.000.F=268.374 

Df1=2.Df2=322 

            

            

  18.170→ (13.710.16.480) (8.370.13.710) 8.370← 

            

  

Node 5 

Mean    17.065 

Std.dev   1.819 

N                97 
%            23.8 

Predioted 17.065 

Node 5 

Mean    14.778 

Std.dev   1.787 

N                68 
%            16.7 

Predioted 14.778 

Node 4 

Mean    12.041 

Std.dev   1.639 

N                103 
%            26.2 

Predioted 12.041 

Node 3 

Mean    9.759 

Std.dev   1.562 

N                68 
%            14.2 

Predioted 9.759 

 

 (،13ٍ٘ـبـٜ ٌـٕبـٜ )   ؼـاوتفبؼٜ ٌؽٜ اوت.  Fٖٛ اق آٔبـٜ يؼاـ ثٛؼٖ ٔؽَ ـٌفویٔقٙ یثفـوثفاي 
 ٞب غلاِٝ ٌؽٜ اوت:ٝيففض یح ضبُِ اق ثفـوی٘تب

 

 ٞبي پمًٚٞ٘تيدٝ ففضيٝ: 13وگارٌ ضمارٌ 

 جٍیوت ػىًان ٍیفزض

 ـؼ ٔؽَ ؼـغت اضتٕبلات ؼـ وٙدً ٚـٚؼي ويفيت ضىبثفوی ٔؤثف اوت. 1

 فؽْ ـؼ اضتٕبلات ؼـ وٙدً ففایٙؽ ويفيت ضىبثفوی ٔؤثف اوت.ٔؽَ ؼـغت  2

 ـؼ ٔؽَ ؼـغت اضتٕبلات ؼـ وٙدً قٔيٙٝ ويفيت ضىبثفوی ٔؤثف اوت. 3

 فؽْ ـؼ ٔؽَ ؼـغت اضتٕبلات ؼـ وٙدً پيبٔؽ ويفيت ضىبثفوی ٔؤثف اوت. 4
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 گیزیجٍوتی
)ٚـٚؼي( ٚ ؼـ ٚـٚؼي ٚ ؼٞؽ وٝ ٔؽَ ؼـغت اضتٕبلات، تػُّ ٘تبیح ضبُِ اق تطميك ٍ٘بٖ ٔی

قٔيٙٝ ويفيت ضىبثفوی ٔؤثف ٘يىت. ٘تبیح ٕٞسٙيٗ ٍ٘بٖ ؼاؼ وٝ ؼـغت اضتٕبلات ؼـ وٙدً ففایٙؽ 
عٛـ وّی ٘تبیح ضبُِ ٍ٘بٖ ؼاؼ وٝ ؼـغت اضتٕـبلات ـٌٚـی   . ثٝٚ پيبٔؽ ويفيت ضىبثفوی ٔؤثف اوت
تٕبیك تطميك ضبضـف  ثبٌؽ ٚ ٚیمٜ ؼـ ٔٛاـؼ پيسيؽٜ ضىبثفوی ٔیثٝ ٔقتجف ؼـ وٙدً ويفيت ضىبثفوی

 ( ؼـ ٕٞيٗ اوت وـٝ پـمًٚٞ خجـبـقاؼٜ   1394ثب تطميك ِٛـت ٌففتٝ تٛوظ خجبـقاؼٜ وٍٙفِٛئی ٚ ـضبئی )
( فمظ ثٝ اـائٝ ٚ ٔقففی وّی ٔؽَ ؼـغت اضتٕبَ ثب زٟبـ ٌـبغُ ويفيـت   1394وٍٙفِٛیی ٚ ـضبئی )

ٝ وٝ ؼـ تطميك ضبضف وبـثفؼ ایٗ ٔؽَ ثضىبثفوی پفؼاغتٝ اوت ضبَ آٖ  ٞـبي تـؽٚیٗ ٌـؽٜ   ب آقٖٔٛ ففضـي
 ـ( ويفيت ضىبثفوی ـا اق عفیك ؼاؼٜثفاي زٟبـ ٌبغُ )ٚـٚؼي، ففآیٙؽ، قٔيٙٝ ٚ پيبٔؽ  آٚـيٞبي خٕـ

ٞبي پؿیففتٝ ٌؽٜ ؼـ ثٛـن اٚـاق ثٟبؼاـ تٟفاٖ وٝ ؼاـاي زٟبـ ٌـبغُ ويفيـت   ٌؽٜ ٚالقی اق ٌفوت
تطميك ؼیٍف ٔؽَ ؼـغت اضتٕبَ ؼـ ایٗ  فجبـتثٝ ،ٌؽضبُِ  ضىبثفوی ثٛؼ٘ؽ ثفـوی ٌؽ ٚ ٘تبیح ثبلا

ٌـففتٗ   ٘ؾـف  ٌيفي ٌؽٜ اوت وٝ اوتفبؼٜ اق ؼـغت اضتٕبَ ٘يبقٔٙـؽ ؼ ـثٝ زبًِ وٍيؽٜ ٌؽٜ ٚ ٘تيدٝ
 ؼاـ وٙؽ.  وٝ ٕٔىٗ اوت ٘تيدٝ ثفـوی ـا اـیتپيً ٘يبقٞبیی اوت 

ٔب  ٖ   ( ٘تيدٝ ٌففتٙؽ وٝ ويفيت ضىبثفوـی 2012)٘سُ، ٌٛپبَ، وفیٍٙبٖ، ِٛـي، ٌفسيه ٚ اٚ  ثـٝ ٔيـكا
ٔيكاٖ وٕی ؼـن ٌؽٜ اوت ٚ اتفبق ٘ؾف وٕی ـاخــ ثـٝ تقفیـف    ثٝقیبؼي ٔٛـؼ ثطث لفاـ ٌففتٝ ِٚی 

ويفيت ضىبثفوی ٚخٛؼ ؼاـؼ. ؼـ ضميمت، ٔغبِقبت ٔػتّف، ضبوی اق آٖ اوت وـٝ ويفيـت ضىبثفوـی    
ٞب ثـب  ٖ ـا وبَپفؼاقاثبٌؽ ٚ ایٗ ٔٛضٛؿ ثىيبـي اق ٘ؾفیٝتقفیف ثبثتی ٘ؽاـؼ ٚ فبلؽ فّٕيبتی ٌؽٖ ٔی

 (.  2001؛ ٞفثبذ، 2009ؼـؼوف ٔٛاخٝ وفؼٜ اوت )ؼاف، 

ائٝ ؼٞؽ  ٞؽف پمًٚٞ ضبضـف ایٗ ثـٛؼ وـٝ یه ٔؽَ اضتٕبلات ثفاي وٙدً ويفيت وبـ ضىبثفوی اـ
ٛٝ٘ ؼـ ٌبغُ وُ ويفيـت ضىبثفوـی  ٚ ٍ٘بٖ ؼٞؽ وٝ ٚیمٌی  ٞبي اوبوی تأثيف ٔتمبثُ ويفيت ضىبثفوی زٍ

وٙـؽ وـٝ ثـب    فٙٛاٖ ٔؽَ ؼـغت تّبؼفی تِٛيف ٔـی ـا ثٝ ٘مً ؼاـؼ. ٔؽَ پيٍٟٙبؼي، وبـ ضىبثفوی
ٝ  اوتفبؼٜ اق ففآیٙؽي تّبؼفی ایدبؼ ٌؽٜ اوت. ٔؽَ ٔٛـؼ ٘ؾف پفٚلٜ ضىبثفوـی تغجيمـی   فٙـٛاٖ  ـا ثـ

بَ ؼ٘جت ٔطؽٚؼ ثٝوٙؽ وٝ ؼـ ایٗ ففآیٙؽ، یه ضىبثفن وبُٔ تطت فملا٘يففآیٙؽ اـٌب٘يه تٍفیص ٔی
ثبٌؽ. اٌف قٔب٘ی وٝ ـیىىی ؾاتی ٔثجت ٚخـٛؼ ؼاـؼ،  ٞبي ٔبِی ؼـ ٔطيغی تّبؼفی ٔیتطفیف ِٛـت

 ضىبثفن لبؼـ ٘جبٌؽ تطت ٔطؽٚؼیت ثٛؼخٝ، تطفیف ـا ٌٙبوبیی وٙؽ، ؼـ ایـٗ ِـٛـت پـفٚلٜ ضىبثفوـی    
الُ پيبٔؽ ٔٙفی ٚ اٌتجبٜ غٛاٞؽ ؼاٌت ٚ ثب ٌىىت ٔٛاخٝ غٛاٞؽ ٌؽ. اٌف ضىبثفن لبؼـ ثبٌـؽ تـب ضـؽ   

تطفیف ـا ٌٙبوبیی وٙؽ، پفٚلٜ ٔٙدف ثٝ پيبٔؽ ٚ ٔٛفميتی ٔثجت ٚ ٚالقی غٛاٞؽ ٌؽ. فملا٘يت ٔطـؽٚؼ  
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ؼ. اضتٕبَ ؼـ ایٗ پمًٚٞ ٔفتجظ ثب اضتٕبَ ٔٛفميت ضىـبثفن اي ضىبثفوبٖ تأثيف ٔیؼـ لضبٚت ضففٝ  ٌؿاـ
ت وٝ ثـٝ ٚاوـغٝ   ٞبي ثٟيٙٝ اووبُٔ اوت وٝ ایٗ ضىبثفن وبُٔ ؼـ قٔيٙٝ ٔٛـؼ ٘ؾف، ؼاـاي ٚیمٌی

 ٌيـفي ويفيـت ضىبثفوـی   آیؽ. ایٗ ٘ٛؿ ٌبغُ ٘ىجی ـا ثفاي ا٘ـؽاقٜ ؼوت ٔیآٖ ٌبغُ ٘ىجی ويفيت ثٝ
 ؼٞيٓ.  فيٙی پيٍٟٙبؼ ٔی

 ٕ٘بیـؽ ٌيفي ٔـی ٞبي اوبوی پفٚلٜ ضىبثفوی ـا ا٘ؽاقٜٔتغيف ٟٕٔی وٝ ٚیمٌی 8ٔؽَ پيٍٟٙبؼي تٕبٔی 
)قٔيٙٝ: پيسيؽٌی، ـیىه ؾاتی، تػُّ فّٕيبتی،  ٔتغيف، وبـ ضىبثفوی 8ٔٛـؼ اق  6ؼٞؽ. پًٌٛ ٔی

 ؼٞـؽ ٌٟٛؼ تطميمی( یب ضىبثفن )ٚـٚؼي: تػُّ ِٙقتی، تػُّ فّٕيبتی، ٌٟٛؼ تطميك( ـا ٍ٘بٖ ٔـی 
ٔتغيف ٔفتجظ ثب ففآیٙؽ )ففآیٙؽ: اثفثػٍی ففآیٙؽٞبي ضىبثفوی، فّٕىـفؼ   8وٝ ؼٚ ٔٛـؼ اق ایٗ ؼـ ضبِی

ِٛـت اضتٕبَ ؼـ ٘ؾف ٌففتٝ ٌؽ وٝ ٔـٛـؼ ضىبثفوـی   ثٝ ویثبٌؽ. پيبٔؽ ففآیٙؽ ضىبثفضىبثفوی( ٔی
ِٛـت خؽاٌب٘ٝ ثفاي ضىبثفوی ؼاـاي فملا٘يت ٔطؽٚؼ اوت وٝ ثٝ ضؽالُ ٌبُٔ تطفیف ِٛـت ٔبِی

 ٟٙبؼي ٌبُٔ ٔتغيفٞبیی اق ٞفپيٍٚ ٘يك ثفاي ضىبثفن وبُٔ ؼـ ٘ؾف ٌففتٝ ٌؽٜ اوت. ثٙبثفایٗ، ٔؽَ 
٘سـُ، ٌٛپـبَ، وفیٍـٙبٖ،    ثبٌؽ وٝ تٛوظ ويفيت ضىبثفوی ٔیٞبي اوبوی یه اق زٟبـٌفٜٚ ٚیمٌی
 ( اـائٝ ٌؽٜ اوت. ٔؽَ ثب تٛخٝ ثٝ ؼٚ ٞؽف اِّی اـائٝ ٌفؼیؽ:2012)ِٛـي، ٌفسيه ٚ اٚٔب 

لّؽ ثف ایٗ ثٛؼ وٝ وبغتبـ ٔؽَ تب آ٘دب وٝ ٕٔىٗ اوت وبؼٜ ثبٌؽ ٚ ایٗ ٔؽَ ثـؽٖٚ ففآیٙـؽٞبي    -1
ي ضىبثفوی ثىيبـ ٘ـبؼـ ٞىـتٙؽ ٚ   ٝ ایٗ ففآیٙؽٞب ؼـ ـٚوبقي اـائٝ ٌٛؼ. لبثُ تٛخٝ اوت وثٟيٙٝ

 ويؽ ٌفؼیؽ.ٌيفي ٚ پؿیفي )یبؼٌيفي( تأثبٌٙؽ. ؼـ فْٛ، ثف تّٕيٓٞبي اختٕبفی ٔیاوبن وبقٜثف

مؽٚـ ٔتٙبوت ثب ـٚيفٞبیی ثفاي ٔؽَ ا٘تػبة ٌؽ وٝ ضتیٔتغي -2 ؼٞبي ضىبثفوی ثبٌٙؽ.إِ  ٞب ٚ اوتب٘ؽاـ

ُ ٞبي اوبوی ضىبثفوی ٚ تـأ ثيفات ٚیمٌیٛا٘ؽ وٕه وٙؽ تب تأتٔؽَ اضتٕبلات پيٍٟٙبؼي ٔی  ثيف ٔتمبثـ
 ٞب ثف وٙدً ويفيت ضىبثفوی ؼـن ٌٛؼ.ایٗ ٚیمٌی

ثيفات اق ٘ؾف ـیبضی ٚ ثب اوتفبؼٜ اق آقٔبیٍبت فؽؼي ثفـوی ٌؽ٘ؽ. ٘تبیح ضبُِ ٍ٘ـبٖ ؼاؼ وـٝ   تأ
 ٔطـؽٚؼیت ثٛؼخـٝ )قٔيٙـٝ(   ـٚؼي( ٚ پيسيؽٌی ٔٛـؼ ضىبثفوی )قٔيٙٝ ٔٛـؼ ضىبثفوی(، تػُّ ثّفي )ٚ

عٛـ وٝ تٛوظ ثيفي قیبؼ ثف ويفيت ضىبثفوی ؾٞٙی )پيبٔؽ( ؼاـؼ. ضىبويت ويفيت ضىبثفوی )ٕٞبٖتأ
ٞب ؼـ ٔٛاـؼ ضىبثفوی ٔػتّف ثٝ ٌىُ یىىب٘ی ٌيفي ٌؽ( ٘ىجت ثٝ ایٗ ٚیمٌیلبثّيت اـتدبفی ا٘ؽاقٜ

ثيٍتفي ثٝ یىؽیٍف ٔفتجظ ثبٌـٙؽ. ایـٗ   ٞبي اـتدبفی ثٝ ٔيكاٖ ٌٛؼ لبثّيتوٙؽ وٝ ثبفث ٔیـفتبـ ٔی
ٞـب ٕٞسٙـيٗ ٍ٘ـبٖ ؼاؼ وـٝ     ثبٌؽ. یبفتٝتف، ثيٍتف ٔیٞبي اـتدبفی ؼـ ٔٛاـؼ ضىبثفوی پيسيؽٜلبثّيت

ويفيت ضىبثفوی ثٝ ٚیمٜ ٘ىجت ثٝ ٔطؽٚؼیت ثٛؼخٝ ٚ ويفيت ٔٛـؼ ضىبثفوی ثىيبـ ضىـبن اوـت.   
ؼٞـؽ  ٞب ٍ٘بٖ ٔیؼٞؽ. فلاٜٚ ثف ایٗ، یبفتٝٔیٞب، تقؽاؼ ٘مبط اٍ٘قبة ٔٛـؼ ثفـوی ـا ٍ٘بٖ ایٗ ٚیمٌی
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ثيف یبؼٌيفي ؼـ ٔٛاـؼ ضىبثفوی پيسيؽٜ اوت. تأ ٚیمٜيفي ثػً اوبوی ويفيت ضىبثفوی، ثٝوٝ یبؼٌ
ی ٘ىجت ثٝ ٔطؽٚؼیت ثٛؼخٝ، تػُّ ثّفي ٚ پيسيؽٌی غيفضىبن اوـت ؼـ ضـبِ   ثف ويفيت وبٔلاً

 ؼ.ٔيكاٖ یبؼٌيفي ؼاـوٝ ضىبويت ثىيبـ قیبؼي ٘ىجت ثٝ
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 چکیدٌ

ّای پصیطفتِ ضسُ اساس خعء ًمسی سَز زض ضطوتگصاضی سْام تطتطضسی پایساضی سَز ٍ لیوت ،ّسف ایي تحمیك
تاضس. تط هثٌای تحمیمات پیطیي، سَز حساتساضی لاتل تمسین تِ هی1395تا  1380زض تَضس اٍضاق تْازاض تْطاى اظ سال 

 لفِ ٍخِ ًمس ٍ هؼازل ًمس، ٍخِ ًمس پطزاذتی تِ/زضیافتی اظؤتاضس ٍ خعء ًمسی سَز ًیع تِ سِ هتؼْسی هیزٍ خعء ًمسی ٍ 
 تیٌیتدطتِ پیصگصاض تیفطؾیِ سطهایِضَز. ّوچٌیي سْاهساضاى ٍ ٍخِ ًمس پطزاذتی تِ/زضیافتی اظ تستاًىاضاى تمسین هی

زّس؛ ًتایح آظهَى فطؾیات ًطاى هیضاتكِ هثثت تیي اخعای ًمسی سَز ٍ تاظزُ آتی سْام ٍخَز زاضتِ تاضس. وٌس؛ هی
 پایساضی خعء ًمسی سَز تیطتط اظ خعء تؼْسی سَز است ٍ ایي پایساضی ًاضی اظ ٍخِ ًمس پطزاذتی تِ/زضیافتی اظ تستاًىاضاى

وٌس ٍ تدطتِ ضا ضز هیگصاض تیظزُ ػازی سْام، فطؾیِ سطهایِگصاضی ٍ تاّای لیوتزست آهسُ اظ هسلِاست. ًتایح ت
ّوثستگی ٍخَز ًساضز؛ اها تیي تاظزُ غیطػازی سْام ٍ  ،زّس؛ تیي تاظزُ آتی سْام ٍ پایساضی اخعای ًمسی سَزًطاى هی

تدطتِ گصاض تیهایٍِخِ ًمس پطزاذتی تِ/زضیافتی اظ تستاًىاضاى ضاتكِ هثثت ٍ هؼٌازاضی ٍخَز زاضز ٍ زض ًتیدِ فطؾیِ سط
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 مقدمٍ
 ّای هالی تطای اضظیاتی تَاى سَزآٍضی،غَضت وٌٌسگاىزٌّسگاى ٍ سایط استفازُگصاضاى، اػتثاضسطهایِ

 ّای آتی اظ اقلاػات هٌؼىس ضسُ زض سَز حساتساضی استفازُسَزتیٌی ّای ًمسی ٍ پیصذالع خطیاى
 ضَز وِ سَز حساتساضیییس هی، ظهاًی تأوٌٌس. سَزهٌسی اقلاػات هٌؼىس ضسُ زض سَز حساتساضیهی

 ،تیٌی ووه وٌس؛ ّوچٌیي یىی اظ اّساف هْن گعاضضگطی هالیایي پیص گصاضاى ضا زضتتَاًس سطهایِ
ٍالؼیت وِ سَز، زاضای زٍ ترص تؼْسی  گیطی است؛ تا تَخِ تِ ایياضائِ اقلاػات هفیس تطای تػوین

 تؼْسی تیطتط تاضس؛ پایساضی ٍ ثثات آى ضٍز وِ ّط چِ خعء ًمسی ًسثت تِ خعءٍ ًمسی است؛ اًتظاض هی
 تیٌیپیص ضا پاییي ػتوازا لاتلیت تا تؼْسی اللام ووتط پایساضی گصاضاىسطهایِ ًیع تیطتط تاضس؛ چٌاًچِ

 . زچَ ٍ ضیچاضزسَى1(1996 )اسلَاى، اًداهستی سْام ًازضست گصاضیلیوت تِ تَاًسهی هَؾَع ًىٌٌس؛ ایي
 ّا، تَاى تیطتطی( ػٌَاى ًوَزًس وِ فعًٍی خعء ًمسی سَز هَخة ذَاّس ضس تا ضطوت2008) 2ٍ اسلَاى

ّایی تا ّا ضا ضطوتضطوت گطاى هالی ًیع ایيتحلیلگصاضاى ٍ تطای تمسین سَز زاضتِ تاضٌس ٍ سطهایِ
ضَز تا لیوت سْام ٍ تِ تثغ آى، تاظزُ سْام ایي ػولىطز هكلَب، اضظیاتی وٌٌس؛ ایي ػَاهل تاػث هی

 (.1392ظازُ هْطیعی، )سدازی، تاوط ٍ ظاضع ضٍز ّا تالاضطوت
 ؛ ضیچاضزسَى ٍ اسلَاى1996)اسلَى، ّا تِ اللام تؼْسی ٍ پایساضی آى هىطضاً ،زض ازتیات حساتساضی

ّا تط ػولىطز ٍ پیاهسّای آى (2006 ،4سَلیواى ٍ تًَا ؛ ضیچاضزسَى ٍ اسلَاى 2005ٍ، 3سَلیواى ٍ
لٍسَى ٍ ضیپط2013 ،5ذاى ٍ لَ ٍ والي) لیوت سْام زض آیٌسُ  ؛ ضیچاضزسَى2006 ،6؛ اوط، فطاًسیس، وین، ا

تِ  ثتػط تؼْسی سَز ًسػٌ ؛ًطاى زاز( 1996) اسلَاى( پطزاذتِ ضسُ است؛ 2005، سَلیواى اسلَاى ٍ ٍ
 زض همایسِسی ایي اهط ضا شٌّی تَزى اللام تؼْ تز زاضای پایساضی ووتطی است وِ ػلػٌػط ًمسی سَ

( تِ اخعای ًمسی سَز 2008) تطای اٍلیي تاض زچَ ٍ ضیچاضزسَى ٍ اسلَاى. ط ًمسی زاًستػٌػتا 
تطضسی وطزًس؛ ایي پژٍّطگطاى ػٌَاى ًوَزًس؛  سَز ضا ًمسی گصاضی اخعایلیوت ٍ ٍ پایساضی پطزاذتٌس

 پطزاذتی )زضیافتی( ذالع ٍخِ ضطوت، زض ضسُ ًگْساضی ًمس ٍخِ تِ ذالع تَاىسَز ضا هی خعء ًمسی
 تِ هاّیت )زضیافتی( تِ )اظ( تستاًىاضاى تفىیه وطز ٍ تا تَخِ ذالع ٍخِ پطزاذتی تِ )اظ( سْاهساضاى ٍ

هتفاٍت ایي اخعا ًثایس اًتظاض زاضت وِ پایساضی یىساًی زاضتِ تاضٌس. ًتایح ایي پژٍّص ًطاى زاز زض 
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تیي اخعای ًمسی، ٍخَُ پطزاذتی تِ سْاهساضاى تیطتطیي پایساضی ضا زاضز؛ زض حالی وِ زٍ خعء زیگط 
وچٌیي ًتیدِ تحمیك ًطاى خطیاى ًمسی سَز زاضای سكح پایساضی یىساًی تا اللام تؼْسی ّستٌس. ّ

چي وٌٌس. گصاضی هیزضستی تغییط زض هثلغ تسّی ٍ حمَق سْاهساضاى ضا لیوتگصاضاى تِزاز وِ سطهایِ
ٍ تا تدعیِ خعء ًمسی  ضا گستطش زازًس( 2008) ضیچاضزسَى ٍ اسلَاى واض زچَ ٍ(، 2014) 1ٍ ضاى

گصاضی اخعای هرتلف سَز تا تَخِ ّای پایساضی ٍ پیاهسّای لیوتسَز، تِ تدعیِ ٍ تحلیل ٍیژگی
 (. آضتیىیس ٍ پاپاًتاستَپَلَس2016، 2)آضتیىیس ٍ پاپاًتاستَپَلَس ذاظ تِ تغییطات ًمسی پطزاذتٌس

تطیي خعء ًمسی ای تا پایساض( ًطاى زازًس؛ تاظزُ آتی سْام زاضای ّوثستگی هثثت لاتل هلاحظ2016ِ)
ثطزتَاًٌس؛ تا گصاضاى هیسَز است ٍ سطهایِ سَز لاتل تَخْی وسة  ّاییگصاضی زض ضطوتسطهایِ ضاّ

 زّسقَض ولی، ًتایح تحمیمات ًطاى هیتِ ٌس.وٌسْاهساضاى ذَز تَظیغ هی وِ پَل ًمس ظیازی ضا تیي وٌٌس
 تطپایساض سَز گطاىتحلیل زیس اظ. است تاظزُ سْام تطای ذَتی ضاذع ًمسیّای خطیاى ٍ حساتساضی سَز وِ
 وٌٌسگاىاستفازُ اذتیاض زض ضا تطیهفیس اقلاػات، ًمسی خطیاًات ٍ سْام آتی تاظزُ تیٌیپیص هٌظَضتِ

تا اتراش ضٍیىطز همكؼی  ُ استزض ایي پژٍّص تلاش ضس .(1387 ظازُ،ػثاس ٍ هسضس) زّسهی لطاض
 هیعاى پایساضیتطی اظ ّا ٍ زض ًظط گطفتي چٌس ضٍش تطآٍضز، زضن ػویكّای ضطوتّوطاُ تا استفازُ اظ زازُ

 گصاضی سْام حاغل ضَز.سكح اخعای ًمسی سَز تط سَز آتی ٍ تط لیوت ثیطتأاخعای ًمسی سَز ٍ ًیع 
 زض تیي وٌٌس؛ پیاهسّای اضلام حساتساضی هوىي است( استسلال هی2010) 3تاضتَى ٍ ّاًسي ٍ پاًال

زست  هطرع ایًظطیِتَاى تٌْا اظ هكالؼِ تاظاض، تِ ّویي زلیل ًویتاظاضّای هرتلف هتفاٍت تاضس؛ تِ
 ،زض ایي پژٍّصیافت؛ زض ًتیدِ، ًظطیات هرتلف زض وطَضّای هتفاٍت تا ضطایف هرتلف تایس تطضسی ضًَس. 

 ضَز. ًمسی آى هؼكَف ِ تِ ازتیات هَخَز، تَخِ اظ اخعای تؼْسی سَز تِ اخعایتلاش ضس تا تَخ

 

 پیطیىة پضيَص
 پیطیىٍ خارجی

 ّاتیٌی خطیاى ًمسی آیٌسُ ضطوتهطٍضی، ازتیات هطتثف تا پیص ایهمالِ ( زض2017) 4هَلٌگا ٍ تاتیا
ذػَظ ًمص هْن سَز، خطیاى ًمسی ّای اغلی زضضا تطضسی وطزًس. ایي پژٍّص، تا اضائِ یافتِ

ضٌاسی زًثال آى ضٍشخطیاى ًمسی آیٌسُ ضطٍع ضسُ ٍ تِ تیٌیػولیاتی ٍ اللام تؼْسی زض پیص
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زٌّس ضَز وِ اغلة تحمیمات گعاضش هیزض ایي پژٍّص ػٌَاى هی .وٌسهمالات هرتلف ضا تطضسی هی
وٌس؛ زض حالی وِ تطذی ّای ًمسی آیٌسُ اضائِ هیتیٌی تْتطی اظ خطیاىوِ خطیاى ًمسی ػولیاتی پیص

اًس وِ تَاًایی سَز زض وٌٌس؛ تا ایي حال، زیگط هحمماى ًطاى زازُهحمماى اظ ایي ازػا حوایت هی
 ایي تٌالؽ ی اغلی آى تمسین ضَز.وِ تِ اخعایاتس تْثَز هیّای ًمسی آیٌسُ، ظهاًی تیٌی خطیاىپیص

گیطی زض هتغیطّای ضٌاسی؛ ذكای اًساظُط لاتل اًتساب است؛ تفاٍت زض ضٍشزلایل ظیزض ًتایح تِ
 2016الی  1986ّای ّای سالیي زازُوٌٌسُ ٍ زٍضُ تحت پَضص هكالؼِ. ایي هكالؼِ اظ تتیٌیپیص

همالِ تیٌص تیطتطی تطای ذَاًٌسگاى  ،تْیِ ضسُ است. زض هدوَع ،تحمیك هطتثف اًدام ضسُ 40اظ تیي
ّای لاظم تطای تحمیك تیطتط ضا ذَاٌّس تا ایي حَظُ اظ تحمیك آضٌا ضًَس ٍ ظهیٌِزّس وِ هیاضائِ هی

 .وٌسفطاّن هی
گصاضی ٍ اّویت خعء ًمسی سَز ( تِ تطضسی پایساضی، لیوت2016) آضتیىیس ٍ پاپاًتاستَپَلَس

لفِ ٍخِ ًمس ایي تحمیك، خعء ًمسی سَز تِ سِ هؤ ّای اًتفاػی زض اًگلستاى پطزاذتٌس. زضزض ضطوت
 زضیافتی اظ تستاًىاضاى ٍ سْاهساضاى تمسین ضس. ًتایح ایيْساضی ضسُ ٍ ٍخِ ًمس پطزاذتی تِ/ًگ

تؼْسی آى است ٍ ایي پایساضی  اضی اخعای ًمسی سَز تیطتط اظ اخعایپژٍّص ًطاى زاز وِ پایس
تَاى زض زضخِ اٍل، تِ ٍخِ ًمس پطزاذتی تِ سْاهساضاى ًسثت زاز؛ ٍخِ ًمس ًگْساضی ضسُ تالاتط ضا هی

 ضسس پایساضی تیطتطی اظ اللام تؼْسیًظط هییط زض تَاظى ٍخِ ًمسی است؛ وِ تِتَسف ضطوت، ّواى تغی
الی وِ ٍخِ ًمس پطزاذت ضسُ تِ تستاًىاضاى، سكح پایساضی یىساًی تا اللام تؼْسی زاضز. زاضز؛ زض ح

ٍ ًطاى  وٌستدطتِ ضا تأییس هیگصاض تیگصاضی، فطؾیِ سطهایِّای لیوتزست آهسُ اظ هسلًِتایح ت
سَز  تطیي هؤلفِ ًمسی اظزّس وِ تاظزُ آتی سْام زاضای ّوثستگی هثثت لاتل هلاحظِ تا پایساضهی

 یؼٌی ٍخِ ًمس پطزاذتی تِ سْاهساضاى است.
 ؛ ٍ تا تدعیِ خعء ًمسیضا گستطش زازًس( 2008ضیچاضزسَى ٍ اسلَاى) واض زچَ ٍ(، 2014)چي ٍ ضاى

ّای ٍ تا توطوع تط تغییطات خعء ٍخِ ًمس ًگْساضی ضسُ زض ضطوت تِ تدعیِ ٍ تحلیل ٍیژگی سَز
ف سَز پطزاذتٌس. تغییط تْیٌِ زض ٍخِ ًمس ًگْساضی ضسُ گصاضی اخعای هرتلپایساضی ٍ پیاهسّای لیوت

 آیٌس:زست هیِلفِ تهؤ زض ضطوت اظ تغییط زٍ
 ضاّثطی(تغییط ػازی)تغییط اظ قطیك اغَل اساسی ٍ  -1
 غیطػازی )ّعیٌِ ًوایٌسگی( تغییط -2

ٍخَز ِی تلفِ تْیٌِ، تغییط ًاچیعی زض سَز آتى زاز تا افعایص یا واّص ّط زٍ هؤًتایح تحمیك ًطا
اظ خولِ  ،)تیطتطی( اظ اخعای زیگط سَز )واّص( زض پَل ًمس، پایساضی ووتطی آیس؛ زض ٍالغ افعایصهی
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زّس. ّوچٌیي ًتایح تحمیك اللام تؼْسی ٍ ذالع تَظیغ تِ سْاهساضاى ٍ تستاًىاضاى ضا ًطاى هی
 ( اظ تغییطات هثثت)تیطتطی )هٌفی( ٍخِ ًمس، پایساضی ووتطی ًطاى زاز؛ تغییطات غیطػازی هثثت

ّایی ضست تِ ضطوت)هٌفی( ػازی زض ٍخِ ًمس زاضز. سایط ًتایح ایي پژٍّص ًطاى زاز وِ تاظاض تِ
ی تیطتط( تسٍى زض ًظط گطفتي تغییط ػازی یا وِ واّص پَل ًمسی )پایساضزّس ٍاوٌص هٌفی ًطاى هی

ی )پایساضی وِ تاظاض تِ افعایص پَل ًمس طزًسضا پیسا ًى اها ّیچ ضَاّسی هثٌی تط ایي غیطػازی تاضس،
  ووتط( ٍاوٌص ًطاى زّس.

 لیوت ٍاوٌص ضٍی تأذیط تط حساتساضی اقلاػات ویفیت تأثیط تطضسی ( ت2013ِ) ذاى ٍ لَ ٍ والي

 تحمیمات اًس. ًتایحپطزاذتِ آتی سْام تاظزُ ضٍی تط سْام لیوت ٍاوٌص تأذیط تأثیط ّوچٌیي ٍ سْام

 گطزز؛هی سْام لیوت ٍاوٌص تأذیط واّص سثة اقلاػات حساتساضی ویفیت افعایص وِ زّسهی ًطاى

 .ضَزهی آتی تاظزُ واّص سثة لیوت تأذیط ٍاوٌص واّص ّوچٌیي
 تطضسی هَضز ضا گصاضی اخعای ًمسی سَزلیوت ٍ (، پایساضی2008) ضیچاضزسَى ٍ اسلَاى ٍ زچَ

  :تِ ضا سَز ًمسی خعء زازُ ٍ لطاض
  ًمس ًگْساضی ضسُ ٍخِتغییط زض  -1
 ٍ تستاًىاضاى اظ زضیافتی پطزاذتی تِ/ ٍخِ -2
 وطزًس. تفىیه سْاهساضاى اظ پطزاذتی تِ/زضیافتی ٍخِ -3

 اخعا، پایساضی ّط خعء ضا هَضز تطضسی لطاض زازُ ٍ زضیافتٌس؛ زض تیي ایي هتفاٍت هاّیت تِ تَخِ تا

 ٍ زیگط اخعای ًمسی، پایساضی هؼازل اللام ساضیپای تیطتطیي ٍخِ پطزاذتی تِ سْاهساضاى ًمسی، اخعای
ّای هتفاٍت پایساضی سِ خعء ًمسی گصاضاى پیاهسزّس وِ سطهایِتؼْسی زاضًس؛ ًتایح تحمیك ًطاى هی
وٌٌس؛ اها گصاضی هیزضیافتی تِ سْاهساضاى ٍ تستاًىاضاى ضا لیوتضا زضن ٍ تِ زضستی هثلغ پطزاذتی/

 ضَز.گصاضی هیهاًٌس اللام تؼْسی لیوتٍخِ ًمس ًگْساضی ضسُ تِ اضتثاُ، تغییط زض 
( واض 2006( ٍ ضیچاضزسَى ٍ اسلَاى ٍسَلیواى ٍ تًَا )2005) سَلیواى ضیچاضزسَى ٍ اسلَاى ٍ

ًمسی سَز  زٌّس؛ اخعای تؼْسی سَز پایساضی ووتط اظ اخعای( ضا ازاهِ زازُ ٍ ًطاى هی1996) اسلَاى
 گطزز؛ ّوچٌیي اللام تؼْسی تا لاتلیت اػتوازهیشٌّی تَزى تیطتط اللام تؼْسی تط ٍت تِزاضز؛ ایي تفا

زّس وِ زض ّا ًطاى هیضًَس. ّوچٌیي ًتایح ایي پژٍّصتط هٌدط هیووتط تِ پایساضی سَز پاییي
ضست گصاضی ًازتیٌی ًىٌٌس؛ تِ لیوتگصاضاى ایي پایساضی ووتط ضا پیصگصاضی سْام، اگط سطهایِلیوت

 تا ٍ زاضز ٍخَز ضاتكِ سَز پایساضی ٍ تؼْسی اتىای اللام لاتلیت تیي ضَز. لصالاتل تَخِ هٌدط هی

 وِ تَز اظ آى حاوی ًتایح یاتس؛ ّوچٌیيهی واّص سَز پایساضی تؼْسی، اللام اتىای واّص لاتلیت
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 لاتلیت تا تؼْسی اللام ضاتكِ هؼىَس تطای ایي ٍ زاضز هؼىَس ضاتكِ تؼْسی تا اللام سْام آتی تاظزُ

 است. تطلَی ووتط اتىای

 

 پیطیىٍ داخلی
ٍ  تطضسی ٍاوٌص تاظاض ًسثت تِ اللام ػازی( تِ 1395) پَض ٍ تْاضهمسمضحیوی زستدطزی، ذساهی

 .پطزاذتٌس تْطاى تْازاض اٍضاق تَضس زض ضسُ پصیطفتِ ّای ضطوت زض غیطػازی اخعای ًمسی ٍ تؼْسی سَز
 تطای تْطاى تْازاض اٍضاق تَضس ػؿَ ضطوت 105 تِ هطتَـ ّای زازُ ٍ تسٍیي فطؾیِ پٌح هٌظَضتسیي
 وِ تاظاض زاز ًطاى پژٍّص تایحًگطفت.  لطاض استفازُ هَضز 1393 تا 1381 ّای سال تیي ظهاًی زٍضُ

گصاضی  ػازی ٍخِ ًمس ضا تیطتط تطآٍضز وطزُ ٍ زض ًتیدِ تیطتط اظ ٍالغ لیوتػازی ٍ غیط تغییطات هثثت
است؛ ووتط تطآٍضز وطزُ  وٌس. اها تغییطات غیطػازی ٍخِ ًمس ضا ًسثت تِ تغییطات ػازی ٍخِ ًمس، هی

ًسثت تِ اللام تؼْسی ػازی ٍ تغییطات هثثت غیطػازی ٍخِ  ضا اللام تؼْسی غیطػازی ّوچٌیي تاظاض
 وٌس. گصاضی هیًمس تیطتط لیوت

گصاضاى تَضس اٍضاق تْازاض تْطاى تَاًایی زضن سطهایِتطضسی ( تِ 1394) آلایی، ًیىعاز ٍ احوسیاى
. تسیي پطزاذتٌسّای آتی تیٌی سَزاظ هیعاى پایساضی خعء تؼْسی سَز زض همایسِ تا خعء ًمسی زض پیص

ی ػولیاتی ّاگطزش ذالع، زاضایی )سطهایِ زض اتتسا پایساضی خعء تؼْسی سَز ٍ اخعای آى ،هٌظَض
 گصاضاىٍ تطاساس ایي همایسِ ٍ ٍاوٌص سطهایِ ضسُتا خعء ًمسی سَز همایسِ ّای هالی( غیطخاضی ٍ زاضایی

 ّایایي پژٍّص زض لالة زازُ ضسُ است.گیطی ض تَضس اٍضاق تْازاض تْطاى ًتیدًِسثت تِ ایي اللام ز
 1391تا  1382ضطوت تَضس اٍضاق تْازاض تْطاى زض تاظُ ظهاًی  142ای تِ حدن تطویثی تا ًوًَِ

زّس وِ پایساضی ترص تؼْسی سَز ٍ اخعای آى اظ ّای پژٍّص ًطاى هیضسُ است. یافتِاخطایی 
تیٌی پایساضی ووتط اللام تؼْسی تدطتگی، زض پیصزلیل تیگصاضاى تِهایِخعء ًمسی ووتط تَزُ اها سط

 تؼْسی ّای اللام تؼْسی )اللامضًَس. اثثات ٍخَز ًاتٌْداضیزض همایسِ تا خعء ًمسی، زچاض اضتثاُ هی
 ّای اضظضگصاضی سْام اثطگصاض ذَاّس تَز.ذلاف لاػسُ( زض تاظاض سطهایِ ایطاى اظ لحال ػلوی زض هسل

 وِ زازًس پاسد سؤال ایي تِی ( زض تحمیم1391) ظازُ ٍ حیسضی همسمازازی، لطتاًی، حاخیذس
 ٍخَزتِ َزس ًمسی اخعای اظ یه وسام تَسف تؼْسی، خعء تِ ًسثت سَز ًمسی خعء تیطتط پایساضی

 :سِ لسوت تِ سَز ًمسی خعءس. آیهی
 ًمس ٍخِ هاًسُ زض تغییط -1
 )تستاًىاضاى(، تسْیلات هالی  تِ هطتَـ پطزاذتی ذالع -2
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 . ضَزهی تمسین )سْاهساضاى( هالىاى حمَق تِ هطتَـ پطزاذتی ذالع -3
 زض تْطاى تْازاض اٍضاق تَضس زض ضسُ پصیطفتِ ّایضطوت هالی ّایغَضت اظ ًیاظ هَضز ّایُزاز

پایساضی  وِ است ایي تیاًگط ًتایح؛ گطفت لطاض آظهَى هَضزٍ  ضس استرطاج 1387تا  1382 ّایسال
ذالع  یؼٌی سَز ًمسی اخعای سَم خعء ظا ًاضی تؼْسی، ترص تا همایسِ زض سَز تیطتط ترص ًمسی

 تِ ًمس پطزاذتیُ ٍخَ وِ زاز ًطاى تحمیك ًتایح ّوچٌیي، است؛سْاهساضاى  تِ هطتَـ پطزاذتی
 است. ًمسی اخعای سایط تِ ًسثت پایساضی سكح ووتطیي زاضای تستاًىاضاى
ّسف تحمیك تطضسی طزًس؛ پایساضی اخعای ًمسی سَز ضا تطضسی و (1391) حثیثیٍ  ، پطتَیّوتی
ًمسی زّس وِ پایساضی تیطتط خعء تط پایساضی تالای خعء ًمسی سَز است. ًتایح ًطاى هی ثطؤػَاهل ه

وٌٌسگاى سطهایِ هیيأتِ ایي زلیل است وِ یه خعء فطػی آى تِ تَظیغ ٍخِ ًمس تیي ت سَز واهلاً
 ًس. ًوًَِ تحمیكسایط اخعای فطػی اظ سكَح پایساضی یىساى تا اللام تؼْسی تطذَضزاض ؛ضَزهطتَـ هی

تا  1383ّای ضطوت پصیطفتِ ضسُ زض تَضس اٍضاق تْازاض تْطاى ٍ زٍضُ تحمیك قی سال 135ضاهل 
اظ  ،تاضس. ًتایح حاغل اظ پایساضی سَز ٍ پایساضی تیطتط خع ًمسی ًسثت تِ خع تؼْسی سَزهی 1387

 .وٌسضاتكِ هثثت تیي ًگْساضت ٍخِ ًمس تا اللام تؼْسی آتی حوایت هی
ّای ( تِ تطضسی پایساضی ٍ هحتَای اقلاػاتی اخعای ًمسی سَز زض ضطوت1390) لسیطی همسم

ُ زض تَضس اٍضاق تْازاض تْطاى پطزاذت. سَز حساتساضی لاتل تمسین تِ زٍ خعء ًمسی ٍ پصیطفتِ ضس
تؼْسی است وِ زض ایي تحمیك خعء ًمسی سَز تِ سِ خعء، ٍخِ ًگْساضی ضسُ زض ضطوت، ذالع 
ٍخِ پطزاذتی )زضیافتی( تِ سْاهساضاى ٍ ذالع ٍخِ پطزاذتی )زضیافتی( تِ تستاًىاضاى تمسین ضسُ 

زّس وِ خعء ًمس ًگْساضی ضسُ زض ضطوت اظ سایط اخعای ًمسی آظهَى فطؾیات ًطاى هی است. ًتایح
وٌس؛ اها سْاهساضاى ثثات ایي خعء ضا تیطتط اظ تاضس ٍ سَز سال آتی ضا تْتط تثییي هیتط هیسَز تاثثات

 وٌٌس.تیٌی هیظًٌس ٍ ثثات سایط اخعای سَز ضا ًعزیه تِ ٍالؼیت پیصٍالغ ترویي هی
 حساتساضی سَز تؼْسی ٍ ًمسی اخعایهیعاى هطتَـ تَزى  ( تِ تطضسی1385) اًی ٍ ضٍزًطیيوطزست

ّای هالی، تِ زٍ خعء س. سَز حساتساضی گعاضش ضسُ زض غَضتپطزاذتٌ ضطوت تاظاض اضظش تِ ًسثت
 ػٌَاى خعء ًمسی سَزّای ًمسی ػولیاتی تِخطیاى ،تحمیكًمسی ٍ تؼْسی لاتل تفىیه است. زض ایي 

 ػٌَاىّای پطزاذتٌی تِوالا ٍ تغییطات حسابهَاز ٍ ّای زضیافتٌی، تغییطات هَخَزی تغییطات حسابٍ 
ّای زٌّسُ ترص تؼْسی سَز زض ًظط گطفتِ ضسُ است. تطای آظهَى فطؾیِخعء اغلی تطىیلسِ 

اضگیطی ّای تطویثی ٍ همكؼی تا تىهتغیطُ ٍ اظ زٍ ضٍش آهاضی، زازُّای ضگطسیَى چٌساظ هسل تحمیك،
استفازُ  1382تا  1377ّای سال ضطوت پصیطفتِ ضسُ زض تَضس اٍضاق تْازاض تْطاى زض 102هالی  اقلاػات
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 ضا ضطوت اضظش تاظاض تیٌیپیص تَاى حساتساضی سَز ًمسی خعء وِ زاز ًطاىتحمیك  ًتایحاست.  ضسُ
 ،ضٍ؛ اظ ایياست ضطوت اضظش تاظاض تَؾیح لسضت ٍ تیٌیپیص تَاى فالس سَز تؼْسی اخعای اها زاضز؛

ًمسی سَز حساتساضی تِ اضظش تاظاض ضطوت هطتَـ است ٍ ًسثت تِ اخعای تؼْسی اظ سَزهٌسی اخعای 
 .تطذَضزاض است تیطتطی

( ٍ چي ٍ 2008) زچَ ٍ ضیچاضزسَى ٍ اسلَاى ،ػٌَاى هثال، تِایي پژٍّص اظ تحمیمات گصضتِ 
 (، ّوتی، پطتَی1391) ظازُ ٍ حیسضی همسمتاًی، حاخیذلی هاًٌس ذسازازی، لط( ٍ تحمیمات زا2014) ضاى

( تِ ایي زلیل هتوایع است 1394) ( ٍ آلایی، ًیىعاز ٍ احوسیاى1390) (، لسیطی همسم1391) ٍ حثیثی
 وِ زض آى، اضتثاـ خعء ًمسی سَز تا سَز ٍ تاظزُ سْام آیٌسُ، پس اظ وٌتطل سكح سَزآٍضی سال خاضی

ضًَس ٍ سال خاضی، اًتراب هی ّایی تا سَزآٍضی هطاتِ زضاض، ضطوتو تطضسی ذَاّس ضس. تطای ایي
 ّا، تا تَخِ تِ سكح سَز ًمسی، آظهَى ذَاّس ضس.هیعاى سَزآٍضی ٍ تاظزُ سْام آتی آى

 
 ضىاسی پضيَص ريش

 جامعٍ آماری

 ّایّای پصیطفتِ ضسُ زض تَضس اٍضاق تْازاض تْطاى قی سالخاهؼِ آهاضی ایي تحمیك، توام ضطوت
تاضس. ًوًَِ اظ قطیك ضٍش حصف سیستواتیه اظ خاهؼِ آهاضی، اًتراب ضس؛ تِ هی 1395الی  1380

 استرطاج ضسُ است:هؼیاضّای ظیط حائع ّای هَخَز زض خاهؼِ آهاضی ایي تطتیة اظ ولیِ ضطوت
 .ّا هٌتْی تِ پایاى اسفٌس هاُ تاضسسال هالی آى -1
 .ًساضتِ تاضٌسزض زٍضُ هَضز تطضسی تغییط زٍضُ هالی  -2

 .سسات هالی ٍ اػتثاضی ًثاضٌسّا ٍ هؤّای هالی هاًٌس تاًهّای تا فؼالیتخعء ضطوت -3
سال/ ضطوت  1350ػلت هحسٍزیت خاهؼِ آهاضی تؼساز ایت تا تَخِ تِ ضطایف یاز ضسُ تِزض ًْ

 ػٌَاى ًوًَِ آهاضی تطای آظهَى فطؾیات ایي پژٍّص اًتراب ضس.تِ
 ای ٍ هكالؼات اسٌازیذػَظ تثییي ازتیات تحمیك، اظ ضٍش وتاتراًِت زضتطای گطزآٍضی اقلاػا

ّای هَضز ًظط تطای آٍضی زازُّا، همالات زاذلی ٍ ذاضخی ٍ هٌاتغ ایٌتطًتی( ٍ تطای خوغًاهِ)پایاى
)وسال(  ضساًی ًاضطاى تَضس ٍ اٍضاق تْازاضپطزاظش فطؾیات تحمیك، اظ اقلاػات سیستن خاهغ اقلاع

تٌسی، هحاسثِ ٍ تطای قثمِ افعاض غفحِ گستطزُ اوسلآٍضزًَیي استفازُ گطزیسُ ٍ اظ ًطمافعاض ضٍُ ًطم
ٍ زستیاتی تِ  تحلیل آهاضی اقلاػات حاغلپطزاظش استفازُ ضسُ است. ػلاٍُ تط ایي، تطای تدعیِ ٍ 

 ت.استفازُ ضسُ اس 6ٍ ای ٍیَظ  18 افعاض آهاضی اس پی اس اسًتایح لاتل اتىا، اظ ًطم
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 فزضیات تحقیق
زض سیستن حساتساضی تؼْسی، سَز حساتساضی اظ زٍ خعء ًمسی ٍ تؼْسی تطىیل ضسُ است. 

 ٍ زچَ) ًمسی ٍ تؼْسی سَز غَضت گطفتِ است ازی پیطاهَى همایسِ پایساضی اخعایتحمیمات ظی
( قی 1996) اسلَاى ًوًَِ،ػٌَاى (. ت1996ِ؛ اسلَاى 2005یچاضزسَى ؛ ض2006 ضیچاضزسَى ٍ اسلَاى

گطایی تیطتط ٍ لاتلیت اتىای ووتط اللام تؼْسی، ایي خعء اظ سَز زلیل شٌّیتپژٍّطی زضیافت وِ تِ
ػلت خعء تَاى گفت پایساضی تیطتط سَز تِپایساضی ووتطی ًسثت تِ خعء ًمسی سَز زاضز؛ تٌاتطایي هی

 ( ضا ازاهِ زازًس ٍ تا استفاز1996ُ)( واض اسلَاى 2005) ضیچاضزسَى ٍ اسلَاى ٍ سَلیواىًمسی آى است. 
 زٌّس؛ اخعاءاظ هسل ٍی ضاتكِ تیي اػتثاض اللام تؼْسی ٍ پایساضی سَز ضا تطضسی وطزُ ٍ ًطاى هی

 (.2016)آضتیىیس ٍ پاپاًتاستَپَلَس،  ًمسی سَز زاضز تؼْسی سَز پایساضی ووتط اظ اخعای
 تؼْسی سَز است.اخعای خطیاى ًمسی سَز پایساضتط اظ اللام  فزضیٍ ايل:

تؼازلی ًگْساضی  لفِ: ٍخِ ًمسسِ هؤ(، خعء خطیاى ًمسی ضا تِ 2008زچَ ٍ ضیچاضزسَى ٍ اسلَاى)
ػوین تطای تَظیغ وٌٌس. اظ آًدا وِ تزضیافت اظ تستاًىاضاى ٍ سْاهساضاى تدعیِ هیضسُ، پطزاذت تِ/

ٍ هسیطاى تٌْا  اى استهسیط غَضت ٍخِ ًمس ٍ یا سْام تاظذطیس ضسُ، زض اذتیاضسَز سْام، چِ تِ
 وٌٌس وِ اًتظاض زاضتِ تاضٌس؛ سَزآٍضی فؼلی، تطای آیٌسُ حفم ضَزظهاًی تَظیغ سَز ضا اًتراب هی

ضٍز؛ تَظیغ پَل ًمس تِ سْاهساضاى، پایساضتط اظ سایط اخعای ًمسی تٌاتطایي اًتظاض هی .1(1991)تاضتٍَ، 
 (.2016)آضتیىیس ٍ پاپاًتاستَپَلَس،  سَز تاضس

 خع ًمسی پطزاذت تِ سْاهساضاى ًسثت تِ سایط اخعای ًمسی سَز پایساضتط است. فزضیٍ ديم:
اخعای ًمسی سَز زاضتِ تاضٌس؛  تدطتِ، اضظیاتی ووتط اظ ٍالغ اظ پایساضیگصاضاى تیاگط سطهایِ

َز؛ ظزُ ذَاّس ًوّا ضا ضگفتزّی هثثت تالاتط زض زٍضُ تؼس، آىّای ًمسی تیطتط ضطوت تا سَزخطیاى
 تدطتِ،گصاض تیػثاضت زیگط، فطؾیِ سطهایِزّس. تِگصاضی سْام ضخ هیض لیوتزض ًتیدِ حطوت هثثت ز

ضاتكِ هثثت تیي اخعای ًمسی سَز ٍ تاظزُ آتی سْام ٍخَز زاضتِ تاضس؛ ایي ضاتكِ  وٌس؛تیٌی هیپیص
غ تط ّا ضا ووتط اظ ٍالآىثیط گصاضاى، تأوِ سطهایِ هَضز اًتظاض استاخعای ًمسی  هثثت، فمف تطای آى
 (.2016)آضتیىیس ٍ پاپاًتاستَپَلَس، وٌٌس. سَز آیٌسُ، تطآٍضز هی

 ذػَظگیطی زضوٌٌسگاى زض تاظاض سْام، زض ظهاى تػوینهٌظَض تطضسی ایي هَؾَع وِ آیا ضطوتتِ
 گیطز:گیطًس؛ فطؾیِ سَم ضىل هیگصاضی، سكَح پایساضی اخعای ًمسی سَز ضا زض ًظط هیسطهایِ

 ضاتكِ هثثت هؼٌازاضی تیي اخعای ًمسی سَز ٍ تاظزّی آتی سْام ٍخَز زاضز. فزضیٍ سًم:

                                                           
1
 Bartov 
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 َای بزرسی فزضیاتمدل
لََس سَز پایساضی آظهَىتطای اًدام ضگطسیَى زض  ل تِ پیطٍی اظ آضتیىیس ٍ پاپاًتاستَپ  زض فطؾیِ اٍ

 :استفازُ ضسُ است (2005) اظ هسل ضیچاضزسَى (2016)
 

 NIt+1=γ0+γ1NIt+γ2FCFt+ϑt+1                                                           (1)ضاتكِ ضواضُ 
 

NIt+1 :ُسَز ػولیاتی زض زٍضt+1   وِ تطاتط سَز ػولیاتی تمسین تط هیاًگیي زاضایی ول است
 )هتغیط ٍاتستِ(.

NIt :ُسَز ػولیاتی زض زٍض t  هتغیط هستمل( تط هیاًگیي زاضایی ول استوِ تطاتط سَز ػولیاتی تمسین( 
FCFt :ُخطیاى ًمس آظاز زض زٍض  tلفِ ًمسی سَز )هتغیط هستمل( است:ؤٍ هساٍی هدوَع سِ ه 

 
 FCFt=ΔCASHt+DIST-Dt+DIST-Et(                                               2ضاتكِ ضواضُ )

 
ΔCASHt:  ُتغییط زض ٍخِ ًمس ًگْساضی ضسُ زض زٍضt  وِ تطاتط تغییط زض ٍخِ ًمس ٍ هؼازل ًمس

 تمسین تط هیاًگیي زاضایی ول است.
DIST-Dt:  ُذالع تَظیغ ًمسی تِ تستاًىاضاى زض زٍضt  وِ تطاتط هٌفی تغییط زض تسّی ول تمسین

 تط هیاًگیي زاضایی ول است.

DIST-Et:  ُذالع تَظیغ ًمسی تِ سْاهساضاى زض زٍضt ػلاٍُ سَز ِوِ تطاتط هٌفی تغییط سطهایِ ت
 ًمسی پطزاذتی سالاًِ تِ سْاهساضاى تمسین تط هیاًگیي زاضایی ول است.

γ1وٌٌسُ هیعاى پایساضی اللام تؼْسی سَز: تؼییي 
γ2وٌٌسُ هیعاى پایساضی اخعای ًمسی سَز: تؼییي 

 ضٍز:( ٍ ...( اًتظاض هی1996)اسلَى) تط هثٌای ازتیات پیطیي
 

γ2 > 0 
 
لفِ تَظیغ پَل ًمس تِ سْاهساضاى است؛ ِ زٍم وِ زض هَضز پایساضی ًسثی هؤهٌظَض آظهَى فطؾیتِ

 ( اظ هسل شیل استفازُ ذَاّس ضس:2016) تِ پیطٍی اظ آضتیىیس ٍ پاپاًتاستَپَلَس
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 NIt+1=γ0+γ1NIt+γ2ΔCASHt+γ3DIST-Dt+γ4DIST-Et+ϑt+1                   (3ضاتكِ ضواضُ )

 
γ2وٌٌسُ هیعاى پایساضی تغییط زض ٍخِ ًمس ًگْساضی ضسُ: تؼییي 

γ3 :وٌٌسُ هیعاى پایساضی ٍخِ ًمس تَظیغ ضسُ تِ تستاًىاضاى ٍتؼییي  γ4وٌٌسُ هیعاى پایساضی تؼییي
 ٍخِ ًمس تَظیغ ضسُ تِ سْاهساضاى است.

 اًس.تفػیل تؼطیف ضسُسایط هتغیطّا زض هطاحل لثل تِ 
 زض ایي فطؾیِ اًتظاض ایي ًتیدِ ضا زاضین:

 
γ4 > 0, γ4 > γ2, γ4 > γ3 

 

قَض واهل پیاهسّای گصاضاى تِآظهَى فطؾیِ سَم ٍ تطای تؼییي ایي هَؾَع وِ آیا سطهایِ تطای
 پاپاًتاستَپَلَساًس؛ هكاتك تا آضتیىیس ٍ اخعای ًمسی سَز سال خاضی ضا تط سَز آیٌسُ زضن وطزُ

 استفازُ ذَاّس ضس: (5)ٍ  (4)ّای ضواضُ ( اظ هسل2016)
 

 RETt+1=γ0+γ1NIt+γ2ΔCASHt+γ3DIST-Dt+γ4DIST-Et+ϑt+1               (3ضاتكِ ضواضُ )
 

 یطّایاثطات هتغ یوَچه هوىي است زض تطضس یّا( ػٌَاى ًوَزًس وِ ضطوت2008) فاها ٍ فطًچ
زض  طیفطاگ یّاآظهَى تیٍ لصا تط اّو تاضٌس یًاهكلَت طاتیثأت یسْام، زاضا یتط تاظزّ یحساتساض

؛ وطزًس سیوأتط اًساظُ ت یهرتلف هثتٌ یّاسْام زض گطٍُ یتط تاظزّ یاثطات اضلام حساتساض یتطضس
استفازُ ذَاّس ضس وِ زض آى هٌظَض آظهَى فطؾیِ سَم، ػلاٍُ تط هسل چْاضم اظ هسل پٌدن تطایي تِتٌا

ّا ضىل اساس اًساظُ ضطوتسثسّا تطهحاسثِ ضسُ وِ ایي  سثسّایی تاظزُ غیطػازی تط هثٌای تاظزُ
هحاسثِ تاظزُ غیطػازی زض ترص تؼس  ٍ ّاسثسذػَظ ًحَُ ایداز )تَؾیحات تىویلی زض اًسگطفتِ

 اضائِ ذَاّس ضس(.
 

 ARETt+1=γ0+γ1NIt+γ2ΔCASHt+γ3DIST-Dt+γ4DIST-Et+ϑt+1             (5ضاتكِ ضواضُ )

 
RETt+1 :ُتاظزُ ًاذالع سالاًِ زض زٍض  t+1)ِهتغیط ٍاتست( 
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ARETt+1ػازی سالاًِ زض زٍضُ: تاظزُ غیط  t+1)ِهتغیط ٍاتست( 
Size  :)ُهتغیط وٌتطلی()اضظش تاظاض ضطوت )اًساظ 

BV/MV : هتغیط وٌتطلی()ًسثت اضظش زفتطی تِ تاظاض 
 اًس.لثل تِ تفػیل تؼطیف ضسُ سایط هتغیطّا )هتغیط هستمل( ٍ زض هطاحل

 :گطززتاظزُ سْام تا استفازُ اظ فطهَل شیل هحاسثِ هی
 

                          (6ضاتكِ ضواضُ )
1j
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1je
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
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
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Pj :ًِلیوت سْن زض اًتْای زٍضُ هاّا 

Pj-1 :ًِلیوت سْن زض اتتسای زٍضُ هاّا 

Pn :اضظش اسوی سْن 
Dj : ّط سْنسَز ًمسی ًاذالع 
Ne :ِتؼساز سْام افعایص یافتِ اظ قطیك اًسٍذتِ یا سَز اًثاضت 
Nc :تؼساز سْام افعایص یافتِ اظ قطیك آٍضزُ ًمسی 
Nj :ِتؼساز سْام لثل اظ افعایص سطهای 

 ضَز:غَضت ظیط هحاسثِ هیام تjِ )ًاذالع( سْام تطای ضطوت زض هاُ  تاظزُ اٍلیِ
 

1                                                                             (7ضاتكِ ضواضُ )
RI

RI
RI

j

1j

j 
 

 
ّا، تطای یه ّا، تاظزُ ًاذالع سالاًِ ضطوتپس اظ هحاسثِ تاظزُ هاّاًِ ضطوت ،زض ایي پژٍّص

هاُ تاظزُ ذطیس ٍ ًگْساضی سْام هحاسثِ ضس؛ سپس، زض  12( تا استفازُ اظ تطویة RETt+1) سال تؼس
ّا تمسین گصاضی آىسطهایِ اساس اضظش تاظاض)چاضن( تط گطٍُ پطتفَلیَ ّا تِ چْاضّط سال، ضطوت

اساس ًسثت اضظش زفتطی تِ اضظش تاظاض ّا، تطّای ّط گطٍُ اظ چاضنٍ زض هطحلِ تؼس، ضطوت ضسًس
پطتفَی حاغل ضس. تاظزُ تكثیمی، هتَسف  16تِ چْاض پطتفَی زیگط تمسین ضسًس؛ زض ًْایت ّا، آى
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 ػازیفَی تطای سال تؼس است. تاظزُ غیطگطٍُ پطت ّای هَخَز زضٍظى تاظزُ یه سالِ ّوِ ضطوت
(ARETt+1تطای ) ضطوت تفاٍت تیي تاظزُ ًاذالع (RETt+1 ) است وِ ضطوت سثسیٍ تاظزُ تكثیمی 

 اًس.ّای هطتَـ زض هطاحل لثل تِ تفػیل تؼطیف ضسُتِ آى تؼلك زاضز. سایط هتغیط

 

 َای پضيَص یافتٍ
 .( آهاض تَغیفی هتغیطّای پژٍّص اضائِ ضسُ است1) ضواضُ ًگاضُزض 

 
  آهاض تَغیفی تطای هتغیطّای تحمیك: 1ضمارٌ  وگارٌ 

 حداکثز حداقل اوحزاف معیار میاوٍ میاوگیه تعداد متغیزَا متغیزَا

سَز ػولیاتی 
 t+1سال 

NIt+1 1350 19/0 16/0 14/0 10/0- 72/0 

 t+1 RETt+1 1350 44/0 17/0 88/0 76/0- 86/5تاظزُ سال 

تاظزُ غیط ػازی 
 t+1سال 

ARETt+1 1350 01/0- 19/0- 81/0 36/1- 19/4 

سَز ػولیاتی 
 tسال 

NIt 1349 19/0 16/0 14/0 17/0- 79/0 

ًمس خطیاى ٍخِ 
 آظاز

FCF 1349 01/0 00/0 20/0 77/0- 69/0 

تغییط زض ٍخِ 
ًمس ٍ هؼازل 

 ضطوت ًمس

ΔCASH 1349 01/0 00/0 04/0 18/0- 22/0 

پطزاذت/زضیافت 
 تِ تستاًىاضاى

DIST_D 1349 10/0- 08/0- 16/0 60/0- 43/0 

پطزاذت/زضیافت 
 تِ سْاهساضاى

DIST_E 1350 10/0 08/0 14/0 33/0- 69/0 

 
گطزز؛ اظ آًدا وِ زض ایي پژٍّص هیاًگیي ٍ هیاًِ ( هطاّسُ هی1) ضواضُ ًگاضُ قَض وِ زضّواى

 ّای پطت ٍخَز ًساضز.تاضٌس؛ زازُّن ًعزیه هیِ تواهی هتغیطّای پژٍّص فاغلِ چٌساًی ًساضتِ ٍ ت
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ًمس غَضت هیاًگیي، پَل است وِ زض زٍضُ هَضز تطضسی تِ تیاًگط ایي ٍ هثثت است FCFهیاًگیي 
هٌفی  DIST_Dگصاضی است. هیاًگیي زست آهسُ اظ ػولیات تیطتط اظ پَل ًمس هَضز ًیاظ تطای سطهایِِت

ّای غَضت هیاًگیي اظ هحل ٍام، خطیاىّا تِزّس؛ زض قی زٍضُ هَضز تطضسی، ضطوتاست وِ ًطاى هی
اًس. هیاًگیي هیي ًوَزُذَز ضا اظ قطیك استمطاؼ تیطتط تأ اًس ٍ سطهایِ هَضز ًیاظًمسی ٍضٍزی زاضتِ

DIST_E سَزغَضت هیاًگیي زض لالة ّا تِهثثت است؛ یؼٌی زض زٍضُ ظهاًی هصوَض، اغلة ضطوت 
اًس. تطضسی اًحطاف هؼیاض اخعای خطیاى ًمسی آظاز ووه ًمسی، ٍخِ ًمس تِ سْاهساضاى پطزاذت وطزُ

ت سَز اضظیاتی ضَز؛ اًحطاف هؼیاض ، زض تغییطاسْن التػازی ّط وسام اظ ایي اخعاوٌس تا اّویت ٍ هی
ًاضی اظ اًحطاف هؼیاض ٍخِ ًمس زضیافتی اظ  تَاى آى ضا ػوستاًاست وِ هی 0.2 خطیاى ًمسی آظاز

 تستاًىاضاى ٍ اًحطاف هؼیاض ٍخِ پطزاذتی تِ سْاهساضاى زاًست. اًحطاف هؼیاض تغییط زض ٍخِ ًمس ٍ هؼازل
 تاضس.است ٍ ًطاًگط اّویت ووتط ایي للن زض اًحطاف هؼیاض خطیاى ًمسی آظاز هی 0.04ًمس تطاتط تا 

سِ ًَع هسل تسٍى اثطات ثاتت، تا اثطات ثاتت ٍ تا اثطات  ّای تطویثی،زض تدعیِ ٍ تحلیل زازُ
 ز:ضَّای ظیط استفازُ هیتػازفی ٍخَز زاضز تطای تطریع ٍ اًتراب هسل هٌاسة اظ آظهَى
 گطزز )آظهَى لیوط یا چاٍ(.هطحلِ اٍل: ٍخَز اثطات زض هماتل هسل تسٍى اثطات آظهَى هی

 گطزز )آظهَى ّاسوي(.هطحلِ زٍم: هسل تا اثطات تػازفی زض هماتل هسل تا اثطات ثاتت آظهَى هی
 اضایِ ضسُ است: 2ًتایح آظهَى چاٍ ٍ ّاسوي تطای تطریع هسل هٌاسة زض ًگاضُ 

 
 آظهَى چاٍ ٍ آظهَى ّاسوي تطای اًتراب هسل هٌاسة: 2ضمارٌ  وگارٌ

 َامدل

 آسمًن َاسمه آسمًن چاي

مقدار  وتیجٍ
F 

درجٍ 

 آسادی
 مقدار احتمال

مقدار 

 دي -کای

درجٍ 

 آسادی

مقدار 

 احتمال

 هسل تا اثطات ثاتت 0.000 2 167.452 0.000 891116 2.835 1هسل 

 هسل تا اثطات ثاتت 0.000 4 180.275 0.000 891116 2.816 2هسل 

 هسل تسٍى اثطات - - - 1.000 891116 0.366 3هسل 

 هسل تسٍى اثطات - - - 0.503 891116 0.991 4 هسل

 
است؛ تٌاتطایي  05/0است وِ ووتط اظ  000/0همساض احتوال آظهَى چاٍ تطای هسل اٍل ٍ زٍم تطاتط تا 

ّا ّستٌس؛ یؼٌی هسل تا اثطات هٌاسة است ٍ تا ای تطای ضطوت خساگاًِهسل هَضز استفازُ زاضای اثطات 
است ٍ ایي همازیط ووتط اظ  000/0، 000/0تطتیة تطاتط تا تَخِ تِ ایٌىِ همازیط احتوال آظهَى ّاسوي تِ
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ّا است. ّوچٌیي همازیط احتوال تطیي هسل تطای زازُاست؛ تٌاتطایي هسل تا اثطات ثاتت، هٌاسة 05/0
است وِ ًطاًگط هسل تسٍى اثطات است.  05/0ّای سَم ٍ چْاضم ّطزٍ تیطتط اظ آظهَى تطای هسلایي 

 ّا تطای تطضسی فطؾیات استفازُ گطزیسُ است.زض ازاهِ اظ ایي هسل
 ضطحیي تطاظش تِهسل ضگطسیَى تحمیك تطاظش گطزیس؛ ًتایح ا 4پس اظ هطرع ضسى هسل هٌاسة، 

  تاضس.هی 6 ٍ 5ٍ  4ٍ  3ًگاضُ  
 

 ّای هسل اٍلتطآٍضز ٍ آظهَى هتغیط :3ضمارٌ  وگارٌ
 بزرسی رابطٍ پایداری ي  اجشای وقدی ي تعُدی سًد

NIt+1=γ0+γ1NIt+γ2FCFt+ϑt+1 
 VIF وتیجٍ مقدار احتمال tمقدار  مقدار ضزایب پارامتزَا

 - هؼٌازاض ٍ هثثت 000/0 50/16 07/0 همساض ثاتت

NIt 59/0 31/28 000/0  ٍ 16/1 هثثتهؼٌازاض 

FCF 03/0 24/3 001/0 16/1 هؼٌازاض ٍ هثثت 

 F 000/0همساض احتوال  F 30/43همساض 

 88/1 زٍضتیي ٍاتسَى 77/0 ؾطیة تؼییي

 
است؛ ایي  000/0تطاتط تا  Fزاضی  ، زض هسل اٍل، همساض احتوال هؼٌی(3ضواضُ ) ًگاضُ تا تَخِ تِ
ضَز؛ یؼٌی زض سكح  زضغس ضز هی 95است؛ تٌاتطایي فطؼ غفط زض سكح اقویٌاى  05/0همساض ووتط اظ 

ل  ؾطیة تؼییي تطای هسل .زاض استزضغس هسل هؼٌی 95اقویٌاى   زضغس 77است؛ یؼٌی زض حسٍز 77/0اٍ
اٍل  همساض آهاضُ زٍضتیي ٍاتسَى تطای هسلگطزز. اظ تغییطات هتغیط ٍاتستِ تَسف هتغیط هستمل تیاى هی

 ّا ٍخَز ًساضز.است؛ تا تَخِ تِ همساض ایي آهاضُ، ذَزّوثستگی تیي تالیواًسُ 88/1تطاتط تا 
تطای تطضسی فطؾیِ اٍل هَضز تَخِ  γ2 زست آهسُ اظ تطاظش هسل اٍل، همساضِاساس ًتیدِ تتط

ضٍز؛ خعء خطیاى ًمسی سَز پایساضتط اظ اللام تؼْسی تاضس. ذَاّس تَز. تٌاتط فطؾیِ اٍل، اًتظاض هی
ٍ تعضگتط اظ غفط است ٍ همساض هؼٌازاضی آى  0.03زست آهسُ اظ تطاظش هسل اٍل تطاتط ِت γ2 همساض ؾطیة

 ضَز. ضز ٍ فطؾیِ اٍل پصیطفتِ هی 0.95تاضس؛ لصا فطؼ غفط زض سكح هی 0.01 تطاتط
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 ّای هسل زٍمهتغیط تطآٍضز ٍ آظهَى: 4ضمارٌ  وگارٌ
 لفٍ وقدی سًدبزرسی پایدارتزیه مؤ

NIt+1=γ0+γ1NIt+γ2ΔCASHt+γ3DIST-Dt+γ4DIST-Et+ϑt+1 
 VIF وتیجٍ مقدار احتمال tمقدار  مقدار ضزایب پارامتزَا

 - هؼٌازاض ٍ هثثت 000/0 51/16 07/0 همساض ثاتت

NIt 59/0 40/26 000/0 05/1 هؼٌازاض ٍ هثثت 

deltaCASH 06/0 20/1 231/0 02/1 هؼٌی تی 

DIST_D 04/0 59/3 000/0 03/1 هؼٌازاض ٍ هثثت 

DIST_E 02/0 22/1 223/0 07/1 هؼٌی تی 

 F 000/0همساض احتوال  F 53/41همساض 

 88/1 زٍضتیي ٍاتسَى 77/0 ؾطیة تؼییي

 

تطاتط تا  Fزض هسل زٍم، همساض احتوال آهاضُ  ضَزهطاّسُ هی (،4ضواضُ ) ًگاضُ قَض وِ زضّواى
 هیعاى ؾطیة تؼییي تطای هسل. زاض استزضغس هسل هؼٌی 95است؛ تٌاتطایي زض سكح اقویٌاى  000/0

زضغس اظ تغییطات هتغیط ٍاتستِ تَسف هتغیط هستمل تیاى  77است؛ یؼٌی زض حسٍز  77/0زٍم تطاتط تا  
حاوی اظ ػسم ذَز  2است؛ همازیط ًعزیه تِ  88/1زٍم  تطای هسل گطزز. همساض آهاضُ زٍضتیي ٍاتسَىهی

زست آهسُ ِاساس ًتایح تّا ٍخَز ًساضز. تطّاست؛ لصا ذَز ّوثستگی تیي تالیواًسُّوثستگی تالیواًسُ
تاضس هی 0.05ووتط اظ  0.001اظ تطاظش هسل زٍم، تٌْا خعء ًمسی پطزاذت تِ تستاًىاضاى تا همساض احتوال 

)پایساضی سَز( است؛ لصا فطؾیِ  اقویٌاى، زاضای ضاتكِ هثثت ٍ هؼٌازاض تا سَزآٍضی آتی 0.95ح ٍ زض سك
 خعء ًمسی پطزاذت تِ سْاهساضاى پایساضتط اظ سایط اخعای ًمسی سَز ًیست. ضَز؛ ٍزٍم ضز هی

 

 ّای هسل سَمتطآٍضز ٍ آظهَى هتغیط: 5ضمارٌ  وگارٌ
 وقدی سًدبزرسی رابطٍ بیه باسدٌ سُام ي اجشای 

RETt+1=γ0+γ1NIt+γ2ΔCASHt+γ3DIST-Dt+γ4DIST-Et+ϑt+1 
 VIF وتیجٍ مقدار احتمال tمقدار  مقدار ضزایب پارامتزَا

 - هؼٌازاض ٍ هثثت 000/0 67/8 30/0 همساض ثاتت

NIt 71/0 98/3 000/0 05/1 هؼٌازاض ٍ هثثت 

deltaCASH 34/1 49/2 013/0 02/1 هؼٌازاض ٍ هثثت 

DIST_D 09/0 65/0 518/0 03/1 هؼٌی تی 

DIST_E 57/0- 17/3- 002/0 07/1 هؼٌازاض ٍ هٌفی 

 F 000/0همساض احتوال  F 31/6همساض 

 30/2 زٍضتیي ٍاتسَى 02/0 ؾطیة تؼییي
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است؛ تٌاتطایي  05/0ٍ ووتط اظ  000/0تطای هسل  Fهمساض احتوال آهاضُ  (،5ضواضُ ) ًگاضُقثك 
زاض زضغس هسل هؼٌی 95ضَز؛ یؼٌی زض سكح اقویٌاى  زضغس ضز هی 95فطؼ غفط زض سكح اقویٌاى 

است؛ یؼٌی حسٍز زٍ زضغس اظ تغییطات هتغیط  02/0است. هیعاى ؾطیة تؼییي تطای هسل تطاتط تا 
ّا، خِ تِ همساض آهاضُ زٍضتیي ٍاتسَى، تیي تالیواًسُگطزز. تا تٍَاتستِ تَسف هتغیط هستمل تیاى هی

هثثتی تیي اخعای ًمسی سَز  وِ ضاتكِذَز ّوثستگی ٍخَز ًساضز. تط هثٌای فطؾیِ سَم، زض غَضتی
گصاضی سْام، پایساضی گصاضاى زض لیوتٍ تاظزّی آتی سْام هطاّسُ ضَز؛ تِ ایي هؼٌاست وِ سطهایِ

اًس ٍ زض سال تؼس تا هطاّسُ تساٍم ٍ پایساضی ایي خعء الغ اضظیاتی وطزُخعء ًمسی هطتَقِ ضا ووتط اظ ٍ
سْام ضخ  گصاضیوتیحطوت هثثت زض ل دًِتی زض ضس؛ ذَاٌّس ظزُ ًمسی ٍ تالاتط تَزى سَز، ضگفت

گطزز وِ ّیچ یه اظ اخعای ًمسی سَز ٍ اظ خولِ هلاحظِ هی (5ضواضُ ) ًگاضُتا تَخِ تِ . زّسیه
غ پطزاذتی تِ تستاًىاضاى تا تاظزُ سْام زاضای ضاتكِ هثثت ًثَزُ ٍ تٌاتطایي فطؾیِ خعء پایساض هثال

 ضَز. تدطتِ ضز هیگصاض تیسطهایِ

 
 ّای هسل چْاضمتطآٍضز ٍ آظهَى هتغیط: 6ضمارٌ  وگارٌ

 بزرسی رابطٍ باسدٌ غیز عادی سُام ي اجشای وقدی سًد
ARETt+1=γ0+γ1NIt+γ2ΔCASHt+γ3DIST-Dt+γ4DIST-Et+ϑt+1 

 VIF وتیجٍ مقدار احتمال tمقدار  مقدار ضزایب پارامتزَا

 - هؼٌازاض ٍ هثثت 007/0 70/2 09/0 همساض ثاتت

NIt 16/0- 99/0- 324/0 05/1 هؼٌی تی 

deltaCASH 27/1 60/2 010/0 02/1 هؼٌازاض ٍ هثثت 

DIST_D 40/0 28/3 001/0 03/1 هؼٌازاض ٍ هثثت 

DIST_E 95/0- 76/5- 000/0 07/1 هؼٌازاض ٍ هٌفی 

 F 000/0همساض احتوال  F 94/21همساض 

 10/2 زٍضتیي ٍاتسَى 07/0 ؾطیة تؼییي

 
زضغس، هسل  95است؛ لصا زض سكح اقویٌاى  000/0زض هسل چْاضم تطاتط تا  Fهمساض احتوال آهاضُ 

اظ تغییطات هتغیط  است؛ یؼٌی حسٍز ّفت زضغس 07/0هیعاى ؾطایة تؼییي هسل تطاتط . زاض استهؼٌی
ذَز ، ّاتیي تالیواًسُتا تَخِ تِ همساض آهاضُ زٍضتیي ٍاتسَى، گطزز. ٍاتستِ تَسف هتغیط هستمل تیاى هی

ّای هثتٌی تط پطتفَی ّای ایي پژٍّص، آظهَىتحلیلتدعیِ ٍ  ّوثستگی ٍخَز ًساضز. آذطیي ترص اظ
وِ هثتٌی تط  پطزاظزهی طػازی آتیاست وِ تِ تطضسی ضاتكِ تیي اخعای ًمسی سَز ٍ تاظزّی غی



 ّای ًَیي زض حساتساضی ٍ حساتطسی، زٍضُ اٍل، ضواضُ سِپژٍّص                                                                94

 

 

ضاتكِ هثثت تیي خعء ًمسی  (6ضواضُ ) ًگاضُتطاساس ًتایح لاتل هطاّسُ زض گاًِ است؛ 16 پطتفَّای
 گصاضیگصاضاى زض لیوتزّس وِ سطهایِپطزاذتی تِ تستاًىاضاى ٍ تاظزُ غیطػازی سْام ٍخَز زاضز ٍ ًطاى هی

 ایصاًس ٍ زض سال تؼس ٍ تا افعتستاًىاضاى ضا تِ زضستی اضظیاتی ًىطزُسْام، پایساضی خعء ًمسی پطزاذتی تِ 
. یاتسلیوت سْام افعایص هی دًِتی زضظزُ ضسُ ٍ زض سَز، ضگفت خطیاى ًمسی ٍ خعء ًمسی هطتَـ

اًس؛ ٍ تا حصف ّا ضىل گطفتِّایی وِ تط هثٌای اًساظُ ضطوتهسًظط لطاض زازى تاظزّی زض سثس تٌاتطایي تا
ّا تالاست؛ فطؾیِ ّای وَچه وِ ًمسضًَسگی ووتطی زاضتِ ٍ ّعیٌِ هؼاهلات آىضطوتاثطات 
 ضَز.ییس هیتدطتِ تأگصاض تیسطهایِ

 

 َاگیزی ي پیطىُاد وتیجٍ
ضَز؛ تِ زٍ خعء ًمسی ٍ تؼْسی لاتل تمسین سَز حساتساضی وِ تط هثٌای تؼْسی ضٌاسایی هی

اتىای ووتط تِ واّص پایساضی سَز تؼْسی تا لاتلیتزّس وِ اللام است. ًتایح تحمیمات ًطاى هی
 تَاى(. تٌاتطایي تِ لحال ًظطی هی2005؛ ضیچاضزسَى ٍ اسلَاى ٍ سالیواى، 1996)اسلَاى،  ضَزهٌدط هی

گفت؛ ّطچِ خعء ًمسی سَز تیطتط تاضس؛ پایساضی سَز ّن تیطتط ذَاّس تَز. زض ٍالغ ایي پژٍّص 
قَضی وِ تدعیِ سَز تِ تط تط ایي پایساضی است. ّواىثطؤٍ اخعای هگیطی پایساضی سَز زضغسز اًساظُ

ضَز؛ تمسین ترص ًمسی سَز تیٌی هیزٍ ترص ًمسی ٍ تؼْسی تاػث واّص هیاًگیي ذكای پیص
ًىاضاى زضیافت ضسُ اظ تستازض ضطوت، ٍخِ ًمس پطزاذت ضسُ تِ/تِ سِ ترص، ٍخِ ًمس ًگْساضی ضسُ 

تَاًس ذكای ٍ تطضسی پایساضی ّط ترص ًیع هی سْاهساضاى فت ضسُ اظزضیاٍ ٍخِ ًمس پطزاذت ضسُ تِ/
تیٌی سَزآٍضی آیٌسُ ٍ تاظزُ سْام ضاواّص زّس. اظ آًدا وِ تفىیه اخعای ًمسی ٍ تؼییي خعء پیص
تط سَز تیٌی زلیكگصاضی سْام ٍ پیصوٌٌسگاى زض اضظیاتی ػولىطز لیوتتَاًس تِ استفازُتط هیپایساض

ثیط آى تط طضسی پایساضی اخعای ًمسی سَز ٍ تأس؛ زض ایي تحمیك سؼی ضسُ است تِ تآیٌسُ ووه وٌ
تط هفَْم اخعای ًمسی سَز ٍ تاظزُ سْام پطزاذتِ ضَز. تٌاتطایي ّسف اغلی زض تحمیك زضن ػویك

ّای پصیطفتِ ضسُ زض تَضس اٍضاق تْازاض گصاضی سْام ضطوتثیط آى تط سَزآٍضی آیٌسُ ٍ تط لیوتتأ
 ست.تْطاى ا

ّای پصیطفتِ ضسُ زض تَضس تْطاى، ًتایح فطؾیِ ٍ آظهَى فطؾیات زض سكح ضطوت سِتا قطح 
 :ضطح ظیط استّای اًدام ضسُ تِّا قثك تدعیِ ٍ تحلیل ضگطسیَىتطضسی

زض تطضسی هسل هطتَـ تِ فطؾیِ اٍل هطاّسُ ضس وِ ؾطیة خعء ًمسی سَز ّواًگًَِ وِ اًتظاض 
ضفت؛ تعضگتط اظ غفط است ٍ فطؾیِ اٍل تحمیك هثٌی تط پایساضی تیطتط اخعای ًمسی سَز ًسثت هی
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ل هكاتك تا تحمیمات پیطیي ّوچَىییس هیتِ اخعای تؼْسی سَز تأ  ضَز. ًتیدِ تحمیك زض هَضز فطؾیِ اٍ
( ٍ 2008) (، زچَ ٍ ضیچاضزسَى ٍ اسلَاى2005) (، ضیچاضزسَى ٍ اسلَاى ٍ سالیواى1996) اسلَاى

 ظازُ( ٍ ذسازازی، لطتاًی، حاخی1394) ( ٍ آلایی، ًیىعاز ٍ احوسیاى2016) آضتیىیس ٍ پاپاًتاستَپَلَس
 وطزستاًی ٍ ضٍزًطیي( ٍ 1390) ٍ لسیطی همسم (1391) حثیثیٍ  ، پطتَیّوتیٍ ( 1391) ٍ حیسضی همسم

 تاضس.هی (1385)
ضفت زض ذلاف آًچِ اًتظاض هیزٍم ٍ تط ّای هطتَـ تِ فطؾیِزست آهسُ اظ هسلِتطاساس ًتایح ت

زٍضُ هَضز تطضسی، اخعای ٍخِ ًمس هَخَز زض ضطوت ٍ ٍخِ ًمس پطزاذتی تِ سْاهساضاى پایساض ًیستٌس؛ 
تاضس. زاضی تا سَز سال آتی هیٍ تٌْا خعء ًمسی پطزاذتی تِ تستاًىاضاى زاضای ضاتكِ هثثت ٍ هؼٌی

هَضز فطؾیِ زٍم ًتیدِ تحمیك هرالف تحمیمات ذاضخی  ضَز. زضتٌاتطایي فطؾیِ زٍم تحمیك ضز هی
( است. تفاٍت 2016( ٍ آضتیىیس ٍ پاپاًتاستَپَلَس )2008) اظ خولِ زچَ ٍ ضیچاضزسَى ٍ اسلَاى

زلیل تفاٍت زض لَاًیي ضسُ زض سایط وطَضّا هوىي است تِ ّای اًدامًتایح ایي پژٍّص تا پژٍّص
ي ضاّثطی ضطوتی ٍ ؾواًت اخطائی ایي لَاًیي، تفاٍت زض ًْازی وطَضّا اظ خولِ تفاٍت زض لَاًی

واضی سَز، پازاش هسیطاى، استاًساضزّای حساتساضی هالی، هتفاٍت تَزى اذتیاض ػول هسیطاى زض زست
تاضس. ّوچٌیي ًتایح ایي پژٍّص تا  …گصاضاى زض ایي ذػَظ ٍ اًتػاب حساتطساى ٍ تاٍض سطهایِ

ٍ ذسازازی،  (1391)حثیثی ٍ  ، پطتَیّوتی( ٍ 1390) طی همسمّای زاذلی هاًٌس لسیًتایح پژٍّص
 زض ًتایح تحمیمات زاذلی احتوالاًزض تؿاز است. تفاٍت  (1391)ظازُ ٍ حیسضی همسم لطتاًی، حاخی

 وٌٌسُ ٍ زٍضُ تحت پَضص هكالؼِ،تیٌیگیطی زض هتغیطّای پیصتفاٍت زض ضٍش ضٌاسی؛ ذكای اًساظُ
ّای هالی ٍ ًوًَِ ثیطات آًْا تط غَضتّای التػازی ٍ تأاذیط ٍ تحطینّای هیعاى تَضم زض سال

 هتفاٍت هَضز تطضسی لاتل اًتساب است.
تا اخعای  فطؾیِ سَم تط هثٌای زٍ هسل آظهَى گطزیس؛ زض هسل اٍل ضاتكِ تیي تاظزّی سال آتی

عای خطیاى ًمس آظاز ضفت؛ ضاتكِ هؼٌازاض هثثتی تیي اخذلاف آًچِ اًتظاض هیًمسی سَز تطضسی ضس؛ تط
ضَز؛ ًتایح ایي )سازُ لَح( ضز هی تدطتِگصاض تیٍ لصا فطؾیِ سطهایِ طاّسُ ًطسٍ تاظزّی آتی سْام ه

ٍ  (1385) وطزستاًی ٍ ضٍزًطیي( ٍ 2016) ترص اظ پژٍّص تا پژٍّص آضتیىیس ٍ پاپاًتاستَپَلَس
 ا تحمیك زچَ ٍ ضیچاضزسَى ٍ اسلَاىهتؿاز است اها تا حسی ّوسَ ت (1394) آلایی، ًیىعاز ٍ احوسیاى

( است؛ هوىي است؛ ًتایح هتفاٍت تِ تفاٍت زض لَاًیي وطَضّا، تفاٍت 1390) ( ٍ لسیطی همسم2008)
ّای ظهاًی ّای پژٍّص، زٍضُگیطی هتغیطزض استاًساضزّای حساتساضی هالی، هتفاٍت تَزى ًحَُ اًساظُ

( ٍ تطای 2008) ب تاضس. تِ پیطٍی اظ فاها ٍ فطًچهتفاٍت ٍ ّوچٌیي هحسٍزیت حدن هثٌا لاتل اًتسا
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ّا ّایی تط هثٌای اًساظُ ضطوتسثسّای وَچه تط ًتایح پژٍّص، ثیطگصاضی ضطوتأپیطگیطی اظ ت
هحاسثِ ضس؛ زض ایي هسل، ضاتكِ  سثسیّای غیطػازی ّط یه اظ ضطوت تطىیل گطزیس ٍ سپس تاظزُ

ٍ خعء پطزاذتی تِ تستاًىاضاى هطاّسُ گطزیس ٍ  زاضی تیي تاظزُ غیطػازی سال تؼسهثثت ٍ هؼٌی
ضَز؛ ًتایح وسة ضسُ زض ایي ترص، ّوسَ تا ًتایح تدطتِ تائیس هیگصاض تیتٌاتطایي فطؾیِ سطهایِ

ّای ضَز؛ زض ایي تحمیك ضطوت( است. یازآٍضی هی2016) پژٍّص آضتیىیس ٍ پاپاًتاستَپَلَس
ّا ّای هالی ٍ اػتثاضی وِ سال هالی آىتِ استثٌای ضطوتپصیطفتِ ضسُ زض تَضس اٍضاق تْازاض تْطاى 

هَضز تطضسی لطاض گطفتِ است؛ زض  1395الی  1380اسفٌس هاُ است؛ زض قی زٍضُ ظهاًی 29هٌتْی تِ 
ّای ظهاًی زیگط تایس تا احتیاـ ػول ضَز. تٌاتطایي ّا ٍ زٍضُتسطی ًتایح تِ زیگط ضطوت ًتیدِ، زض

ّای ظهاًی زیگط ًیع فطؾیات تحمیك تطضسی ضَز. ّای هرتلف زض زٍضُضَز تطای ضطوتپیطٌْاز هی
 ػٌَاىتاضس؛ تِّا هیآٍضی زازُّوچٌیي هحسٍزیت زیگط تحمیك ًثَز پایگاُ ػلوی لاتل اػتثاض زض خوغ

ٍ زض ًْایت  آٍضی تؼؿی هتغیطّا ٍخَز زاضتّایی زض خوغهحسٍزیت ،سْام زض هحاسثِ تاظزُ ًوًَِ،
ّا ضَز؛ تاظزُ سْام ضطوتًَیي استفازُ ضس. تٌاتطایي پیطٌْاز هی آٍضزافعاض ضُظزّی ًطماظ اقلاػات تا

 وٌٌسُّای زیگط هحاسثِ ٍ فطؾیات تحمیك آظهَى ضَز. هحسٍزیت زیگط هطتَـ تِ ػاهل هحسٍزیتتا فطهَل
 ضَز ٍ هوىي است زضًَساًات لیوت سْام، حدن هثٌا است وِ اظ سَی ساظهاى تَضس اػوال هی

 غَضت ًثَزى حدن هثٌا، ًتایح هتفاٍتی زض تحمیك حاغل ضَز.
طیاى ًمس ضَز؛ زض تحمیمات آتی تِ تفىیه غٌایغ، تفىیه خّوچٌیي تِ پژٍّطگطاى پیطٌْاز هی

قَض هدعا فطؾیات تحمیك ضا هَضز تطضسی لطاض زٌّس. ّوچٌیي تحلیلگطاى آظاز تِ هثثت ٍ هٌفی تِ
زست ِاساس ًتایح تتط اخعای ًمسی ٍ تؼْسی سَز ضا تفىیه وطزُ ٍتَاًٌس گصاضاى هیهالی ٍ سطهایِ

ػٌَاى الگَیی تطای لؿاٍت زض هَضز تِ ،ًمسی پایساضتط تط تاظزُ سْام ثیط خعءآهسُ زض پایساضی سَز ٍ تأ
 ّای ذَز استفازُ وٌٌس.گیطیّا ٍ تػوینضطوت
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 چکیدُ
‌طیتأث ‌ثطضؾی‌‌،پػٚٞف‌ٗیٞسف‌ا‌.زاضز‌بظی٘‌دب٘بتیوٙتطَ‌ٞٚ‌‌ٞٛـ‌،یّیتحّ‌یٞب‌ثٝ‌ٟٔبضت‌عیآٔ‌تیٔٛفم‌یٌصاضٝ‌یؾطٔب
،‌الساْ‌٘بٔٝ‌پطؾف‌یطیوبضٌ‌پػٚٞف‌حبضط،‌ثب‌ثٝزض‌زض‌ایٗ‌ضاؾتب،‌اؾت.‌‌ٌصاضٝ‌یثط‌ػّٕىطز‌ؾجس‌ؾٟبْ‌ؾطٔب‌یدب٘یٞٛـ‌ٞ

بزاضقبغُ‌زض‌‌ٌصاضاٖٝ‌ی٘فط‌اظ‌ؾطٔب‌061ثٝ‌پیٕبیف‌٘ظط‌ ضاق‌ثٟ ‌زض‌ؾبَ‌‌ثٛضؼ‌اٚ ‌یٞب‌پطؾكٙبٔٝ‌حصف‌.‌ثبقسٜ‌اؾت‌0931تٟطاٖ
‌.ثأٛز‌‌زضنأس‌‌‌1.63عیأ‌٘‌یزٞ‌٘طخ‌پبؾد‌ٕ٘ٛ٘ٝ‌ا٘تربة‌قس٘س.‌ػٙٛاٖ‌ثٝ٘فط‌‌001تٛؾظ‌فطَٔٛ‌وٛوطاٖ‌‌تیٟ٘ب‌زض‌،٘كسٜ‌‌ُیتىٕ

ٝ‌‌‌‌‌اؾتفبزٜ‌یؾؤالات‌اظ‌اػتجبض‌ػبّٔ‌ییضٚاٚ‌وطٚ٘جبخ‌‌یآِفب‌اظپطؾكٙبٔٝ‌‌ییبیاػتٕبز‌ٚ‌پب‌تیلبثّ‌ثطای‌ثطضؾی ‌ٔٙظأٛض‌‌قأسٜ‌اؾأت.‌ثأ
ی،‌دأب٘‌یٞٛـ‌ٞ‌ٗیث‌زٞس‌ی٘كبٖ‌ٔپػٚٞف‌‌حی.‌٘تباؾتفبزٜ‌قس‌طٜیٔتغ‌چٙس‌ٖٛیپػٚٞف‌اظ‌ٔسَ‌ضٌطؾ‌یٞبٝ‌یآظٖٔٛ‌فطض

ٚخٛز‌زاضز.‌‌یضاثغٝ‌ٔثجت‌ٔؼٙبزاض‌ٌصاضٝ‌یػّٕىطز‌ؾجس‌ؾٟبْ‌ؾطٔب‌ثب‌وبضوٙبٖ‌دب٘بتیوٙتطَ‌ٞ،‌وبضوٙبٖ‌دب٘بتیٞ‌تیطیٔس
‌حی٘تب‌ضز.زا‌ٌصاضٝ‌یثط‌ػّٕىطز‌ؾجس‌ؾٟبْ‌ؾطٔب‌یثبلاتط‌طیتث ‌یطٔٙغمی٘ؿجت‌ثٝ‌پطزاظـ‌غ‌یٔٙغم‌یدب٘یپطزاظـ‌ٞٛـ‌ٞ

‌ؾٛزٔٙس‌ذٛاٞس‌ثٛز.‌ْػّٕىطز‌ؾجس‌ؾٟب‌یوبضآٔس‌فیافعا‌ثطای‌ٝیؾطٔب‌یثطا‌،ایٗ‌پػٚٞف
‌.یدب٘یٞٛـ‌ٞ‌،دبٖیوٙتطَ‌ٞ‌،ػّٕىطز‌ؾجس‌ؾٟبْ‌:ّای کلیدی ٍاضُ

JEL: G12, M42‌
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 هقدهِ
‌.زاضز‌یبظ٘‌دب٘بتیٚ‌وٙتطَ‌ٞ‌ٓیٞٛـ،‌ػمُ‌ؾّ‌،یّیتحّ‌یٞب‌ثٝ‌ٟٔبضت‌آٔیع‌یتٔٛفم‌ٌصاضی‌یٝؾطٔب

ٌأصاضی‌‌‌یٝؾطٔب‌وٝ‌زض‌زقٛاض‌ذٛاٞس‌ثٛز‌افطازیوٙتطَ‌وطزٖ‌‌،ثبلایی‌٘جبقس‌زض‌ؾغح‌ٞٛـ‌وٝ‌یٍٞٙبٔ
ٖ‌‌یٝوٝ‌ؾطٔب‌٘س(‌٘كبٖ‌زاز0393)‌0یوبٕٞٙٗ‌ٚ‌تٛضؾى‌وٙٙس.‌یٔٔكىلاتی‌ضا‌ایدبز‌ ‌ٚ‌ع٘أس‌یٌط‌ؿأه‌یض‌ٌأصاضا

ذأٛز‌‌‌یؾٛزآٚض‌ضؾب٘سٜ‌ٚ‌ثٝ‌حسالُ‌یا٘س‌تب‌٘ٛؾب٘بت‌ؾجس‌ؾٟبْ‌ذٛز‌ضا‌ثب‌تٛخٝ‌ثٝ‌ػٛأُ‌ضٚا٘‌زض‌تلاـ
ٖ‌‌یٝؾأطٔب‌‌یضٚا٘كٙبؾأ‌‌تحّیُ‌ٚ‌‌یٝ(‌٘كبٖ‌زاز٘س‌تدع2113)‌2،‌یًٙ،‌ٚاً٘‌ٚ‌ٚیٖبف‌.زٞٙس‌فیضا‌افعا ‌ٌأصاضا

2116‌ٞ)‌9ؽیٛیز‌ٚ‌یساض٘اؾت.‌ثٟب‌ؾٛزٔٙسزضن‌٘ٛؾب٘بت‌ثبظاض‌ؾٟبْ‌‌یثطا ‌دب٘أبت‌ی(‌٘كبٖ‌زاز٘س‌وأٝ‌
‌ٔأٛاضز‌‌یزض‌ثطذأ‌وٝ‌‌یعٛض‌ثٝ‌اؾت‌ٌیطی‌یٓتهٕ‌ٙسیزض‌فطاای‌‌وٙٙسٜ‌ییٗٚ‌تؼ‌یانّ‌یػٌیٚ‌ٌصاض،‌یٝؾطٔب

‌ٔٛفأك‌‌ٌأصاض‌‌یٝ(‌٘كبٖ‌زاز‌ؾطٔب2104)‌4یٍٙط٘ٛفؿ.‌زتطخیح‌زازٜ‌قٛ‌ی‌ٔٙغمیٞب‌ٔسَقٛز‌تب‌ثط‌‌یٔثبػث‌
ٝ‌طزیأ‌ثٍ‌ی‌ٔجتٙی‌ثط‌تٕبیلات‌ثبظاضٔٙغم‌یٕیتهٕ‌،ذٛز‌یتٛا٘س‌پؽ‌اظ‌وٙتطَ‌ضٚا٘ثاؾت‌وٝ‌‌یوؿ ‌ػجأبضت‌‌؛‌ثأ

ٝ‌‌زضثیأبٖ‌وطز٘أس‌وأٝ‌‌‌‌(‌1‌2114چیؿبْ‌ٚ‌ؾًٛ٘،‌لا،.‌)ثبقس‌ییثبلا‌یدب٘یؾغح‌ٞٛـ‌ٞ‌یزاضا‌،یٍطز‌ ‌ٌصقأت
ٚالأغ‌ٞأٛـ‌‌‌‌(.‌زض6،‌2111یبضٚچی)ضٚؾتٝ‌ٚ‌ؾ‌قس‌یزض‌٘ظط‌ٌطفتٝ‌ٔ‌تیٔٛفم‌ُیتٟٙب‌زِ‌ٞٛـ‌ٞیدب٘یؾغح‌

زتأط‌‌‌(.9،‌2100ٚ‌ضٞجطاٖ‌اؾت‌)وبضا‌طاٖیٞب،‌وبضوٙبٖ،‌ٔس‌ٞب،‌ؾبظٔبٖ‌ثب٘ه‌یثطا‌اثعاضی‌وّیسی‌یدب٘یٞ
(‌٘كبٖ‌زاز٘س‌ثیٗ‌ٞٛـ‌ٞیدب٘ی‌ٚ‌ػّٕىطز‌فطٚـ‌ضاثغٝ‌ٔؼٙبزاضی‌ٚخأٛز‌زاضز.‌‌2119)‌8قِٛع‌ٚ‌ؾٛخىب

س‌ی،‌ٔوٙٙس‌یٔ‌ٝیذٛز‌تى‌یدب٘یوٝ‌ثط‌ٞٛـ‌ٞ‌یطا٘یٔس(‌٘كبٖ‌زاز‌2109)‌3ثٛظخٙسا اٛٙ٘ ‌ثٟجأٛز‌فطنأت‌‌‌ت ‌یٞأب‌‌ثٝ
‌یثطضؾیط‌ٞٛـ‌ٞیدب٘ی‌ثط‌ػّٕىطز‌ؾجس‌ؾٟبْ‌تث ی‌ا‌ٔغبِؼٝ‌چیزض‌ٞتبوٖٙٛ‌‌قطوت‌وٕه‌وٙٙس‌یٔبِ

ٝ‌‌یدب٘یوٝ‌اؾتفبزٜ‌اظ‌ٞٛـ‌ٞ‌ٓیوٙ‌یتب‌ثطضؾ‌ضؾس‌ی٘ظط‌ٔثٝ‌یضطٚضثٙبثطایٗ‌٘كسٜ‌اؾت،‌ ‌ػٙأٛاٖ‌ػٙهأط‌‌‌ثأ
ثیٙأی‌‌‌یفپأ‌زض‌ایٗ‌پػٚٞف‌‌ٔؤ ط‌ثبقس.‌تٛا٘س‌یتب‌چٝ‌ا٘ساظٜ‌ٔ‌ٌصاض‌یٝػّٕىطز‌ؾجس‌ؾٟبْ‌ؾطٔب‌ثط‌ؾبظ٘سٜ

‌ٕٞچٙأیٗ‌ا٘تظأبض‌‌‌.زاقأتٝ‌ثبقأس‌‌ٚخٛز‌‌یٚ‌ػّٕىطز‌ؾجس‌ؾٟبْ‌ضاثغٝ‌ٔؼٙبزاض‌یدب٘یٞٛـ‌ٞ‌ٗیث‌قٛز‌وٝ‌یٔ
ْ‌‌ثبوبضوٙبٖ‌‌دب٘بتیوٙتطَ‌ٞٚ‌وبضوٙبٖ‌‌دب٘بتیٞ‌تیطیٔس‌ٗیث‌ضٚز‌یٔ ضاثغأٝ‌‌‌٘یأع‌‌ػّٕىطز‌ؾجس‌ؾأٟب

‌ٌأصاض‌‌یٝؾطٔب‌یدب٘یٞٛـ‌ٞ‌تٛاٖ‌یٔآیب‌‌اؾت:‌قطح‌ظیطثٝپػٚٞف‌‌ایٗؾؤالات‌زاقتٝ‌ثبقس.‌ٚخٛز‌‌ٔؼٙبزاضی

                                                           
1
 Kahneman and Tversky 

2
 Fan,Ying,Wang and Wei 

3
 Bhandari and Deaves 

4
 Nofsinger 

5
 Law,Chi-Sum and Song 

6
 Rosete‌and Ciarrochi 

7
 Kaura 

8
 Deeter-Schmelz‌and Sojka 

9
 Bouzguenda 
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‌تٛا٘أس‌‌یٔأ‌‌یدب٘یچٍٛ٘ٝ‌پطزاظـ‌ٞٛـ‌ٞ‌ؾجس‌ؾٟبْ‌زض‌٘ظط‌ٌطفت؟‌یثطتط‌ٚ‌پبزاـ‌طیػٙٛاٖ‌ٔتغ‌ضا‌ثٝ
ٖ‌‌دب٘أبت‌یٞ‌تیطیٔس،‌ثبظاض‌دبٖیٞ‌ییقٙبؾبآیب‌ثیٗ‌‌ثٍصاضز؟‌یطتث ‌ٌصاض‌یٝؾٟبْ‌ؾطٔب‌ؾجس‌ثط‌ػّٕىطز ‌،وبضوٙأب
ضاثغأٝ‌‌‌ٌأصاض‌‌یٝػّٕىطز‌ؾجس‌ؾٟبْ‌ؾطٔبثب‌‌یٔٙغم‌یدب٘یپطزاظـ‌ٞٛـ‌ٞ‌ٚ‌وبضوٙبٖ‌دب٘بتیوٙتطَ‌ٞ

‌یٞأب‌‌لأبزض‌ثأٝ‌زضن‌ٚاوأٙف‌‌‌‌ٌصاضاٖ‌یٝؾطٔب‌وٙس‌تب‌یٔاضز؟‌٘تبیح‌ایٗ‌پػٚٞف‌وٕه‌ٚخٛز‌ز‌یٔثجت‌ٔؼٙبزاض
ضا‌‌دب٘أبت‌یزٞٙس،‌ؾپؽ‌ٞ‌میٚاثؿتٝ‌ثٝ‌ضفتبض‌ثبظاض‌ضا‌تكر‌دب٘بتیٞ‌ٚذٛز‌زضضٚ٘س‌ثبظاض‌ثبقٙس‌‌یدب٘یٞ

‌وٙٙس.‌وٙتطَ‌٘ٝ‌ثطای‌ا٘غجبق‌ثب‌ثبظاض،‌پبؾد‌ثٝ‌٘ٛؾب٘بت‌ثبظاض‌یثطا

 

 هباًی ًظسی ٍ پیطیٌِ پطٍّص
‌.ثطز‌یثىبض‌ٔ‌ضا‌یٚ‌ضٚا٘‌یىیِٛٛغیعیف‌یٞب‌اظ‌زؾتٍبٜ‌یجی،‌تطویثٝ‌اٞساف‌ٔبِ‌سٖیضؾ‌یثطا‌،ٌصاضٝ‌یؾطٔب

ذٛز‌‌عٜ،یاٍ٘‌،یٕٞسِ.‌(0،‌0338(‌اؾت‌)ٌّٕٗیدب٘یٞ‌ٚ‌قٟٛز‌)ٞٛـ‌دب٘بتیٞٔجتٙی‌ثط‌‌ضٚا٘ی،ی‌ٞب‌زؾتٍبٜ
‌پٙح‌ثؼس‌ان0338ّزض‌ٔسَ‌ٌّٕٗ‌)‌یاختٕبػ‌یٞب‌ٚ‌ٟٔبضت‌یذٛزآٌبٞ‌،یتیطیذٛز‌ٔس ‌یدب٘یٞٛـ‌ٞ‌ی(
‌یدب٘یاتربش‌ٞٛـ‌ٞ‌یثطا‌سیخس‌یلسأپػٚٞف‌حبضط‌ا‌،(0339)‌2(،‌ثبض‌آ0338ٖاؾبؼ‌ٌّٕٗ‌)ثط‌ٞؿتٙس.

اؾت.‌‌یدب٘یٞ‌ییقٙبؾب‌ٚ‌ؾجس‌ؾٟبْ‌تیطیزض‌ٔٛضز‌ٔسی،‌دب٘ی(.‌ثؼس‌اَٚ‌ٞٛـ‌‌0ٞقٕبضٜ‌)قىُ‌اؾت
‌.اؾتوبضوٙبٖ‌‌دب٘بتیٞ‌تیطیٔس‌زیٍط،ؼس‌ثوبضوٙبٖ‌اؾت.‌‌دب٘بتیٞ‌تیطیٔسی،‌دب٘یثؼس‌زْٚ‌ٞٛـ‌ٞ

‌
 یٔؼبٔلات‌ثبظاض‌ٔبِ‌یثطا‌تیٞطْ‌ٔٛفم: 1ضکل ضوازُ 

‌
 

                                                           
1
 Goleman 

2
 Bar-On 
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‌ثٝ‌یٔبِ‌یٞب‌یطیٌٓ‌یتهٕ‌،یٔحممبٖ‌ٔبِ ‌پطزاظـ،‌،یاظ‌چٟبض‌ٔطحّٝ‌)ٚضٚز‌یا‌سٜیچیپ‌یػٙٛاٖ‌تٛاِ‌ضا
‌٘ظط‌یذطٚخ ‌زض ‌ثبظذٛضز( ‌احؿبؾبت‌ط٘سیٌیٔ‌ٚ ‌آٖ ‌زض ‌ٟٕٔ‌،وٝ ‌ثبظ‌ی٘مف ‌عَٛ‌‌.وٙس‌یٔ‌یضا زض

‌ٗیزض‌ا‌.قٛز‌یاؾتفبزٜ‌ٔ‌ٙبٖیغّجٝ‌ثط‌ػسْ‌اعٕ‌یاثط‌ٍطیز‌یٞب‌اظ‌ؾٟبْ‌ٚ‌زازٜ‌كیٔطحّٝ‌اَٚ‌تٕبْ‌حمب
‌ٔطحّٝ‌(.0،‌2101یٞؿتٙس‌)اَ‌چبضا٘‌یػٙٛاٖ‌ٚضٚز‌ثٝ‌ٌصاضٝ‌یؾطٔب‌یػٕٛٔ‌دب٘بتیٔطحّٝ‌حبلات‌ٚ‌ٞ

‌یثٝ‌قىّ‌ی‌ضاٚضٚزوٝ‌اؾت‌تب‌ایٗ‌تیػملا٘‌ُیتحّ‌ٚ‌‌ٝیتدع‌ی‌ٚدب٘یٞٛـ‌ٞ‌ٗیتؼبُٔ‌ث‌ٙسیفطآ‌،زْٚ
‌حُ‌ٔكىلات‌یثطا‌یاثعاض‌ػٙٛاٖ‌ثٝ‌تٛاٖ‌یٔ‌یٛتطیوبٔپ‌ؿتٓیؾ‌اظٔطحّٝ،‌‌ٗیعَٛ‌ا‌زض‌.تجسیُ‌وٙٙسزاض‌بٔؼٙ

‌ٌصاضاٖٝ‌یوٝ‌ؾطٔب‌زٞس‌ی(‌٘كب2ٔ‌ٖقٕبضٜ‌‌)قىُ‌ٌصاضٝ‌یؾطٔب‌یطیٌٓ‌یتهٕ‌ٙسیفطا‌وطز.اؾتفبزٜ‌‌ٌصاضٝ‌یؾطٔب
‌اؾتفبزٜ‌تیزض‌ٔٛضز‌ػسْ‌لغؼ‌ذٛز‌یٔبِ‌یٞب‌یطیٌٓ‌یتهٕ‌یثطا‌یقٙبذت‌یٞب‌ٚ‌ٟٔبضت‌یدب٘یٞٛـ‌ٞ‌اظ
ٞیدب٘ی‌زض‌ٔیبٖ‌ٚضؼیت‌ٞٛـ‌زاز٘س‌‌(‌٘كب0989ٖ)‌جبضیخٛٚ‌‌ضٞٙٛضز‌آٞٗ‌(.2،‌2100وٙٙس‌)ٔٙسَ‌یٔ

٘كبٖ‌(‌0983)‌ییاِغطثبی‌ٚ‌ٔؼیٗفطؾت٘ٛ‌زاضز.،‌ذٛز‌٘ظٕی‌ٚ‌اٍ٘یعـ‌ٕ٘ٛز‌یٔسیطاٖ‌زض‌اثؼبز‌ذٛزآٌبٞ
زاز٘س‌وٝ‌ثیٗ‌ٞط‌ؾٝ‌خٙجٝ‌ٞٛـ‌ٞیدب٘ی‌ٚ‌ذلالیت‌زض‌ٞط‌زٚ‌خٙؽ‌ضاثغٝ‌ٔثجت‌ٔؼٙبزاض‌ٚخٛز‌زاضز.‌

‌زض‌قٛز‌یٔ‌یؿىیض‌ٓیتهٕ‌اتربشٔٙدط‌ثٝ‌‌،ٔثجت‌دب٘بتیوٝ‌ٞ‌بفتٙسی(‌زض2111)‌9ٛٞٙٗ‌ٚ‌٘ٛؾتٖٛو
‌عیٌط‌ؿهیض‌ی،ٔٙف‌دبٖیٞ‌وٝ‌یحبِ ‌ضا ‌ثیكتطی ‌،یطیق‌،یؾّغب٘‌یزٞمب٘‌.قٛز‌یٔ‌زاضز‌ٕٞطاٜثٝی

‌ٞٛـ‌ٞیدب٘ی‌تث یط‌ٔثجت‌ٔؼٙبزاضی‌ثط‌ثبظیٍطی‌ػٕیك‌ٚ‌ػّٕىطز‌(‌٘كبٖ‌زاز٘س0936)‌ظازٜیفبضؾ‌،یفطخ
٘كبٖ‌زاز٘س‌(‌2110)‌4یٚ‌قٛٔٛا‌طقّفطیوبضوٙبٖ‌ٚ‌تث یط‌ٔٙفی‌ٔؼٙبزاضی‌ثط‌ثبظیٍطی‌ؾغحی‌زاضز.‌ٞ

‌طیتث وٝ‌ایٗ‌‌زاقتٝ‌ثبقٙساحؿبؼ‌غٓ‌‌،ٗیثسث‌ٌصاضاٖٝ‌یتب‌ؾطٔب‌قٛز‌ی٘ٛض‌وٓ‌زض‌ظٔؿتبٖ‌ٔٙدط‌ٔوٝ‌
‌.ضیؿه‌وطزٖ‌ذٛاٞس‌زاقتثط‌‌یٔٙف

‌
  

                                                           
1
 El-Chaarani 

2
 Mendel 

3
 Kuhnen‌and Knutson 

4
 Hirshleifer‌and Shumway 
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‌ٌصاضٝ‌یؾطٔب‌یطیٌٓ‌یتهٕ‌ٙسیفطا :2ضکل ضوازُ 

‌
‌ٚیؿٙیٛؾىی‌یبِىٛفؿىیث ‌زض2102)‌0اتبثطی‌ٚ ‌یضٚظٜ‌زض‌وكٛضٞب‌ٙبٖیث‌ذٛـ‌یظٔبٖ‌ثبٚضٞب‌بفتٙسی(

‌زاضا ‌ٔثجت‌ثط‌ثبظزٜ‌ؾٟبْ‌زض‌چٟبضزٜ‌وكٛض‌ٔؿّٕبٖ‌‌طیتث ‌یٔؿّٕبٖ، ‌طیتث تحت‌ؾٟبْ‌‌ٕتیلاؾت.
‌،یٔبِ‌یزض‌ٔٛضز‌ثبظاضٞب.‌(‌2104ٍٙط،ی)٘ٛف‌ؾ‌طزیٌیٔ‌لطاض‌ٗیثسثطیٚ‌افطاز‌غ‌ٗیث‌ذٛـ‌ٌصاضاٖٝ‌یؾطٔب
‌تٛاِ‌ٌصاضاٖٝ‌یؾطٔب ‌زٚ ‌فطای ‌‌یطیٌٓ‌یتهٕ‌ٙسیزض ‌٘ٛعزاض٘س. ‌اظ ‌اَٚ ‌آٖ‌‌ضاٞجطزی‌تٛاِی ‌زض ‌وٝ اؾت
جطز‌،ٌصاضاٖٝ‌یؾطٔب ‌ٌصاضاٖٝ‌یؾغح‌ؾطٔب‌ٗی.‌زض‌اوٙٙس‌یٔ‌زٚ‌ضا‌ا٘تربة‌اظ‌ٞط‌یجیتطو‌بیٚ‌‌طفؼبَیفؼبَ،‌غ‌ضاٞ

لطاض‌‌طیتحت‌تث ‌ٍطیذب٘ٛازٜ‌ٚ‌ػٛأُ‌ز‌ظی،‌قطایٔبِ‌ظی،‌قطادب٘بتیٞ‌ی،،‌تفىط‌ٔٙغمتیتٛؾظ‌قره
‌فطٚـ‌ٚ‌سیذط‌،ٌصاضاٖٝ‌یاؾت‌وٝ‌زض‌آٖ‌ؾطٔب‌یتط‌یىیتبوت‌یطیٌٓ‌یتهٕ‌ٙسیزْٚ،‌فطا‌تٛاِی.‌ط٘سیٌ‌یٔ

ثبظاض‌ٚ‌اؾتفبزٜ‌اظ‌‌٘ٛؾب٘بت‌ی.‌ثطضؾزٞٙس‌یٔا٘دبْ‌‌یٚ‌ضٚا٘‌ٞیدب٘یاؾبؼ‌ٞٛـ‌ؾٟبْ‌ذٛز‌ثط‌یساضٚ‌ٍٟ٘
ٞط‌زٚ‌‌یثطا‌ٞؿتٙس.زْٚ‌پطزاظـ‌ی‌اؾتفبزٜ‌زض‌تٛاِ‌ٔٛضز‌یاثعاضٞب‌ٗیتط‌اظ‌ٟٔٓ‌،یفٙ‌ُیتحّ‌ٚ‌ٝ‌یتدع
قس،‌ٔغع‌‌بفتیزض‌یٚ‌نٛت‌یطیتهٛ‌ػلائٓ‌آٖ‌وٝ‌اظ‌‌پؽ‌،یىیٚ‌تبوت‌ضاٞجطزی‌یطیٌٓ‌یتهٕ‌یٙسٞبیفطآ

‌‌اؾت:‌طیٔطاحُ‌ظ‌اؾبؼوٝ‌ثط‌قٛز‌یٔغع‌ٔ‌هیٕجیِلؿٕت‌لكط‌خّٛ‌ٔغع‌ٚ‌‌ٗیث‌یتؼبّٔ‌ٙسیفطآ‌ٔٛخت‌ثطٚظ
‌(‌IIاعلاػبت‌)‌ییقٙبؾب‌:ٌبْ‌اَٚ
ثبظاض‌‌ُیبزضن‌تٕ‌یثبظاض‌ضا‌ثطا‌دب٘بتیٞ‌وٙٙس‌یٔ‌یؾؼ‌ٌصاضاٖٝ‌یؾطٔب‌،(EI)‌یدب٘یٞ‌ییقٙبؾب‌:ٌبْ‌زْٚ

‌٘كبٖ‌زازٜ‌قٛز:‌طیزٚ‌ٔطحّٝ‌اَٚ‌ثب‌اؾتفبزٜ‌اظ‌فطَٔٛ‌ظ‌ٗیوٙٙس.‌ا‌ُیتحّ‌ٚ‌‌ٝیتدع
‌

(I = (II) + (EI) = I (I + E)‌‌

                                                           
1
 Bialkowski, Etabri‌and Wisniewski 
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‌ؾْٛ ‌)‌تیطیٔس‌:ٌبْ ‌ؾبذتٝثط‌،(IMاعلاػبت ‌اعلاػبت ‌ؾطٔب‌‌اؾبؼ ‌وٙٙس‌یٔ‌یؾؼ‌ٌصاضاٖٝ‌یقسٜ،
‌‌.ٙسوٙ‌تیطیٔرتّف‌ٔس‌یٞب‌فطَٔٛ‌ٗیتسٚ‌ثطایضا‌‌قسٜ‌‌ییاعلاػبت‌قٙبؾب

‌طیتث ‌تحت‌اٚلبت‌یٌبٞٚ‌ثبظاض‌‌تیفؼبِ‌طیتث تحت‌‌ٌصاضاٖٝ‌یؾطٔب‌،(EM)‌یدب٘یٞ‌تیطیٔس‌:ٌبْ‌چٟبضْ
زٚ‌ٔطحّٝ‌تٛؾظ‌‌ٗیا‌ٞؿتٙس.‌حس‌اظ‌‌فیث‌اعٕیٙبٖذٛز‌اظ‌‌ٞیدب٘بتذٛز‌اظ‌تطؼ‌ٚ‌‌ٞیدب٘بت
‌.٘كبٖ‌زازٜ‌قٛز‌طیفطَٔٛ‌ظ

‌
M = (IM) + (EM) = M (I + E) ‌

‌
ضا‌ثب‌‌ٗیٍعیخب‌ٗیثٟتط‌ٌصاضاٖٝ‌یقسٜ‌ؾطٔب‌‌ا٘تربةضاٞجطزٞبی‌‌اؾبؼثط،‌(D)‌یطیٌٓ‌یتهٕ‌:ٌبْ‌پٙدٓ

‌.‌وٙٙس‌یٚ‌لضبٚت‌ا٘تربة‌ٔ‌دب٘بتیاظ‌ٞ‌یجیاؾتفبزٜ‌اظ‌تطو
‌ٕبتیتهٕ‌یا طثرك‌سیثب‌ٌصاضاٖٝ‌یؾطٔب‌ی،طیٌٓ‌یپؽ‌اظ‌ػُٕ‌تهٕ‌،(CIوٙتطَ‌اعلاػبت‌)‌:ٌبْ‌قكٓ

‌‌.ی‌اػٕبَ‌وٙٙسپطتفٛ‌تیتٛاظٖ‌زض‌ٔٛلؼ‌دبزیا‌بیٚ‌‌ٓیثب‌تٙظ‌ضا‌ذٛز
ضا‌‌ذٛز‌تحت‌ػٙٛاٖ‌اؾتطؼ‌یطاضازیغ‌دب٘بتیٞ‌سیثب‌ٌصاضاٖٝ‌یؾطٔب‌،(CE)‌یدب٘یوٙتطَ‌ٞ‌:ٌبْ‌ٞفتٓ

‌ٗیاظ‌تؼبُٔ‌ث‌یزٚ‌ٔطحّٝ‌لجّ وٙتطَ‌وٙٙس.‌یاِؼبزٜ‌اضظـ‌پطتفٛ‌وبٞف‌فٛق‌بی‌فیپؽ‌اظ‌افعا
‌.قٛز‌ی٘كبٖ‌زازٜ‌ٔ‌طیٚ‌لضبٚت‌تٛؾظ‌فطَٔٛ‌ظ‌دب٘بتیٞ

‌
‌‌C= (IC) + (EC) = C (I+E‌‌

‌
‌اضائٝ‌وطز:‌طیقطح‌ظثٝ‌تٛاٖ‌یضا‌ٔ‌ٌصاضاٖٝ‌یؾطٔب‌ٓیتهٕ‌ٙسیفطا‌ت،یٟ٘ب‌زض
‌

I + M + D + C + FB = I (I + E) + M (I + E) + D + C (I + E) + FB‌
‌

‌ٔؼٙ ‌ثساٖ ‌‌یوٝ ‌ؾٝ ‌وٝ ‌ث‌یانّ‌ؾغحاؾت ‌تؼبُٔ ‌ٞ‌ٗیاظ ‌شٞٙ‌یدب٘یٞٛـ ‌ٞٛـ ‌)قىُ‌یٚ
‌(.‌2106اِچبضا٘ی،)زاضز‌(‌ٚخٛز‌‌9قٕبضٜ
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 ٌصاضٝ‌یؾطٔبی‌ٔٙغمی‌طیٌٓ‌یتهٕضٚ٘س‌: 3ضکل ضوازُ 

‌

 قیتحق اتیفسض
‌قسٜ،‌‌ٔغطح‌پػٚٞف‌ٙٝیكیٚ‌پ‌ی٘ظط‌یٚ‌ثب‌تٛخٝ‌ثٝ‌ٔجب٘‌پػٚٞف‌یٞب‌ثٝ‌ٞسف‌یبثیزؾت‌یضاؾتب‌زض

‌اؾت:‌قسٜ‌‌ٗیتسٚ‌طیقطح‌ظثٝ‌ییٞبٝ‌یفطض
‌

 فسضیِ اصلی
‌ٚخٛز‌زاضز.‌یضاثغٝ‌ٔثجت‌ٔؼٙبزاض‌،ٌصاضٝ‌یٚ‌ػّٕىطز‌ؾجس‌ؾٟبْ‌ؾطٔب‌یدب٘یٞٛـ‌ٞ‌ٗیث‌-0
‌

 ی فسعیّاِ یفسض
‌ٚخٛز‌زاضز.‌یضاثغٝ‌ٔثجت‌ٔؼٙبزاض‌،ٌصاضٝ‌یثبظاض‌ٚ‌ػّٕىطز‌ؾجس‌ؾٟبْ‌ؾطٔب‌دبٖیٞ‌ییقٙبؾب‌ٗیث‌-0-0
‌ٚخٛز‌زاضز.‌یضاثغٝ‌ٔثجت‌ٔؼٙبزاض‌،ٌصاضٝ‌یوبضوٙبٖ‌ٚ‌ػّٕىطز‌ؾجس‌ؾٟبْ‌ؾطٔب‌دب٘بتیٞ‌تیطیٔس‌ٗیث‌-2-0
‌ٚخٛز‌زاضز.‌یضاثغٝ‌ٔثجت‌ٔؼٙبزاض‌،ٌصاضٝ‌یوبضوٙبٖ‌ٚ‌ػّٕىطز‌ؾجس‌ؾٟبْ‌ؾطٔب‌دب٘بتیوٙتطَ‌ٞ‌ٗیث‌-9-0
‌ثط‌ػّٕىطز‌ؾجس‌ؾٟبْ‌یثبلاتط‌طیتث ‌یطٔٙغمی٘ؿجت‌ثٝ‌پطزاظـ‌غ‌یٔٙغم‌یدب٘یپطزاظـ‌ٞٛـ‌ٞ‌-4-0

‌زاضز.‌ٌصاضٝ‌یؾطٔب

 
‌  
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 ضٌاسی پطٍّص زٍش
وٙتطَ‌‌ٚ‌دبٖیٞ‌تیطیٔس‌،یدب٘یٞ‌ییآٖ‌)قٙبؾب‌اظ‌ٚ‌ا ط‌ؾٝ‌ثؼس‌یدب٘یٞٛـ‌ٞ‌یوّ‌طیتث ‌یثطضؾ

‌پطؾكٙبٔٝ‌.پػٚٞف‌اؾت‌ٗیقسٜ‌زض‌ا‌‌ا٘دبْ‌یانّ‌ثحثؾٝ‌‌،ٌصاضٝ‌ی(‌ثط‌ػّٕىطز‌ؾجس‌ؾٟبْ‌ؾطٔبدبٖیٞ
اؾتفبزٜ‌‌‌لبثُ‌یٞب‌قس.‌تؼساز‌وُ‌پبؾد‌اضؾبَ‌اٚضاق‌ثٟبزاض‌ثبظاض‌قبغُ‌زض‌ثٟب‌ٌصاضاٖٝ‌یؾطٔب‌‌061ایثط
‌ٌصاضٝ‌یؾطٔب‌001،‌ٌصاضٝ‌یؾطٔب‌061ثٛز.‌اظ‌‌زضنس‌‌1.63عی٘‌یزٞ‌پطؾكٙبٔٝ‌ٚ‌٘طخ‌پبؾد‌061قسٜ‌‌بفتیزض

اظ‌‌ٌصاضٝ‌یٞط‌ؾطٔب‌یوطزٖ‌ٔغبِؼٝ‌زض‌عَٛ‌زٚ‌ؾبػت‌ٔؼبّٔٝ،‌ثطا‌ُیتىٕ‌یثطا‌اٖطوٛوتٛؾظ‌فطَٔٛ‌
 ‌قس.‌ا٘تربةذطزاز‌‌اْ‌یتب‌ؾ‌ٔبٜ‌جٟكتیاَٚ‌اضز

‌ثرف‌تمؿ‌ٗیا‌ ‌اِٚ‌ٓیپطؾكٙبٔٝ‌ثٝ‌چٟبض ثٝ‌اعلاػبت‌وبضوٙبٖ‌ٔب٘ٙس‌‌،ؾؤالات‌ٔدٕٛػٝ‌ٗیقس.
‌ذب٘ٛازٜ‌ٔطثٛط‌اؾت.‌ٔدٕٛػٝ‌زْٚ‌ٔطثٛط‌تیٚ‌ٚضؼ‌یزض‌ثبظاض‌ٔبِ‌یوبض‌تیزضآٔس،‌ؾٗ،‌ٔؿئِٛ‌ت،یخٙؿ

‌(ٔٛضز‌)ؾؤا01‌َاظ‌ثب‌اؾتفبزٜ‌‌یدب٘یاؾت.‌ؾبذتبض‌ٞٛـ‌ٞ‌یدب٘یٚ‌وٙتطَ‌ٞٛـ‌ٞ‌تیطیٔس‌بفت،یثٝ‌زض
ُٔ‌وٝ‌قبُٔ‌بػ‌‌9ط٘سٜیثطٌ‌قسٜ‌زض‌‌اؾتفبزٜ‌بؼیٔم‌.قس‌یطیٌ‌ا٘ساظٜ‌طتیىِ‌بظیأت‌بؼیٔماظ‌‌ثب‌اؾتفبزٜ

‌یٞب‌ٔٛضز(‌ٚ‌ٟٔبضت‌1)‌یدب٘یٞ‌تیطیٔس‌یٞب‌ٔٛضز(،‌ٟٔبضت‌1)‌یدب٘ی(‌ٞبفتیزضن‌)زض‌یٞب‌ٟٔبضت
اؾبؼ‌ثط‌،یٞٛـ‌شٞٙ‌یٞب‌ؾؤالات‌ٔطثٛط‌ثٝ‌ٟٔبضت‌،.‌زض‌لؿٕت‌ؾْٛاؾت‌ٔٛضز(‌1)‌یدب٘یوٙتطَ‌ٞ

‌اظ‌ٔٛضز‌01 ‌اؾتفبزٜ ‌(‌2106اِچبضا٘ی،قس‌)ی‌طیٌ‌ا٘ساظٜ‌طتیىِ‌بظیتٔا‌بؼیٔم‌ثب ‌ثٝ‌قٙبؾب‌1. ‌ییٔٛضز
ٔٛضز‌ٔطثٛط‌ثٝ‌وٙتطَ‌ؾجس‌ؾٟبْ‌وبضوٙب1‌‌ٖاعلاػبت‌ٚ‌‌تیطیٔطثٛط‌ثٝ‌ٔس‌ٔٛضز‌‌1،اعلاػبت‌ثبظاض

‌تغج ‌ٔؼ‌كیتٛؾظ ‌ثب ‌‌ثبظاض‌بضیآٖ ‌ضٌطؾ‌زازٜ‌(.‌2106اِچبضا٘ی،)اؾت ‌اؾتفبزٜ ‌ثب ‌تدع‌ٖٛیٞب ‌ٚ‌ٝ‌یٔٛضز
‌.(‌0قٕبضٜ‌قىُلطاض‌ٌطفت‌)‌ُیتحّ

‌  
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 ٝ‌ٚ‌ضٚـ‌پػٚٞفٔغّؼٔٛضٛػبت‌ٔٛضز‌: 4ضکل ضوازُ 

‌
ٔدجٛض‌‌بتیٞط‌ػّٕ‌یقسٜ‌ثٛز‌وٝ‌ثطا‌‌فطاٞٓ‌یؿیوٙٙسٌبٖ‌ٔبتط‌قطوتی‌ثطا‌،ٔغبِؼٝ‌ٗیا‌یع‌زض

‌كیعٛض‌زل‌ٚ‌ذٛز‌اضائٝ‌زٞٙس‌یدب٘یپطزاظـ‌ٞ‌میتكر‌یؾؤاَ‌ثطا‌21ضا‌ػلاٜٚ‌ثط‌‌ییٞب‌ثٛز٘س‌ػلأت
ثؼس‌اظ‌‌وٙٙس.اضائٝ‌‌ضا‌ٚ‌تؼساز‌ؾٟبْ‌ٔكرم‌بتیقسٜ،‌٘ٛع‌ػّٕ‌‌٘بْ‌ؾٟبْ‌ا٘تربة‌ؽیزض‌ٕٞبٖ‌ٔبتط‌سیثب

‌یؾؤاَ‌ثطا‌1ػلاٜٚ‌ثط‌‌،ذٛز‌ضا‌پؽ‌اظ‌لطاض‌زازٖ‌ػلأت‌بتیثبظزٜ‌ػّٕ‌ثبیسٞب‌‌آٖ‌،یٔبِ‌بتیػّٕ‌یاخطا
‌وبضوٙبٖ‌ذٛز‌اضائٝ‌زٞٙس.‌‌دب٘بتیوٙتطَ‌ٞ‌میتكر

‌ا‌یٞسف‌انّ اؾتفبزٜ‌‌ٔرتّف‌ٔٛضز‌یدب٘یٞٛـ‌ٞ‌اظ‌ٚ‌وكف‌پطزاظـ‌ٔغع‌یثطضؾ‌،ضٚـ‌ٗیاظ
‌ٞسف‌زْٚاؾت‌ٌصاضاٖٝ‌یتٛؾظ‌ؾطٔب ‌ٔجٙ‌،. ‌آظٖٔٛ‌‌یپطزاظـ‌ػّٕىطز ‌‌0ٚیتٙی‌-ٔبU‌ٖثط ثرف‌زض

‌قسٜ‌اؾت‌ٚ‌‌ٔكبٞسٜ‌زض‌٘ظط‌ٌطفتٝ‌‌لبثُ‌یدب٘یاحؿبؼ‌ٞ‌هی‌یٔبِ‌تیٞط‌ٔٛلؼ‌یؾْٛ‌پػٚٞف‌ثطا

                                                           
1
 Mann-Whitney U test 
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‌آٖ‌ثٝ ‌ٚضٚز ‌تدبض‌ٔحض ‌اتبق ‌ثٝ ‌چٟطٜ‌هی‌ثبیس‌ٌصاضٝ‌یؾطٔب‌،یٞب ‌احؿبؼ ‌وٙبض ‌زض ‌هی‌،ػلأت
‌یثطا‌طتیىِ‌أتیبظی‌‌9بؼیٔم.‌لطاض‌زٞس‌یٔبِ‌یٞب‌یطیٌٓ‌یٚ‌ثؼس‌اظ‌ٞط‌تهٕ‌یزض‌عُ،‌لج‌بززاقتی

‌٘كبٖ‌زٞس‌ٞط‌ ‌اؾتفبزٜ‌قس‌تب ‌چٝ‌حس‌٘كبٖ‌یا٘تربث‌ٔٛضزٞط‌احؿبؼ‌چٟطٜ ‌یدب٘یزٞٙسٜ‌ٚضغ‌ٞ‌تب
زض‌عَٛ‌‌تٛا٘س‌یاؾت‌وٝ‌ٔ‌دب٘بتیوكف‌ا٘ٛاع‌ٔرتّف‌ٞ‌یؾغح،‌ٞسف‌انّ‌ٗیاؾت.‌زض‌ا‌ٌصاضٝ‌یؾطٔب

بضٜ٘ٛؾب٘بت‌ثبظاض‌ظبٞط‌قٛز.‌ ‌ثطا‌یٞب‌یػٌیٚ‌(0قٕبضٜ‌)‌ٍ٘ ٘ٝٛ ‌ٔ‌یٞط‌زٚ‌٘ظطؾٙد‌یٕ٘ َ‌ٚ‌زْٚ‌ضا‌اضائٝ ‌.زٞس‌یاٚ
‌عی٘‌زٞٙسٌبٖ‌پبؾد‌تیاوثط‌.ٞؿتٙس‌یٔبِ‌یٔتثُٞ‌ٚ‌زض‌حبَ‌وبض‌زض‌ثبظاضٞبطیزٞٙسٌبٖ‌ٔطز‌ٚ‌غ‌پبؾد‌تیاوثط

‌ؾبَ‌اؾت.‌41تب‌‌‌91ٗیٞب‌ث‌زاض٘س‌ٚ‌ؾٗ‌آٖ‌ییثبلا‌یزضآٔس‌ذب٘ٛازٌ
‌

 زٞٙسٌبٖ‌پبؾدی‌ٕ٘ٛ٘ٝ‌اظ‌ٞب‌یػٌیٚ :1ضوازُ  ًگازُ
 (161اٍل )تعداد کل:  یدٌّدگاى دز ًظسسٌج پاسد یطگی: Aٍپٌل 

‌خٙؿیت
‌ٔطز
041‌

‌ظٖ
01‌

‌‌‌

‌ؾٗ
‌

‌ؾب21-91‌َ
08‌

‌ؾب91-41‌َ
92‌

‌ؾب41-11‌َ
99‌

‌ؾب11-61‌َ
29‌

‌ثیكتط‌61‌ٚ
01‌

ٚضؼیت‌
‌ذب٘ٛازٜ

‌ٔدطز
68‌

‌ثسٖٚ‌فطظ٘س‌ٔتثُٞ
98‌

‌فطظ٘س‌0زاضای‌
22‌

‌فطظ٘س‌0ثیكتط‌اظ‌
92‌

‌

‌زضآٔس‌ذب٘ٛازٜ
‌ٞعاض‌111

01‌
‌ٞعاض‌111-‌911

81‌
‌عٞاض‌‌911-‌311

91‌
‌ٞعاض 0011 -311

21‌
‌ثیكتط‌ٞعاض‌0011

01‌

وبض‌وطزٖ‌زض‌
‌ثبظاض‌ٔبِی

‌ٚلت‌تٕبْ
92‌

‌ٚلت‌پبضٜ
028‌

‌‌‌

 (111)تعداد کل:  ی دٍمدٌّدگاى دز ًظسسٌج پاسد یطگی: Bٍپٌل 

‌خٙؿیت
‌ٔطز
001‌

‌ظٖ
1‌

‌‌‌

‌ؾٗ
‌

‌ؾب21-‌91‌َ
1‌

‌ؾب91-41‌َ
41‌

‌ؾب41-11‌َ
21‌

‌ؾب11-61‌َ
01‌

‌ثیكتط‌61‌ٚ
21‌

ٚضؼیت‌
‌ذب٘ٛازٜ

‌ٔدطز
91‌

‌ثسٖٚ‌فطظ٘س‌ٔتثُٞ
21‌

‌فطظ٘س‌0زاضای‌
01‌

‌فطظ٘س‌0ثیكتط‌اظ‌
001‌

‌

‌زضآٔس‌ذب٘ٛازٜ
‌ٞعاض‌111

1‌
‌ٞعاض‌111-‌911

21‌
‌عٞاض‌911-‌311

41‌
‌ٞعاض‌311-‌0011

91‌
‌ثیكتط‌ٞعاض‌0011

01‌

وبض‌وطزٖ‌زض‌
‌ثبظاض‌ٔبِی

‌ٚلت‌تٕبْ
91‌

‌ٚلت‌پبضٜ
31‌

‌‌‌
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 پطٍّصّای  یافتِ
‌اضائٝ‌ٔ‌یانّ‌طیٔتغ‌‌3ی،فیآٔبض‌تٛن(‌2قٕبضٜ‌)‌ٍ٘بضٜ ‌ٌصاضاٖٝ‌یوٝ‌ؾطٔب‌زٞس‌ی٘كبٖ‌ٔ‌حی٘تب.‌وٙس‌یضا

‌ثطا‌ییتٛا٘ب ‌)‌دب٘بتیٞ‌تیطیٔس‌یثبلا ‌ظطف29.81940ذٛز ٚ‌ ‌ٞ‌یثطا‌یوٕ‌تی( ثبظاض‌‌دب٘بتیزضن
‌.اؾتی‌دب٘یثبلاتط‌اظ‌ؾغح‌ٞٛـ‌ٞ‌یؾغح‌ٞٛـ‌شٕٞٙٞچٙیٗ‌(‌زاض٘س.‌03.0292)

 
 ٚ‌ػّٕىطز‌ؾجس‌ؾٟبْ‌یٞٛـ‌شٞٙ‌،یدب٘یاظ‌ٞٛـ‌ٞ‌یفیآٔبض‌تٛن: 2ضوازُ  ًگازُ

 هاکسیون هیٌیون اًحساف هعیاز هیاًگیي هتغیس

PRF‌(ؾٟبْ‌ؾجس‌ػّٕىطز)‌09.6218-‌9.2901‌9.1024‌00.2964‌

EI‌(ثبظاض‌دب٘بتیٞ‌ییقٙبؾب)‌03.0292‌6.1810‌4‌41‌

EM‌)‌29.8190‌1.3811‌4‌41)ٔسیطیت‌ٞیدب٘بت‌

CE‌)‌21.2831‌6.4210‌4‌41)وٙتطَ‌ٞیدب٘بت‌

OEI‌(ٞوّ‌یدب٘یٞٛـ‌)‌64.0981‌01.241‌04‌018ی‌

II‌(اعلاػبت‌ییقٙبؾب)‌29.1004‌1.01111‌4‌41‌

IM‌)‌23.4990‌6.0241‌1‌41)ٔسیطیت‌اعلاػبت‌

CI‌(ْوٙتطَ‌ؾجس‌ؾٟب)‌26.6228‌1.8361‌6‌41‌

OMI‌(ٙٞوّ‌یٞٛـ‌ش)‌82.9610‌09.2911‌06‌018ی‌

‌
ػّٕىطز‌ٚ‌‌ٗیث‌یٔثجت‌یوٝ‌ٕٞجؿتٍ‌زٞس‌ی٘كبٖ‌ٔ‌طٔٗیاؾپ‌یٕٞجؿتٍ‌تیضط(‌9قٕبضٜ‌)‌ٍ٘بضٜزض‌

‌(‌ٚخٛز‌زاضز.1.223)‌یدب٘ی(‌ٚ‌ٞٛـ‌1.242ٞ)‌یٞٛـ‌شٞٙ
‌
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 ضطایت‌ٕٞجؿتٍی‌اؾپیط‌ٔٗ: 3ضوازُ  ًگازُ

 هتغیس
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شاز
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(
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سْ
د 

سب
ل 

تس
کٌ

) 

(
ٌّ

 ذ
ش

َّ
 ی

کل
 ی(

‌ؾجس‌ػّٕىطز)
‌(ؾٟبْ

0‌‌‌‌‌‌‌‌‌

‌ییقٙبؾب)
بتیٞ ‌)ثبظاض‌دب٘

1.020‌0‌‌‌‌‌‌‌‌

)ٔسیطیت‌
‌ٞیدب٘بت(

1.141‌1.1139‌0 ‌‌‌‌‌‌

)وٙتطَ‌
‌ٞیدب٘بت(

1.113‌1.2919‌1.1921 0‌‌‌‌‌‌

ٞٛـ‌)
‌ی(وّ‌یدب٘یٞ

1.223‌1.383‌1.1669 1.10940‌0‌‌‌‌‌

‌ییقٙبؾب)
‌(اعلاػبت

1.149‌1.1809‌1.1138 1.1133‌1.1388‌0‌‌‌‌

)ٔسیطیت‌
‌اعلاػبت(

1.190‌1.1240‌1.199 1.1262‌1.0240‌1.1204‌0‌‌‌

وٙتطَ‌ؾجس‌)
‌(ؾٟبْ

1.134‌1.2219‌1.1038‌1.0244‌1.2338‌1.1192‌1.442‌0‌‌

‌یٞٛـ‌شٞٙ)
‌ی(وّ

1.242‌1.0610‌1.1096‌1.0198‌1.0891‌1.8961‌1.1186‌1.900‌0‌

‌
‌ ‌)‌ٍ٘بضٜعجك ‌ٔیعا4ٖقٕبضٜ ‌‌یآِفب‌(، ‌اظ ‌ثٙبثطایٗ‌كتطیث‌1.9وطٚ٘جبخ ٔغّٛة‌‌ییبیپب‌یزاضا‌اؾت

‌.لجَٛ‌اؾت‌زضنس‌لبث11‌ُاظ‌‌فیث‌عی(‌KMO٘)‌یثطزاض‌ٕ٘ٛ٘ٝ‌تیآٔبضٜ‌وفب‌ٕٞچٙیٗاؾت.‌
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 یثطزاض‌ٕ٘ٛ٘ٝ‌تیؾؤالات‌ٚ‌وفب‌ییبیپب‌ثطضؾی: 4ضوازُ  ًگازُ
 سطح هعٌادازی KMO آلفای کسًٍباخ هتغیس

‌‌1.83‌1.63‌1.111یوّ‌یدب٘یٞٛـ‌ٞ

‌‌1.82‌1.69‌1.111ٞیدب٘بت‌زضن

‌‌1.30‌1.64‌1.111ٔسیطیت‌ٞیدب٘بت

‌‌1.31‌1.62‌1.111وٙتطَ‌ٞیدب٘بت

‌
‌ضٌطؾثبقٙس‌یٔ ‌1.4ثبلای ػبّٔی زاضای‌ثبض ٔسَ، ٔتغیطٞبی ثٝ ٔطثٛط یٞب‌ؾؤاَ وّیٝ ‌چٙس‌ٖٛی.

ثطآٚضز‌قسٜ‌‌ٙبٖیاعٕ‌تی(‌اخطا‌قس.‌آظٖٔٛ‌لبثّ(1قٕبضٜ‌)‌ٍ٘بضٜ)‌قسٜ‌‌یآٚض‌خٕغ‌یٞب‌زازٜ‌یثط‌ضٚ‌طٜیٔتغ
‌‌ی)آِفب‌یوّ‌یدب٘یٞٛـ‌ٞ‌یثطا ‌‌(‌ٚ‌اثؼبز‌ؾ1.83ٝوطٚ٘جبخ: 1.30‌‌ٚ:‌تیطی،‌ٔس1.82ٌب٘ٝ‌آٖ‌)زضن:

‌ ‌ثبلا‌‌بضی(‌ثؿ1.31وٙتطَ: ‌زؾت‌آٔس.ٌب٘ٝ‌آٖ‌ثٝ‌ٚ‌اثؼبز‌ؾٝ‌یوّ‌یٞٛـ‌شٞٙ‌یٔكبثٝ‌ثطا‌حی٘تباؾت.
اؾتفبزٜ‌‌ٔٛضز‌یوٙتطِ‌یطٞبیػٙٛاٖ‌ٔتغ‌ثٝ‌(Age(‌ٚ‌ؾٗ‌)EXP)‌ی(،‌تدطثٝ‌زض‌ثبظاض‌ٔبGNِ)‌تیخٙؿ

‌ٌطفتٙس. ‌ا٘دبْ‌تدع‌لطاض ‌آظٖٔٛ‌ثطا‌،یآٔبض‌ُیتحّ‌ٚ‌ٝ‌یلجُ‌اظ ‌یذغ‌ٖٛیٔفطٚضبت‌ٔسَ‌ضٌطؾ‌یزٚ
‌ٚخٛز‌٘ساضز.‌یاظ‌٘بٕٞؿب٘‌یقٛاٞس‌چی(‌٘كبٖ‌زاز‌وχ2(‌ٚ‌)Fٞ‌ٝ)‌طیا٘دبْ‌قس.‌ٔمبز‌هیولاؾ
 

 ثطضؾی‌وطزٖ‌ٚخٛز‌ضاثغٝ‌ٔثجت‌یب‌ٔٙفی(‌ثطای‌طٞبیٔتغٍ٘بضٜ‌ٔمساض‌ضطیت‌)‌ٖٛیضٌطؾ‌ُیٚتحّٝ‌یتدع: 5ضوازُ  ًگازُ

 
دز ضسیب 

 1 هدل
دز ضسیب 
 2هدل 

دز ضسیب 
 3هدل 

دز ضسیب 
 4هدل 

 دز ضسیب 
 5هدل 

‌‌‌1.1699‌‌1.1449 ب٘بت‌ثبظاضدیٞ
‌‌‌1.1994‌‌1.1183 دب٘بتیٞ‌تیطیٔس

‌‌‌1.0141‌‌1.0616 دب٘بتیوٙتطَ‌ٞ
‌1.0218‌‌‌‌1.0489 ٞٛـ‌ٞیدب٘ی‌وّی
‌‌‌‌1.980‌1.1849 قٙبؾبیی‌اعلاػبت
‌‌‌‌1.1192‌1.1933 ٔسیطیت‌اعلاػبت

‌‌‌‌1.0680‌1.0992 وٙتطَ‌پطتفٛی
‌‌1.0692‌‌‌1.0441 ٞٛـ‌شٞٙی‌وّی

‌‌1.1402‌1.1921‌1.1218‌1.1.401‌1.1910خٙؿیت
‌‌1.1083‌1.1282‌1.1911‌1.1218‌1.1299ؾٗ

‌‌1.1140‌1.1401‌1.1483‌1.1962‌1.1610یتدطثٝ‌زض‌ثبظاض‌ٔبِ
F‌8.83619‌01.2296‌8.8333‌01.1818‌3.4138‌

R2‌ٜ‌1.4861‌1.4894‌1.1629‌1.4343‌1.4992تؼسیُ‌قس‌
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ٚ‌ػّٕىطز‌‌یوّ‌یدب٘یٞٛـ‌ٞ‌ٗیزٞس‌وٝ‌ثی٘كبٖ‌ٔ‌((1قٕبضٜ‌)‌ٍ٘بضٜ)‌ٖٛیحبنُ‌اظ‌ضٌطؾ‌حی٘تب
‌ثٙبثطا‌یٔثجت‌ٔؼٙبزاض‌ؾجس‌ؾٟبْ‌ضاثغٝ ‌زاضز؛ ‌ثط‌ایٔ‌سییثت‌‌0ٝیفطض‌ٗیٚخٛز ‌ػلاٜٚ ا طات‌‌ٗ،یقٛز.

‌یضاثغٝ‌ٔثجت‌ٔؼٙبزاض‌وبضوٙبٖ‌دب٘بتی(‌وٙتطCEٞ‌َٚ‌)‌وبضوٙبٖ‌دب٘بتیٞ‌تیطی(‌ٔسEM)‌یطٞبیٔتغ
‌طی٘ؿجت‌ثٝ‌ٔتغ‌یٔثجت‌ثبلاتط‌طی ثت‌‌CEطیزٞس‌ٔتغی٘كب‌9‌ٔ‌ٖٖٛیثب‌ػّٕىطز‌ؾجس‌ؾٟبْ‌زاضز.‌ضٌطؾ

EM‌.تٛاٖ‌یضا‌0‌ٕ٘-‌0ٝی.‌فطضقٛز‌یٔ‌سیثیت‌0-‌9ٝیٚ‌فطض‌0-‌2ٝیوٝ‌فطض‌زٞس‌ی٘كبٖ‌ٔ‌حی٘تب‌زاضز‌
‌تٛخٝ‌ثٝ‌تث  ‌غ‌طیثب ‌قٙبؾبطیٔثجت‌ٚ ‌)‌دب٘بتیٞ‌ییٔؼٙبزاض ‌ثط‌ػّٕىطز‌ؾجس‌ؾٟبْ‌تEIثبظاض وطز.‌‌سیثی(

اعلاػبت‌ٚ‌‌تیطیاعلاػبت،‌ٔس‌ییاظ‌قٙبؾب‌یا طات‌ٔثجت‌ٚ‌ٔؼٙبزاض‌ٖٛیضٌطؾ‌،یاثؼبز‌ٞٛـ‌شٞٙ‌یثطا
‌٘كبٖ‌ٔ‌،ثط‌ػّٕىطز‌ؾجس‌ؾٟبْ‌ٙسیوٙتطَ‌فطآ ‌ثزٞس‌یضا ٚ‌ػّٕىطز‌ؾجس‌‌ٌصاضٝ‌یؾغح‌تدطثٝ‌ؾطٔب‌ٗی.

‌یؾٗ‌ثب‌ػّٕىطز‌ؾجس‌ؾٟبْ‌ضاثغٝ‌ٔؼٙبزاض‌ٚ‌تیخٙؿ‌ٗیأب‌ث‌،ٚخٛز‌زاضز‌یؼٙبزاضؾٟبْ‌ضاثغٝ‌ٔثجت‌ٔ
‌یٌصاضٝ‌ی)ؾطٔب‌FIضٚظ‌تدبضت‌زض‌اتبق‌تدبضت‌‌01زض‌عَٛ‌‌ٌصاضٝ‌یؾطٔب‌001ٞف،‌پػٚ‌ٗیا‌ٚخٛز‌٘ساضز.

‌ثٛز.‌ٌصاضٝ‌یٞط‌ؾطٔب‌یؾبػت‌ثطا‌‌0.1‌‌ٚ2ٗیث‌فیاؾت.‌خّؿبت‌آظٔب‌وطزٜ‌یثطضؾ‌(یٔبِ
‌

 یٔبِ‌فیاظ‌خّؿبت‌آظٔب‌یفیآٔبض‌تٛن: 6ضوازُ  ًگازُ
 دزصد تعداد جصئیات عولیات

‌%‌981‌14ذطیس‌وبُٔ‌قسٜ

‌%‌233‌46قسٜفطٚـ‌وبُٔ‌

‌%‌693‌011وُ

‌-‌‌001وٙٙسٌبٖ‌قطوتتؼساز‌

‌-‌‌06.8بتیاظ‌ػّٕ‌هیوٙٙسٌبٖ‌زض‌ٞط‌‌تؼساز‌قطوت‌ٗیبٍ٘یٔ

‌-‌%‌1.14ٔیبٍ٘یٗ‌ثبظزٜ‌ثٝ‌ػّٕیبت

‌
‌آظٔب ‌خّؿبت ‌ٞ‌ف،یاظ ‌ٞٛـ ‌پطزاظـ ‌)قىُ‌ییقٙبؾب‌یدب٘یٞكت ‌ث‌1قٕبضٜ‌قس٘س ‌ٗیكتطی(.

‌یػبض‌ضاذٛز‌‌دب٘بتیٞ‌ٌصاضٝ‌یاؾت‌وٝ‌زض‌آٖ‌ؾطٔب‌Bقسٜ‌پطزاظـ‌‌‌ٔكبٞسٜ‌یدب٘یپطزاظـ‌ٞٛـ‌ٞ
‌تث  ‌ٞطٌٛ٘ٝ ‌تهٕ‌تیطیٔس‌یذبضخ‌طیاظ ‌ؾؼ‌طزیٌ‌یٔ‌ٓیوطزٜ، ‌ثؼس‌وٙس‌یٔ‌یٚ ‌ضا ‌ٗیا‌اظ‌احؿبؼ‌ذٛز

‌یطیٌٓ‌یزض‌آٖ‌تهٕاؾت‌وٝ‌‌(C.‌ضٚ٘س‌)پطزاظـ(‌)طزیٌ‌یثبظاض‌ٔكرم‌لطاض‌ٔ‌تیزض‌ٔٛلؼ‌وٝوٙتطَ‌وٙس‌
‌.‌قٛز‌یٔ‌بٖیثبظاض‌ٕ٘ب‌دب٘بتیٞ‌میپؽ‌اظ‌تكر‌ٓیعٛض‌ٔؿتم‌ثٝ‌ٌصاضٝ‌یؾطٔب

 

 



 ‌009ٌصاض‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌ثطضؾی‌تث یط‌ٞٛـ‌ٞیدب٘ی‌ثط‌ػّٕىطز‌ؾجس‌ؾٟبْ‌ؾطٔبیٝ
 

 

 ٌصاضاٖٝ‌یؾطٔبا٘ٛاع‌پطزاظـ‌ٞیدب٘ی‌: 5ضوازُ ضکل

‌

‌زض‌ٔطحAّٝ)‌یضٚ٘س‌ٔٙغم ‌زض‌اقٛز‌یٔ‌بٖیؾْٛ‌ٕ٘ب‌( ‌كیاظ‌عط‌ٌصاضٝ‌یؾطٔب‌یدب٘یپطزاظـ‌ٞ‌ٗی.
‌یذغ‌یتٛاِ‌هی(‌زض‌دب٘بتیٚ‌وٙتطَ‌ٞ‌یطیٌٓ‌یتهٕ‌،یدب٘یٞ‌تیطیٔس‌،یدب٘یتٕبْ‌ٔطاحُ‌)ازضان‌ٞ

ضٚـ‌زض‌‌ٗیػٙٛاٖ‌ثٟتط‌ثٝ‌ضٚز‌یقسٜ‌اؾت،‌ا٘تظبض‌ٔ‌‌اضائٝ‌(9)‌قٕبضٜ‌زض‌قىُ‌ٙس،یفطا‌ٗی.‌اٌیطزٔی‌لطاض
فمظ‌زض‌زٚ‌ٔطحّٝ‌)ازضان‌‌ٌصاضٝ‌ی(‌اؾت‌وٝ‌زض‌آٖ‌ؾطٔبE)‌ٙسیفطا‌یچٟبضْ‌ثطا‌ٍبٜی.‌خبٛز٘ظط‌ٌطفتٝ‌ق

.‌ط٘سیٌ‌یٔ‌لطاض‌دب٘بتیثسٖٚ‌وٙتطَ‌ٞ‌ٓیلجُ‌اظ‌ٌطفتٗ‌تهٕزض‌قطایظ‌(‌یدب٘یٞ‌تیطیٚ‌ٔس‌یدب٘یٞ
‌تٛاٖ‌ی(‌ضا‌Hٔ)‌ییآٔسٜ‌اؾت.‌ضٚ٘س‌ٟ٘ب‌ٓٚ‌ٞفت‌ٓپٙدٓ،‌قك‌تیٔٛلؼ‌زض‌تیتطتث‌D‌،F‌‌ٚG‌ٝیٙسٞبیفطآ
‌ثسٖٚ‌اؾتفبزٜ‌اظ‌ٞط‌ثؼس‌‌ٓیتهٕ‌تب‌وكس‌یوٝ‌عَٛ‌ٔزض‌٘ظط‌ٌطفت‌‌یىیٔىب٘‌ٙسیػٙٛاٖ‌فطآ‌ثٝ ذٛز‌ضا

‌.اضائٝ‌زٞس‌یدب٘یٞ‌ٓیتهٕ
 

 آٔبض‌تٛنیفی‌اظ‌خّؿبت‌آظٔبیف‌ٔبِی: 7ضوازُ  ًگازُ
 PP SK Kr MIP MAP تعداد ی، ًام، هعادلجاًیپسداشش َّش ّ

 :وٙتطَ-تهٕیٓ-ٔسیطیت-زضن

Eq(A) =P+M+D+C‌
013‌9.19‌0.94‌1.94‌6.94-‌06.41‌

یٕٓ-ٔسیطیت ‌‌Eq(B) =M+D+C‌210‌4.10‌0.96‌1.19‌4.40-‌0921:وٙتطَ-ته
‌‌Eq(C) =P+D+C‌019‌4.61‌0.64‌0.36‌0.42-‌04.69:وٙتطَ-تهٕیٓ-زضن

‌‌Eq(D) =D+C‌49‌0.82‌1.48-‌1.69‌0.83-‌01.94وٙتطَ:-تهٕیٓ
‌‌Eq(E) =P+M+D‌89‌0.19‌1.86-‌1.98‌8.98-‌01.16تهٕیٓ:-ٔسیطیت-زضن

‌‌Eq(F) =M+D‌96‌0.98‌1.69-‌1.20‌6.61-‌09.81تهٕیٓ:-ٔسیطیت
‌‌Eq(G) =P+D‌23‌1.40-‌0.69-‌1.82‌01.19-‌1.14تهٕیٓ:-زضن

‌‌Eq(H) =D‌20‌1.03-‌1.94-‌1.02‌01.94-‌2.14تهٕیٓ:
‌‌‌‌‌‌‌693وُ‌ٔكبٞسات
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ثط‌ػّٕىطز‌ؾجس‌ؾٟبْ‌‌یٔثجت‌ثبلاتط‌طیتث ‌Aوٝ‌پطزاظـ‌‌زٞس‌ی٘كبٖ‌ٔ‌(9قٕبضٜ‌)‌ٍ٘بضٜ‌حی٘تب
‌زض‌ٌصاضٝ‌یؾطٔب ‌‌وٝ‌‌یحبِ‌زاضز ‌ػّٕىطز‌یوٕتط‌طیتث ‌Gضٚ٘س ‌آظٖٔٛ‌ثط ‌زاضز. ‌ؾٟبْ ٚیتٙی‌‌ٔبٖ‌ؾجس

‌یزاض‌یتفبٚت‌ٔؼٙ‌زٞس‌یآظٖٔٛ‌٘كبٖ‌ٔایٗ‌‌اؾت.‌قسٜ‌‌ٌطفتٝ(‌زض‌٘ظط‌0-4)‌ٝیاػتجبض‌فطض‌یٔٙظٛض‌ثطضؾ‌ثٝ
‌طیتث ‌ییقٙبؾب‌یثطا‌ت،یٟ٘ب‌زض‌زض‌ٔست‌ػّٕىطز‌ؾجس‌ؾٟبْ‌ٚخٛز‌زاضز.‌یدب٘یپطزاظـ‌ٞٛـ‌ٞ‌ٗیث

‌اؾت:قسٜ‌‌‌اؾترطاج‌(9قٕبضٜ‌)‌ٍ٘بضٜاظ‌‌طیٔؼبزلات‌ظ‌یدب٘یٞب‌ٞٛـ‌ٞ‌اظ‌ٔؤِفٝ‌هیٞط‌
‌

Eq(A)=P+M+D+C=7.07, Eq(B)=M+D+C=4.01, Eq(C)=P+D+C=4.65, 

Eq(D)=D+C=1.82, Eq(E)=P+M+D=1.07, Eq(F)=M+D=1.38, Eq(g)=P+D=(-0.41), 

Eq(H)=D=(-0.19)‌
‌

‌ضاثغٝ‌ ‌وٙتط‌C‌َی،طیٌٓ‌یته‌D‌ٕ،وبضوٙبٖٔسیطیت‌ٞیدب٘بت‌‌‌M،وكف‌ٞیدب٘بت‌ثبظاض‌‌P،فٛقزض
‌(MATLAB)‌ٔتّتافعاض‌‌٘طْ‌زض‌(M(‌،)D(‌ٚ‌)C)،‌(P)‌طیا طات‌ٔمبز‌میتكر‌اؾت.‌وبضوٙبٖٞیدب٘بت‌

ثط‌ػّٕىطز‌‌یٔٙف‌یطیتث ‌یدب٘یوٝ‌ػسْ‌ٚخٛز‌ٞٛـ‌ٞ‌زٞس‌ی٘كبٖ‌ٔ‌یفیو‌ُیتحّ‌ٚ‌‌ٝیا٘دبْ‌قس.‌تدع
‌ ‌)ٔؼبزِٝ ‌ؾٟبْ ‌ظٔبH٘ؾجس ‌زاضز. ‌ؾطٔب‌ی( ‌تٕب‌یجتٙٔ‌یٚاوٙك‌ٓیتهٕ‌ٌصاضٝ‌یوٝ ثبظاض‌‌یدب٘یٞ‌ُیثط

‌ٔثٝ‌یىؿب٘ی‌دٝی٘ت‌طزیثٍ ‌‌سیآ‌یزؾت ‌ؾطٔب‌یظٔب٘‌(.G)ٔؼبزِٝ ‌اظ‌‌دب٘بتیٞ‌ٌصاضٝ‌یوٝ ‌پؽ ‌ضا ذٛز
وٝ‌٘كبٖ‌‌سیآ‌یزؾت‌ٔثٝ‌یٔمساض‌ٔثجت‌وٙس‌یٔ اِؼبزٜ‌ػّٕىطز‌ؾجس‌ؾٟبْ‌وٙتطَ‌فٛق‌فیافعا‌بیوبٞف‌ٚ‌

‌اؾتDثط‌ػّٕىطز‌)ٔؼبزِٝ‌‌یٔثجت‌طیتث ‌یزاضا‌دب٘بتیوٙتطَ‌ٞ‌زٞس‌یٔ ثبظاض‌ٚ‌‌دب٘بتیٞ‌میتكر‌.(
‌تٛا٘س‌یٔ‌یٔبِ‌یطیٌٓ‌یذٛز‌پؽ‌اظ‌ٞط‌تهٕ‌دبٖیثسٖٚ‌وٙتطَ‌ٞ‌،وبضوٙبٖ‌دب٘بتیوطزٖ‌ٞ‌تیطیٔس

اظ‌‌اؾتملاَوٝ‌‌زٞس‌ی٘كبٖ‌ٔ(‌F)ٔؼبزِٝ‌‌دٝی٘ت‌(‌قٛز.Eؾجس‌ؾٟبْ‌)ٔؼبزِٝ‌ ٔٙدط‌ثٝ‌وبٞف‌ػّٕىطز
ذهٛل‌‌ٔثجت‌ػّٕىطز‌ؾجس‌ؾٟبْ‌ضا‌ثٝ‌طیتث ‌تٛا٘س‌ی،‌ٔحس‌اظ‌‌فیتطؼ‌ٚ‌اػتٕبز‌ث‌ػسْثبظاض‌ٚ‌‌دب٘بتیٞ

ضا‌ (C) یطاضازیغ‌دب٘بتیؾٟٓ‌ٔثجت‌وٙتطَ‌ٞ B ٚ C ٔؼبزلات‌.زٞس‌فیافعا‌یحجبث‌ظیزض‌عَٛ‌قطا
‌یٞب‌یطیٌٓ‌یزض‌عَٛ‌تهٕ‌ٌصاضٝ‌یوٝ‌ؾطٔب‌قٛز‌یٔ‌ٔكرم‌یٔتٛؾظ‌ػّٕىطز‌ظٔب٘‌ٗیثٟتط‌.زٞس‌ی٘كبٖ‌ٔ

٘كبٖ‌‌حی٘تب‌.(P→M→D→C)‌اؾتفبزٜ‌وٙس‌یدب٘یپطزاظـ‌ٞٛـ‌ٞ‌یّیذٛز‌اظ‌تٕبْ‌اثؼبز‌تحّ‌یٔبِ
‌یدب٘یٞ‌فیٌطا‌میٔغبِؼٝ‌قبُٔ‌تكر‌ٗیاظ‌ا‌لؿٕت‌ٗیآذط‌.قٛز‌یٔ‌سیثیت‌0-‌4ٝیوٝ‌فطض‌زٞس‌یٔ

ثب‌‌ٌصاضاٖٝ‌یٚ‌ؾطٔب‌یدب٘یٞٛـ‌ٞ‌یثب‌ؾغح‌ثبلا‌ٌصاضاٖٝ‌یؾطٔب‌یثطا‌یزض‌عَٛ‌ٞط‌٘ٛؾبٖ‌ثبظاض‌ٔبِ
‌٘تب‌ٗییپب‌یدب٘یؾغح‌ٞٛـ‌ٞ ‌ٌصاضاٖٝ‌یوٝ‌ؾطٔب‌زٞس‌ی٘كبٖ‌ٔ‌(،6قٕبضٜ‌)‌حبنُ‌اظ‌قىُ‌حیاؾت.

‌یٔبِ‌تیثٝ‌ٔٛفم‌یبزیظ‌سیثب‌أ‌یٌصاضٝ‌یقسٜ‌ٚ‌قطٚع‌ثٝ‌ؾطٔب‌ظزٜ‌دبٖیوٓ،‌ٞ‌یدب٘یثب‌ؾغح‌ٞٛـ‌ٞ
‌ٌبْوٙٙس‌یٔ ‌قبز‌‌ثٝ‌‌. ‌ثطا‌یٌبْ‌ؾغح ‌ضا ‌ٞ‌سٖیضؾ‌یذٛز ‌اظ‌‌دب٘بتیثٝ‌حساوثط‌ٕٔىٗ‌اظ ‌ثؼس ‌ٔثجت



 ‌001ٌصاض‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌ثطضؾی‌تث یط‌ٞٛـ‌ٞیدب٘ی‌ثط‌ػّٕىطز‌ؾجس‌ؾٟبْ‌ؾطٔبیٝ
 

 

‌ؾطٔبزض‌عَٛ‌‌.زٞٙس‌یٔ‌فیافعا‌یٔتٛاِ‌فیافعا‌9 ‌ٔٛضز‌تهٕ‌ٌصاضاٖٝ‌یؾغح‌ جبت، ذٛز‌‌ٙسٜیآ‌ٓیزض
اتفبق‌‌یپ‌زض‌‌یثٝ‌حساوثط‌آٖ‌پؽ‌اظ‌ؾٝ‌وبٞف‌پ‌سٖی.‌ضؾقٛ٘س‌یٔ‌یزچبض‌اؾتطؼ‌ٚ‌ؾطزضٌٕ‌كتطیث
اظ‌زٚ‌‌ؽپٚ‌‌غٓزچبض‌‌،ی٘بضاحت‌زض‌وبٞف‌هیاظ‌‌ؽپ‌ٌصاضاٖٝ‌یؾطٔب‌،یٔٛاضغ‌ٔٙف‌ٗیاپی‌زض‌.‌افتس‌یٔ

‌.وٙٙس‌یٔضا‌احؿبؼ‌‌یؾٝ‌وبٞف‌ٔتٛاِ‌ی،ضٚ٘س‌٘عِٚ‌یطیؾطٌ‌اظ‌پؽٚ‌‌یفؿطزٌا‌ی‌زچبضپ‌زض‌‌یوبٞف‌پ
‌وٙٙس.یٔ‌یافؿطزٌی،‌احؿبؼ‌پؽ‌اظ‌فطٚـ‌ؾٟبْ‌ذٛز‌ثب‌ػّٕىطز‌ٔٙف‌ٌصاضاٖٝ‌یؾطٔب‌بٖ،یزض‌پب

 
‌ٞیدب٘ی‌ثبلا‌ثبٞٛـ‌ٌصاضاٖٝ‌یؾطٔباحؿبؾی‌اظ‌‌ػلائٓ: 6ضکل ضوازُ 

 

‌ضا‌٘كبٖ‌یدب٘یٞ‌ػلائٓقست‌وٓ‌‌(9)‌قٕبضٜ‌قىُ‌حیثبلا‌٘تب‌یدب٘یٞٛـ‌ٞ‌ثب‌ٌصاضاٖٝ‌یؾطٔب‌یثطا
‌ثٝزٞس‌یٔ ‌٘مغٝ‌قطٚع‌ٞ‌وٝٗیا‌یخب‌. ‌ثٝ‌،قٛ٘س‌ظزٜ‌دبٖیزض ٚ‌ ثٝ‌‌وٝٗ‌یا‌یخب‌احؿبؼ‌آضأف‌وطزٜ

‌پكت‌ؾط‌ٞٓ‌افعا‌ؾٝؾٟبْ‌‌ٕتیوٝ‌ل‌یظٔب٘‌وٙٙس‌یٔ‌یاحؿبؼ‌قبز‌،ٙسیٚخس‌آ ‌زض‌بثسی‌یٔ‌فیثبض .
‌ٚ‌ٝ‌یثٝ‌تدع‌یؾؼ‌،زچبض‌اؾتطؼ‌قٛ٘س‌وٝٗ‌یا‌یخب‌زاض٘س‌ثٝ‌یكتطیٞب‌احؿبؼ‌آضأف‌ث‌٘مغٝ‌ جبت‌آٖ

اقتجبٞبت‌‌ٝو‌وٙٙس‌یٔ‌یٞب‌ؾؼ‌آٖ‌بثسی‌یؾٟبْ‌وبٞف‌ٔ‌ٕتیل‌وٝ‌یزاض٘س.‌ٍٞٙبٔ‌ذٛز‌تیٚضؼ‌ُیتحّ
‌،افؿطزٜ‌قٛ٘س‌وٝٗیا‌یخب‌ثٝ‌یاظ‌زؾت‌زازٖ‌حساوثط‌تیوٙٙس.‌فمظ‌زض‌ٔٛلؼ‌ُیتحّ‌ٚ‌‌ٝیذٛز‌ضا‌تدع

‌یظٔب٘‌ت،یٟ٘ب‌زض‌رٛاٞس‌وطز.٘ٞب‌ضا‌خجطاٖ‌‌آٖ‌بٖیٔؼتمس٘س‌وٝ‌٘ٛؾب٘بت‌ثبظاض‌ظ‌طایظ‌وٙٙس‌یاحؿبؼ‌غٓ‌ٔ
‌.وٙٙس‌یٔ‌یاحؿبؼ‌قبز‌،ٙٙسیثٝ‌ػّٕىطز‌ٔٛضز‌ا٘تظبض‌ذٛز‌ثج‌سٖیذٛز‌ضا‌پؽ‌اظ‌ضؾ‌تیوٝ‌ٔٛلؼ

‌
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 ٞیدب٘ی‌ثبلا‌ثبٞٛـ‌ٌصاضاٖٝ‌یؾطٔبػلائٓ‌احؿبؾی‌اظ‌ (:7ضوازُ ) ضکل

 

 گیسی ٍ پیطٌْادّا ًتیجِ
‌ـ‌‌بضیثؿ‌یدب٘یٚ‌تٛؾؼٝ‌وبضوٙبٖ‌ٞٛـ‌ٞ‌تط‌یؿتٝقبػّٕىطز‌ ‌ٟٔٓ‌اؾت‌ٚ‌ٕٔىٗ‌اؾت‌اظ‌ػّٕىأطز‌ٞأٛ

‌زض‌عأَٛ‌٘ٛؾأب٘بت‌‌‌یدأب٘‌یاؾتفبزٜ‌اظ‌ٞٛـ‌ٞ‌ی،ٔبِ‌یزض‌ثبظاضٞب‌ٌصاضاٖ‌یٝؾطٔب‌یثطا‌تط‌ثبقس.‌ٟٔٓ‌یؾٙت‌یشٞٙ
اؾتطؼ،‌تأطؼ‌ٚ‌‌‌سیٞب‌ثب‌.‌آٖزٞس‌یاِؼبزٜ‌ضخ‌ٔ‌فٛق‌تیٚضؼ‌وٝ‌یٍٞٙبٔ‌یػٜٚ‌ٟٔٓ‌اؾت‌ثٝ‌بضیثؿ‌،٘طٔبَ

ُ‌‌حی٘تأب‌‌ذأٛز‌اؾأتفبزٜ‌وٙٙأس.‌‌‌‌دب٘بتیزضن‌وٙٙس‌وٝ‌چٍٛ٘ٝ‌اظ‌ٞٚ‌‌ذٛز‌ضا‌وٙتطَ‌وٙٙس‌یٙب٘یاعٕ‌فیث ‌حبنأ
‌،ٗییپأب‌‌یدب٘یثب‌ؾغح‌ٞٛـ‌ٞ‌ٌصاضاٖ‌یٝثبلا‌٘ؿجت‌ؾطٔب‌یدب٘یثبٞٛـ‌ٞ‌ٌصاضاٖ‌یٝ٘كبٖ‌زاز‌وٝ‌ؾطٔب

ثٝ‌‌سیثب‌ٌصاضاٖ‌یٝؾطٔب‌،یدٝ٘ت‌زض.‌ذٛز‌ٞؿتٙس‌ٌصاضیؾجس‌ؾطٔبیٝ‌تیطیٔس‌یثطا‌یكتطیث‌تیظطف‌یزاضا
‌ذٛز‌ضا‌وٙتأطَ‌وٙٙأس.‌‌‌یطاضازیغ‌دب٘بتیٚ‌ٞ‌تیطیٔس‌ضا‌ذٛز‌حس‌اظ‌‌یفث‌دب٘بتیاػتٕبز‌وطزٜ،‌ٞ‌افىبض‌ذٛز

‌یوأٝ‌ثطضؾأ‌‌‌ضؾأس‌‌ی٘ظأط‌ٔأ‌‌ثٝ‌.(‌ٚخٛز‌٘ساضزEI)‌یدب٘یٞ‌ییاظ‌اثؼبز‌قٙبؾب‌یٔؼٙبزاضیط‌٘كبٖ‌زاز‌وٝ‌تث ‌حی٘تب
‌٘أساضز.‌زضن‌‌ٌصاضاٖ‌یٝثط‌ػّٕىطز‌ؾجس‌ؾٟبْ‌ؾطٔب‌یطیتث ‌چیثبظاض‌ٞ‌دب٘بتیاظ‌ٞ‌یثبظاض‌پؽ‌اظ‌آٌبٞ‌ُیتٕب
ٚ‌وٙتطَ‌احؿبؾبت‌ذأٛز‌اؾأتفبزٜ‌‌‌‌تیطیٔس‌یاظ‌آٖ‌ثطا‌ٌصاض‌یٟٝٔٓ‌اؾت‌وٝ‌ؾطٔب‌یظٔب٘‌ثبظاض‌دب٘بتیٞ

ثّىٝ‌ٟٔٓ‌اؾأت‌‌‌ؿتیٟٔٓ‌٘‌یدب٘یاظ‌ٞٛـ‌ٞ‌یٙی٘كبٖ‌زاز‌وٝ‌تٟٙب‌زاقتٗ‌ؾغح‌ٔؼ‌ایٗ‌تحمیك‌وٙس.
‌یثأطا‌‌یثبلاتط‌تیظطف‌«:P→M→D→C»‌ز٘جبِٝ‌ثب‌ػٙٛاٖ‌ّف‌آٖ‌اؾتفبزٜ‌قٛز.وٝ‌چٍٛ٘ٝ‌اظ‌اثؼبز‌ٔرت
‌دب٘أبت‌ی،‌ٌٞأصاض‌‌یٝتب‌ٞط‌ؾطٔب‌قٛز‌یٔ‌ثبػث‌دٝی٘ت‌یٗ٘كبٖ‌زازٜ‌اؾت.‌ا‌ٌصاض‌یٝا٘دبْ‌ؾجس‌ؾٟبْ‌ؾطٔب

ذٛز‌ضا‌اتربش‌وٙأس‌‌‌یٔبِ‌ٞبی‌ٌیطی‌یٓ(،‌تهMٕوٙس‌)‌تیطی(،‌احؿبؾبت‌ذٛز‌ضا‌ٔسPوٙس‌)ن‌ثبظاض‌ضا‌زض
(Dٚ‌زض‌)ٝثط‌اؾتطؼ‌ذٛز‌ثب‌وٙتطَ‌وطزٖ‌آٖ‌غّج‌یتٟ٘ب‌‌(وٙس‌C‌.)،ٕ‌٘تبیح ٖ‌‌ضا‌ثٝ‌یدب٘یٞٛـ‌ٞ‌تیاٞ ‌ػٙأٛا

ٖ‌‌یٝؾطٔب‌یثبلا‌تیزٞٙسٜ‌ظطف‌٘كبٖ‌٘تبیح‌.وٙس‌یٔ‌یسثیػٙهط‌ؾبظ٘سٜ‌ػّٕىطز‌ؾجس‌ؾٟبْ‌ت ‌یثأطا‌‌ٌأصاضا
زاض٘أس‌‌‌یوٕ‌یدب٘یوٝ‌ٕ٘طٜ‌ٞٛـ‌ٞ‌ٌصاضا٘ی‌یٝؾطٔب‌اؾت.‌یدب٘یذٛز‌تٛؾظ‌ٞٛـ‌ٞ‌دب٘بتیوٙتطَ‌ٞ



 ‌009ٌصاض‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌ثطضؾی‌تث یط‌ٞٛـ‌ٞیدب٘ی‌ثط‌ػّٕىطز‌ؾجس‌ؾٟبْ‌ؾطٔبیٝ
 

 

‌یٞأب‌‌وٝ‌ػّٕىطز‌ؾجس‌ؾٟبْ‌تٛؾظ‌تفبٚت‌زٞس‌ی٘كبٖ‌ٔ‌یح٘تب‌.ضا‌٘كبٖ‌زاز٘س‌یثبلاتط‌دب٘بتیقست‌ٞ
ٖ‌‌یدب٘یٞٛـ‌ٞ‌.طزیٌیٔ‌لطاض‌یطتحت‌تث ‌تدب٘بیٚ‌زضن‌ٞ‌تیطیزض‌وٙتطَ،‌ٔس‌یفطز ‌زٞٙأسٜ‌‌ثبلاتط‌٘كأب

آٔٛظـ‌ٔٙبؾأت‌‌‌بثذٛز‌‌یدب٘یثٟجٛز‌ٞٛـ‌ٞ‌یثطا‌سیثب‌ٌصاضاٖ‌یٝؾطٔب‌ٚ‌ػّٕىطز‌ثٟتط‌ؾجس‌ؾٟبْ‌اؾت
‌ٗیث‌ٗیثٙبثطا‌،ذٛز‌ثبقٙس‌یٔبِ‌ٞبی‌ٌیطی‌یٓثط‌تهٕیط‌،‌لبزض‌ثٝ‌تث حس‌اظ‌‌یفغّجٝ‌ثط‌ٞط‌احؿبؼ‌ث‌یثطا

‌ٌأصاض‌‌یٝػّٕىطز‌ؾأجس‌ؾأٟبْ‌ؾأطٔب‌‌‌‌ثب‌وبضوٙبٖ‌دب٘بتیوٙتطَ‌ٞ،‌وبضوٙبٖ‌دب٘بتیٞ‌تیطیٔسی،‌دب٘یٞٛـ‌ٞ
‌یطتأث ‌‌یطٔٙغمأی‌٘ؿجت‌ثٝ‌پطزاظـ‌غ‌یٔٙغم‌یدب٘یٚخٛز‌زاضز.‌پطزاظـ‌ٞٛـ‌ٞ‌یضاثغٝ‌ٔثجت‌ٔؼٙبزاض

ثأب‌٘تأبیح‌تحمیمأبت‌‌‌‌وٝ‌٘تیدٝ‌حبنُ‌اظ‌ایٗ‌پػٚٞف‌‌زاضز.ٌصاض‌‌یٝثط‌ػّٕىطز‌ؾجس‌ؾٟبْ‌ؾطٔب‌یثبلاتط
‌زض‌عأَٛ‌٘ٛؾأب٘بت‌‌‌دب٘أبت‌یٞ‌یطتىبُٔ‌ٚ‌تأث ‌‌حیتٛض‌یثطا‌ٌصاضاٖ‌یٝثٝ‌ؾطٔب(‌ٔغبثمت‌زاضز،‌2106)‌یبضا٘چاِ

‌.وٙس‌یب٘یثبظاض‌وٕه‌قب

 

 آتی تحقیقیی بسای ّا یطٌْادپ
ٔتفبٚت‌اظ‌ػّٕىطز‌ؾجس‌‌یّیاثؼبز‌تحّ‌یطیا٘ساظٜ‌ٌ‌ٔٙدط‌ثٝ‌یفیٚ‌و‌یوٕ‌یطٞبیٔتغ‌طیاظ‌ؾب‌اؾتفبزٜ

ػّٕىأطز‌ؾأجس‌‌‌‌ثأط‌‌ٞأب‌‌آٖیط‌تث ضاثغٝ‌ٞٛـ‌ؾبظٔب٘ی‌ٚ‌ٞٛـ‌شٞٙی‌ٚ‌ثطضؾی‌‌ی،دب٘یؾٟبْ‌ٚ‌ٞٛـ‌ٞ
‌ٔتغیط‌ٞٛـ‌ؾأبظٔب٘ی‌‌ٌطی‌٘مف‌تؼسیُثطضؾ‌،تط‌تط‌زض‌عَٛ‌زٚضٜ‌ثعضي‌ثعضي‌یٞب‌اظ‌ٕ٘ٛ٘ٝ‌اؾتفبزٜ‌ؾٟبْ،

ٖ‌‌ طؤٚ‌ٔ‌یوبضآٔس‌فیافعاثٝ‌‌وٕه‌یطی‌پطتفٛی،پص‌ا٘ؼغبفثط‌ضاثغٝ‌ثیٗ‌ٞٛـ‌ٞیدب٘ی‌ٚ‌ ‌ػّٕىأطز‌‌قأس
‌.ْؾجس‌ؾٟب

 

 ّای پطٍّص یتهحدٍد
‌تیٔحأسٚز‌،‌ٔحأسٚز‌‌یا‌زض‌عَٛ‌زٚضٜ‌یٔبِ‌بتیٚ‌ػّٕ‌ٌصاضاٖ‌یٝاظ‌ؾطٔب‌یٚ‌اؾتفبزٜ‌تؼساز‌ٔحسٚز‌ییقٙبؾب‌

‌خٟت‌ٔكبٚضٜ‌ٚ‌ا٘ترأبة،‌‌ثٟبثبظاضذجطٜ‌زض‌‌(‌ٔترههبٖٚخٛز‌)وٕجٛز‌ػسْ‌،اؾتفبزٜ‌ٔٛضز‌یطٞبیٔطثٛط‌ثٝ‌ٔتغ
‌زلت‌زض‌پطؾكٙبٔٝ.‌یثی‌٘بلم‌ٚ‌ٞب‌پبؾد

‌  
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 چکیدٌ

ٖ  الثطضسٖ ضاثكِ ث٘ي هبلك٘ت ذبًَازگٖ ثب حك ،ّسف پژٍّص حبؾط تربة حسابثط  ها ِ  عحوِ حسبثطسٖ ٍ اً  ثبضاس  خبهًا
ِ  ثطَض  اٍضاق ثْبزاض تْطاى است  ّبٕ پصٗطفتِ ضسُ زض ث آهبضٕ اٗي پژٍّص هتطكل اظ ضطکت  اسب  ضطاٗف زض ًهاط گطفتا

هَضز استفبزُ لطاض گطفت   0283لغبٗت  0289ّبٕ  ضطکت فًبل زض غٌبٗى هرتلف قٖ سبل 89ضسُ ثطإ اًتربة ًوًَِ، 
ََٗظ ٍ اظ هسل ضگطسَ٘ى افعاض التػبزإ تدعِٗ ٍ تحل٘ل اقلايبت اظ ًطمثط ِ    سٌدٖ اٗ  ّاب ذكٖ چٌس هتغ٘اطُ ثاطإ آظهاَى فطؾا٘

 زاض هٌفاٖ ٍخاَز زاضز  تط ضاثكِ هًًٌٖتبٗح ًطبى زاز ث٘ي هبلك٘ت ذبًَازگٖ ٍ اًتربة حسبثط  ثب ک٘ف٘تاستفبزُ  ضسُ است  
 العحوِ حسبثطسٖ ٍخَز ًساضز زاضٕ ث٘ي هبلك٘ت ذبًَازگٖ ٍ حكّ٘چگًَِ ضاثكِ هًٌٖ اهب

 هبلك٘ت ذبًَازگٖ، حك العحوِ حسبثطسٖ، اًتربة حسبثط  َاي كلیدي: ياژٌ
JEL: M41, M42 
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 مقدمٍ 
 تحم٘مبت قجك زٌّس ّب ضا تطك٘ل هٖإ اظ کل ضطکتّبٕ ذبًَازگٖ ثرص يوسُاهطٍظُ ضطکت

زضغس  89 تب 54 حسٍز زاضًس، ذبًَازگٖ هسٗطٗت ٗب هبلك٘ت ًَيٖ ثِ کِ ٖٗکبضّب ٍ کست ُ،ضس اًدبم
سبذتبض زض  ّبٕ ذبًَازگٖ   ٍخَز اٗي ًَو ضطکتزٌّسهٖ تطك٘ل ضا خْبى کبضّبٕ ٍ کست کل اظ

تحَل لبثل  ّبٕ ذبًَازگٖ ّب، ثبيث ضسُ زض قَل سِ زِّ گصضتِ پژٍّص زضثبضُ ضطکت هبلك٘ت ضطکت
 ثْبزاض اٍضاق ثَض  زض ذبًَازگٖ ّبٕضطکت اظ تَخْٖ لبثل زضغس ٍخَززل٘ل ثِ تَخْٖ زاضتِ ثبضس 

 ّبٕ ضفتبض ضطکتثطضسٖ   گ٘طز لطاض ثطضسٖ هَضز ّبضطکت اٗي هرتلف ّبٕخٌجِ کِ است لاظم تْطاى،
ّب لطاض  ضطکتّبٕ هبلٖ کٌٌسگبى گعاضشيبت اضظضوٌسٕ زض اذت٘بض استفبزُتَاًس اقلا ذبًَازگٖ هٖ

ذبًَازگٖ غ٘ط ّٕبضطکت ّبٖٗ ثبٕ ذبًَازگٖ هَخت تفبٍتّبضطکت سبذتبض هبلك٘تٖ کِ آًدب اظزّس  
   ضسسًهط هٖثِ ؾطٍضٕ ظهٌِ٘ اٗي زض ّبٖٗپژٍّص اًدبم گطزٗسُ

 اظ يَاهل اغلٖ هبلك٘ت اظ خْت ضإٔ ٍ سطهبِٗ، هًٌٖ ضٍش تَظٗى سْبم ٍ حمَقسبذتبض هبلك٘ت ثِ
لِ ًوبٌٗسگٖ است  تطٗي هجبحث سبذتبض هبلك٘ت، هسأس٘بض هْن حبکو٘ت ضطکتٖ است ٍ اظ هْنٍ ث

ّبٕ ًوبٌٗسگٖ زض گعاضضگطٕ هبلٖ ضسُ ٍ ثِ  تَاًس ثبيث کبّص ّعٌِٗ سبذتبض هبلك٘ت هكلَة هٖ
 )ه٘تطا، گصاض ثبضسالعحوِ حسبثطسٖ تأث٘ط، حكثِ ذَز ثط حدن کبض حسبثطسٖ ٍ ضٗسك آى ٍ زض ًْبٗتًَ

 تَاًس ثس٘بض هتٌَو ثبضس ٍ ق٘ف ٍسًٖ٘ اظ سْبهساضاى ّب هٖ (  سبذتبض هبلك٘ت ضطکت1996، 0حس٘ي ٍ زٗع
 ،حم٘مٖ اظ ٗك ذبًَازُضاى اٗفبٕ ًمص کٌٌس  حؿَض سْبهسا ،تَاًٌس زض اٗي سبذتبض حم٘مٖ ٍ حمَلٖ هٖ

ًَيٖ ذبًَازگٖ ثَزى هسٗطُ ثِّب زض ّ٘أتثب زض اذت٘بض زاضتي زضغس ثبلإ سْبم ٍ ٗب حؿَض آى
 ًَازگٖ هوكي است ّبٕ ذب (  زض ضطکت1992، 1)اًسضسَى ٍ ضة زّس هبلك٘ت ضطکت ضا ًطبى هٖ

اى خعء هٌبفى سْبهساضّب، حفم هٌبفى ذبًَازُ ثط حفم  زل٘ل سبذتبض هبلك٘ت ذبظ اٗي ضطکتثِ
کِ سْبهساضاى خعء کوتط ثِ اقلايبت هْن ٍ اسبسٖ ضطکت زل٘ل اٗياضخح٘ت ٗبثس  زض ًت٘دِ ثِ

زض  ،ذػَظ زض ثلٌسهستثِ ضَز کِ هٌبفى اٗي گطٍُ سب  هٖزستطسٖ زاضًس، ّوَاضُ اٗي ذكط اح
 ايؿبٕ هًوَلاً ذبًَازگٖ،ّبٕ  ضطکت (  زض1909، 2)يجسالوحوسٕ ٍ کَال هًطؼ ذكط لطاض گ٘طز

 ضا هٌبفى تؿبز ضٗسك ذبًَازگٖ هبلك٘ت ّستٌس  ٍخَز ً٘ع هسٗط ثلكِ ضطکت، هبلك تٌْب ًِ ذبًَازُ
 يؿَ ذبًَازٓ ايؿبٕ کِ زاضز ٍخَز ًگطاًٖ اٗي (  ثٌبثطاٗي1901 ،3لس٘ح ٍ يلٖ )ثي زّس هٖ افعاٗص

                                                           
1
 Mitra, Hossain and Deis 

2
 Anderson and Reeb 
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 Abdolmohammadi and kvall 
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 Ben Ali and Lesage 



 012 العحوِ حسبثطسٖ ٍ اًتربة حسبثط 9 ضَاّسٕ اظ                                                                هبلك٘ت ذبًَازگٖ، حك
 

 

کٌٌس )خٌسي ٍ هك  يول زٗگط سْبهساضاى هٌبفى ذَز، ثطذلاف سَز حساکثطسبظٕ ثطإ هسٗطُتّ٘أ
 ذَاّس حسبثطسٖ العحؤًهبضت اظ خولِ حك ّبٕ افعاٗص ّعٌِٗ ثبيث هٌبفى تؿبز (  اٗي0865 ،0لٌ٘گ

 ّوسَٖٗ ّب،آى هسٗطٗتٖ ًمص ٍ ضطکت زض ذبًَازُ ايؿبٕ سْبهساض ثَزى زل٘لضس  اظ قطف زٗگط ثِ

 هٌبفى تؿبز ٍ اقلايبتٖ تمبضى يسم کبّص ثبيث کِ زاضت ٍخَز ذَاّس سْبهساضاى ٍ هسٗطاى هٌبفى

 تًْسٕ اللام کبّص سَز، ک٘ف٘ت ضَز کِ زض ًت٘دِ هٌدط ثِ افعاٗص هٖ هبلكبى ٍ هسٗطاى ث٘ي

 ضس )ثي ذَاّس حسبثطسٖ العحؤحك ٍ ضٗسك کبّص آى، زًجبلثِ ضطکت ٍ اضظش افعاٗص غ٘طيبزٕ،

 ( 1901 لس٘ح، ٍ يلٖ
، زٍ ًَو فطؾِ٘ ضل٘ت هكطح العحوِ حسبثطسٖ حكذػَظ هبلكبى ذبًَازگٖ ٍ اضتجبـ آى ثب زض
اسب  فطؾِ٘ ًهبضت فًبل اٗي زستِ اظ هبلكبى ثِ ک٘ف٘ت اقلايبت اّو٘ت زازُ ٍ ثب تَخِ ثِ است  ثط
ّب ضا ثِ استفبزُ اظ ذسهبت حسبثطسٖ ثب ک٘ف٘ت تطغ٘ت ّبٕ شاتٖ ٍ ًفَش ذبظ ثط هسٗطٗت، آى ٍٗژگٖ
(  1996)ه٘تطا، حس٘ي ٍ زٗع،  ضًَس العحوِ حسبثطسٖ هٖ حكًوبٗس کِ زض ًْبٗت هٌدط ثِ افعاٗص  هٖ

زل٘ل ًهبضت فًبل، کوتط ِضَز کِ ث زض همبثل، فطؾِ٘ هٌبفى ضرػٖ لطاض زاضز  زض اٗي فطؾِ٘ ث٘بى هٖ
تط ثبضٌس  لصا حبؾط ثِ پطزاذت سٖ ثب ک٘ف٘تاحتوبل زاضًس هبلكبى ذبًَازگٖ هتمبؾٖ ذسهبت حسبثط

طإ اًتربة حسبثطسبى ثب ک٘ف٘ت ثبلاتط ّستٌس )ذبى، ثبزضٍلٖ هتبک٘ي، العحوِ حسبثطسٖ کوتط ث حك
زل٘ل ًهبضت فًبل هبلكبى ذبًَازگٖ زض فطؾِ٘ هٌبفى ضرػٖ ثِ ،يجبضت زٗگط(  ث1904ِ، 1س٘سزٗكَٕ

العحوِ  ّبٕ ًوبٌٗسگٖ ٍ ضٗسك کٌتطل زض گعاضضگطٕ هبلٖ ٍ زض ًت٘دِ حك ثط يول٘بت ضطکت، ّعٌِٗ
 3(؛ ً٘سكبًي، کبضخبل٘ي، ً٘سكبًي1902) 2ثس  ًتبٗح تحم٘ك َّ ٍ کبًگحسبثطسٖ کبّص هٖ ٗب

 کٌٌسُ اٗي هكلت است ( ً٘ع تأٗ٘س1995) 4( ٍ ٍاًگ1909)
ساظٕزست سبذتي پٌْبى ٍ ّبًهبضت سكح زاضتي ًگبُ پبٗ٘ي ضاستبٕ زض اهَض کٌٌسُکٌتطل سْبهساضاى  ّبٕاً

ٖ  هاَضز  تطپبٗ٘ي کبضٕ ک٘ف٘ت زاضإ حسبثط  تَسف هبلٖ ّٕبگعاضش کِ زٌّس تطخ٘ح ضبٗس ذَٗص  حسبثطسا
ٕ سابظٍکبض  اظ ضابٗس  اهَض کٌٌسُکٌتطل سْبهساض زٗگط، سَٕ اظ(  1998 لَ٘، ٍ ل٘ي) گ٘طًس لطاض ٖ  ّاب  ًهابضت
 هًتماس  ضابٗس  ٍٕ  زّاس  کبّص ضا هٌبثى اذتلا  ظهٌِ٘ زض ذَٗص تَاًبٖٗ تطت٘ت ثسٗي ٍ گطفتِ ثْطُ ث٘طًٍٖ
 الل٘ت سْبهساضاى ثِ ذَٗص هبلٖ زّٖگعاضش ٍ خوًٖ حبکو٘ت فطآٌٗس ثب اضتجبـ زض ثبٗس ضطکت کِ ثبضس
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 ّاب آى هٌبفى اظ کِ کٌٌس حبغل اقوٌ٘بى تطت٘تثسٗي ّبآى تب زّس ذبقطاقوٌ٘بى احتوبلٖ گصاضاىسطهبِٗ ٍ
 حسابثط   اًتربة ثِ تَاًسهٖ ًگطاًٖ ٍ زغسغِ اٗي(  1993 ّوكبضاى، ٍ ضٗس) ضَزهٖ هطالجت ذَثٖثِ

ٕ     ضَز هٌدط ضطکت هبلٖ ّبٕگعاضش ثطضسٖ ثطإ ثبلا کبضٕ ک٘ف٘ت زاضإ  0ًتابٗح تحم٘اك زضآهابز
کٌٌسُ اٗي هكلت ( تأٗ٘س1901( ٍ ثي يلٖ ٍ ل٘سح )1904)(؛ ذبى، ثبزضٍلٖ هتبک٘ي، س٘سزٗكَٕ 1905)

بت ،است  اظ سَٕ زٗگط ٖ  هبلك٘ت ث٘ي ضاثكِ زضثبضُ ًتبٗح ثطذٖ هكبلً  ًطابى  حسابثط   اًترابة  ٍ ذابًَازگ
 ثبلا کبضٕ ک٘ف٘ت زاضإ حسبثطسبى کِ زاضز کوتطٕ احتوبل ،ذبًَازگٖ کٌتطل ثب ّبٕضطکت کِ زّسهٖ

إ ثا٘ي هبلك٘ات ذابًَازگٖ ثاب     ضٍ زض اٗي پژٍّص، هسألِ اٗي است کِ چِ ضاثكِاظ اٗي  کٌٌس اًتربة
 العحوِ حسبثطسٖ ٍ اًتربة حسبثط  ٍخَز زاضز  حك

ّبٕ گصضتِ زض اضتجبـ ثب  تَاًس اٍلاً هَخت گستطش هجبًٖ ًهطٕ پژٍّص هًٖتبٗح اٗي پژٍّص 
ّب ثب هبلك٘ت ذبًَازگٖ زض کطَضّبٕ  العحوِ حسبثطسٖ ٍ اًتربة حسبثط  ثرػَظ زض ضطکت حك

ّبٕ خسٗس زض  ّبٕ خسٗسٕ ثطإ اًدبم پژٍّص تَاًس اٗسُ زض حبل تَسًِ ضَز، ثبً٘بً ًتبٗح پژٍّص هٖ
ّبٕ شٌٗفى ضا  گصاضاى، ايتجبضزٌّسگبى ٍ سبٗط گطٍُ ٖ پ٘طٌْبز ًوبٗس، ثبلثبً سطهبِٗحَظُ هبلك٘ت ذبًَازگ
ّبٖٗ ثب هبلك٘ت  العحوِ حسبثطسٖ ٍ ّوچٌ٘ي ًَو اًتربة حسبثط  زض ضطکت زض خطٗبى ه٘عاى حك
 زّس  ذبًَازگٖ لطاض هٖ

  

 پژيَص پیطیىٍ
َازگٖ ثب اًتربة حسبثط  ( زض تحم٘مٖ ثِ ثطضسٖ توطکع هبلك٘ت ٍ کٌتطل ذب1905ً) زضآهبزٕ

سسِ حسبثطسٖ ثب هبلك٘ت ثبلا ثِ احتوبل ث٘طتطٕ هؤ ّب ثب توطکع پطزاذت  ًتبٗح ًطبى زاز کِ ضطکت
کِ کٌتطل سْبهساضاى ذبًَازگٖ ثبضس، کٌٌس  ّوچٌ٘ي ًتبٗح ًطبى زاز ظهبًٖ ک٘ف٘ت ثبلاتط ضا اًتربة هٖ

 طسٖ ثب ک٘ف٘ت ثبلا هٌفٖ است  ّبٕ حسبث سسِث٘ي توطکع هبلك٘ت ٍ تمبؾب ثطإ هؤضاثكِ 
 العحوِ حسبثطسٖ،( زض تحم٘مٖ ثِ ثطضسٖ اضتجبـ ث٘ي حك1904ذبى، ثبزضٍلٖ هتبک٘ي، س٘سزٗكَٕ )

ّبٕ  اًتربة حسبثط  ٍ ًفَش افطاز شٌٗفى پطزاذتٌس  ًتبٗح پژٍّص حبکٖ اظ آى است کِ ضطکت
قَض چطوگ٘طٕ ّبٕ غ٘طذبًَازگٖ ثِ ضطکتبٗسِ ثب ّب زض همذبًَازگٖ هَضز ًهط ٍ ًوًَِ پژٍّطٖ آى

گ٘طًس   تط ثْطُ هٖ ّبٕ ثب ک٘ف٘ت پبٗ٘ي ّبٕ حسبثطسٖ کوتطٕ پطزاذت ًوَزُ ٍ اظ حسبثط  العحوِحك
 ّبٕ ذبًَازگٖ زستوعز حسبثطسٖ ث٘طتطٕ پطزاذت ّبٖٗ ثب ضٍٗكطز غبزضاتٖ، ضطکت ّوچٌ٘ي زض ضطکت

 گ٘طًس  ّبٕ غ٘طذبًَازگٖ ثْطُ هٖ سِ ثب ضطکتتطٕ زض همبٗ ّبٕ ثب ک٘ف٘ت کٌٌس ٍ اظ حسبثط  هٖ

                                                           
1
 Darmadi 
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ّبٕ ذبًَازگٖ ثب استفبزُ ثِ ثطضسٖ اًتربة حسبثط  زض ضطکت ( زض پژٍّط1902ٖ) َّ ٍ کبًگ
 ّبٕ ذبًَازگٖ زض آهطٗكب توبٗلّب ٗبفتٌس کِ ضطکتزض آهطٗكب پطزاذتٌس  آى 0ا  اًس پٖضطکت  0499اظ 

 العحوِ حسبثطسٖ کوتطٕ ضًَس استرسام کٌٌس تب هتحول حكتط  ٗ٘يزاضًس حسبثطسبى ثب ک٘ف٘ت پب
حسبثطسٖ ٍ ک٘ف٘ت حسبثطسٖ  العحوِ غ٘طيبزٕ( ثِ ثطضسٖ ضاثكِ ث٘ي حك1901) 1آستْبًب ٍ ثٍَى

ّب اًدبم ضسُ است  ًتبٗح پژٍّص آى اٗبلات هتحسُزض  1998تب  1999پطزاذتٌس  اٗي پژٍّص زض زٍضُ 
 ٗبثس، ک٘ف٘ت حسبثطسٖ کبّص هٌفٖ حسبثطسٖ افعاٗص هٖ ٘طيبزٕالعحوِ غًطبى زاز ٌّگبهٖ کِ حك

 اکسلٖ هَخت تمَٗت حسبثطسٖ ضسُ است  -ٗبثس  ّوچٌ٘ي ًتبٗح ًطبى زاز تػَٗت لبًَى سبضثٌ٘ع هٖ
ًَِ کِ زاز ًطبى ذَز پژٍّطٖ کبض زض( 1901) 2کبًگ ٕ ضطکت هبلك٘ت سبذتبض چكَض ٍ چگ ٖ  ّاب اَزگ  ذابً

  گاصاضز هٖ اثط حسبثطسٖ العحوِحك سكح ٍ غًٌت هترػع حسبثطسبى اًتربة ثط ًوبٌٗسگٖ، هسبئل ٍ
ٖ  اًترابة  ضا هترػع حسبثطسبى ث٘طتطٕ احتوبل ثِ ذبًَازگٖ ّبٕضطکت کِ زاز ًطبى ًتبٗح  ٍ کٌٌاس ها
   ضًَس هٖ غ٘طذبًَازگٖ ّبٕضطکت ثِ ًسجت حسبثطسٖ ّعٌِٗ اظ تطٕپبٗ٘ي سكح هتحول
ِ   کطزًاس  ثطضسٖ استطال٘بٖٗ ضطکت 499 زض ضا حسبثطسٖ العحوِحك( 1900) 3ذبى ٍ خَل  ّاب آى ًوًَا
ٕ ضطکت کِ ٗبفتٌس زست ًت٘دِ اٗي ثِ ّبآى  ثَز ذبضخٖ ٍ ذبًَازگٖ کٌتطل ثب ّٖٗبضطکت ضبهل  ّاب

ٖ  غ٘طذبًَازگٖ ّبٕضطکت ثِ ًسجت تطٕپبٗ٘ي حسبثطسٖ العحوِحك ذبًَازگٖ  ّوچٌا٘ي   پطزاظًاس ها
ِ حاك  ذبضخٖ، ٍ ذبًَازگٖ هبلك٘ت ثب ّبضطکت زٍٕ ّط کِ کطز آضكبض ّبآى ًتبٗح ٖ  العحوا  حسبثطسا
  ًسپطزاظهٖ حسبثطسٖ ثعضگ هؤسسبت ثِ ثبلاتطٕ

 ( زض پژٍّطٖ ٗبفتٌس کِ افعاٗص زض هبلك٘ت ذبًَازگٖ احتوبل1909ً٘سكبًي، کبضخبل٘ي ٍ ً٘سكبًي )
کٌٌس کِ  گًَِ استسلال هٖضا اٗيّب ًتبٗح ذَز زّس  آى٘ت ضا کبّص هٖاستفبزُ اظ حسبثطسبى ثب ک٘ف

 ّبٕ ذبًَازگٖ کوتط است  يسم تمبضى اقلايبتٖ ث٘ي هبلكبى ٍ هسٗطاى زض ضطکت
 العحوِ حسبثطسٖ ضا ثطضسٖ کطزًس ّبٕ هبلك٘ت ٍ حك( ضاثكِ ث٘ي ٍٗژگ1996ٖس٘ي، زٗع )ه٘تطا، ح

ّب ٗبفتٌس ٍلتٖ کِ هٌبفى هبلك٘ت ثبلا است، هسٗطاى ذسهبت حسبثطسٖ ثب تمبؾب آى ًهطِٗاسب  ثط
ضاثكِ هثجت ث٘ي هبلك٘ت ًْبزٕ  کٌٌس  ّوچٌ٘يثبظاض استفبزُ هٖک٘ف٘ت ثْتطٕ ثطإ يلاهت زازى ثِ 

ضاثكِ هٌفٖ ث٘ي  العحوِ حسبثطسٖ ٍم فطزٕ( ٍ حكزضغس سْب 4زاضتي کوتط اظ ) سْبم هٌتطط ضسُ
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 يلاٍُالعحوِ حسبثطسٖ ٍخَز زاضز  ثِزضغس ٗب ث٘طتط سْبم فطزٕ( ٍ حك 4زاضتي ) هبلك٘ت ًْبزٕ يوسُ
 ضاثكِ هٌفٖ ٍخَز زاضز  ،العحوِ حسبثطسِٖ ث٘ي هبلك٘ت سْبم هسٗطٗتٖ ثب حكًطبى زازًس ک

 

 َاي پژيَصفزضیٍ
ّبٕ تدبضٕ ّستٌس  زض ث٘طتط کطَضّب کست  تطٗي ًَو سبظهبى کست ٍ کبضّبٕ ذبًَازگٖ لسٗوٖ

اًس ٍ ًمص کل٘سٕ زض ضضس کل تدبضت ضا ثِ ذَز اذتػبظ زازُ زضغس 69کبضّبٕ ذبًَازگٖ ث٘ص اظ ٍ 
 .زاضز ٍخَز ّبضطکت سبٗط ٍ ذبًَازگٖ ّبٕضطکت ه٘بى فبحطٖ تفبٍت کٌٌس  ظاٖٗ اٗفب هٍٖ اضتغبل
 اٗي ًت٘دِ زض  ًوبٌٗس هٌتمل ثًسًٕسل  ًسل ثِ ٗك اظ ضا ضطکت کٌٌسهٖ سًٖ ذبًَازگٖ ّبٕضطکت
 کست ٗك  ضًَسهٖ هَاخِ ّبضطکت سبٗط ثِ ًسجت هتفبٍتٖ تدبضٕ ّبٕچبلص ٍ ّبضٗسك ثب ّبضطکت
 ضَزهٖ فطؼ چِ اگط کٌس؛هٖ تطک٘ت ٗكسٗگط ثب ضا هبلك٘ت ٍ کبض ٍ کست ذبًَازُ، ذبًَازگٖ، کبض ٍ
  اًسٍاثستِ ّن ثِ ضستثِ حَظُ سِ اٗي ذبًَازگٖ ّبٕضطکت زض ٍلٖ ٗكسٗگطًس اظ هستمل ّبحَظُ اٗي

زضغس ضطکت  4سس، هبلك حسالل ّبٕ کِ ذبًَازُ ٍ ٗب هؤ س اظ ضطکتّبٕ ذبًَازگٖ يجبضتٌ ضطکت
 ّبٕ ذبًَازگٖ ّبٕ اغلٖ ضطکت لفِّبٕ ثًس ضا اظ هؤبل ثطذٖ زٗگط اًتمبل ضطکت ثِ ًسلثبضس، ثب اٗي ح

تَسف ايؿبٕ ٗك ٗب چٌس  ّبٖٗ ّستٌس کِ ّبٕ ذبًَازگٖ ضطکت زاًٌس  زض اغلت تحم٘مبت ضطکت هٖ
 ضسًس  ّبٕ ثًسٕ ً٘ع هٌتمل هٖ ثِ ًسل ضًَس کِ گبّٖ ُ کٌتطل ٍ هسٗطٗت هٖذبًَاز
ت زض حك هٌطأ اَزگٖ ٍ غ٘ط ثطسٖ زض ضطکتالعحوِ حسباغلٖ تفبٍ ِ  ّبٕ ذبً ت ّعٌٗا ٖ، تفابٍ اَزگ ٕ  ذبً  ّاب

ٖ  زل٘ل ٍخَز سْبهساضاى ذبًَازگٖ است ثبضس کِ ثِّب هٖ ًوبٌٗسگٖ زض اٗي ضطکت  ،ثطاسب  تئَضٕ ًوبٌٗاسگ
 فطآٌٗاس  زض زاضًاس  توبٗال  ّوچٌا٘ي  ٍزاضًس  اًگ٘عُ ضرػٖ هٌبفى کطزى حساکثط ثطإ ذبًَازگٖ ّبٕضطکت

ِ  افعاٗص ثِ هٌدط ظٗبز احتوبل ثِ ًت٘دِ اٗي اًگ٘عُ ثبضٌس، ث٘طگصاضأت هبلٖ گعاضضگطٕ ٕ ّعٌٗا ٖ  ّاب  ًوبٌٗاسگ
 (  1909 ،0سَثطاهبً٘بم ٍ لَ٘) ضَزهٖ

ثاطإ  ضاَز   ّبٕ حسبثطسٖ هٖ ضت اظ خولِ ّعٌِّٗبٕ ًهب تؿبز هٌبفى ثبيث افعاٗص ّعٌٍِٗخَز 
 سسِ حسبثطسٖ پطزاذت ضَز  اٗي هجلغ العحوِ ثِ هؤيٌَاى حكدبم ذسهبت حسبثطسٖ ثبٗس هجلغٖ ثِاً

٘٘ي هٖ ص گطزز   تَسف حسبثط  ثب تَخِ ثِ اضظٗبثٖ ٍٕ اظ حدن ٍ ضٗسك کبض حسبثطسٖ تً ِ  افاعاٗ ٕ ّعٌٗا  ّاب
 ثبلاتط حسبثطسٖ عحوِالحك ًت٘دِ زض ٍ ثبلا حسبثطسٖ ّبٕتلاش ٍ ضٗسك اضظٗبثٖ هستلعم ًوبٌٗسگٖ
هَخات کابّص ياسم تمابضى     ّوسَٖٗ هٌبفى ه٘بى هبلكبى ذبًَازگٖ ٍ سْبهساضاى  همبثل، زض  ضَزهٖ

 هٌابفى  تؿبز کبّص ٍ زاذلٖ ًهبضت ثْجَز ثِ تَاًسهٖگٖ ذبًَاز هبلك٘تيجبضتٖ ضَز  ثِاقلايبتٖ هٖ
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ِ  ٍ حسبثطسٖ کوتط ضٗسك اضظٗبثٖ ثِ هٌدط ثٌبثطاٗي ٍ کوك کٌس هبلك ٍ هسٗط ث٘ي  کابّص  زض ًت٘دا
بلت شکط ضسُ، فطؾِ٘ اٍل تحم٘ك اسب  هك  ثط(1909 ،0سَثطاهبً٘بم ٍ لَ٘) ضَز حسبثطسٖ العحوِ حك
 ضَز  ضطح ظٗط ث٘بى هٖثِ

 زاضٕ ٍخَز زاضز ، ضاثكِ هًٌٖحسبثطسٖالعحوِ  ث٘ي هبلك٘ت ذبًَازگٖ ٍ حك :فزضیٍ ايل
 ـ زّس  هكبلًبت هٖ ضخ حسبثط  تغ٘٘ط اظ ثًس کِ است إپسٗسُ خسٗس، حسبثط  اًتربة ِ  هطثاَ  ثا
 حسبثطساٖ،  هرتلاف  سسبتهؤ ه٘بى اظ غبحجكبض چطا کِ ّستٌس سئَال اٗي پبسد زًجبلثِ حسبثط ، اًتربة
 کٌتاطل  آٗاب  ( 1995 آثسٗي،) است ًوَزُ اًتربة ذَز، حسبثط  يٌَاىثِ ضا حسبثطسٖ ذبظ سسِهؤ ٗك

 گاصاضز هٖ تأث٘ط ث٘طًٍٖ حسبثطسبى اًتربة احتوبل ٍٗژُثِ ٍ خوًٖ حبکو٘ت ّبٕسبظٍکبض ثط ذبًَازگٖ
  ًِ بٗ

 ذابًَازُ  ه٘بى سبظهبًٖ هطكلات کبّص بٗ افعاٗص زض هْوٖ ًمص است هوكي ذبًَازگٖ کٌتطل
 ذبًَازگٖ کٌتطل ثب ّبٕضطکت ايتمبز زاضًس پژٍّطگطاى  کٌس اٗفب سْبهساضاى زٗگط ٍ اهَض کٌٌسُکٌتطل
ِ  آًداب  اظ ضاطکت  کٌٌاسُ کٌتطل ذبًَازُ كسَ،ٗاظ   ّستٌس پصٗطتطآس٘ت سبظهبًٖ هطكلات ثطاثط زض  ثاط  کا

ٖ  ت٘ن بٗ هسٗطُّ٘أت ضأ  زض ضا ذبًَازُ ايؿبٕ ٍ زاضز کٌتطل کبهلاً ضطکت ٖ  لاطاض  هاسٗطٗت  اظ زّاس ها
ٖ  ضفبف٘ت کبّص ٍ ضرػٖ هٌبفى اظ هٌسٕثْطُ ثطإ ث٘طتطٕ ّبٕفطغت  ثاب   اسات  ثطذاَضزاض  خوًا
ٖ  ًهابضت  کِ ثبضٌس ًساضتِ توبٗلٖ ضبٗس ذبًَازگٖ کٌتطل ثب ّبٕضطکت ضطاٗكٖ، چٌ٘ي ثِ تَخِ  ثاط  ث٘طًٍا
 حسبثطسابى  ذَٗص ضرػٖ هٌبفى حفم ضاستبٕ زض کِ زاضز ث٘طتطٕ احتوبل ًت٘دِ زض ٍ کٌٌس ايوبل ضطکت
 (   1909ً٘سكبًي، کبضخبل٘ي ٍ ً٘سكبًي، ) گ٘طًس کبضِث ضا پبٗ٘ي کبضٕ ک٘ف٘ت زاضإ
 ثلٌسهاست  زض ذَٗص ثمب، آثطٍ ٍ ايتجبض زضثبضُ ث٘طتطٕ ًسجتبً ًگطاًٖ ذبًَازگٖ ّبٕضطکت زٗگط، سَٕ اظ
 کٌٌسهٖ ثبک٘ف٘ت هبلٖ اقلايبت اضائِ ثِ السام گصاضاىسطهبِٗ ايتوبز حفم ضاستبٕ زض ًت٘دِ زض ٍ زاضًس
 الگاَل   ضَز ثبلا کبضٕ ک٘ف٘ت زاضإ حسبثطسبى اًتربة ثِ هٌدط ضبٗس اهط اٗي ( 1900 ّوكبضاى، ٍ زٕ)
ٖ  کٌتاطل  ثب ّبٕضطکت کِ اًسگفتِ ّوچٌ٘ي( 1996) ّوكبضاى ٍ ٕ ضاطکت  ضابٗس  ذابًَازگ ٖ  ّاب  حسبثطسا

 ًساضًس إاًگ٘عُ ّبضطکت اٗي کِ اًسضس٘سُ ًت٘دِ اٗي ثِ گصاضاىسطهبِٗظٗطا  گ٘طًس، کبضِث ضا تطکَچك
ٌس کِ  ضَز  ضطح ظٗط ث٘بى هٖثٌبثطاٗي فطؾِ٘ زٍم تحم٘ك ثِ  زٌّس ًطبى ذَز اظ سَزخَٗبًِ ضفتبضّبٕ ثرَاّ

 زاضٕ ٍخَز زاضز تط ضاثكِ هًًٌَٖازگٖ ٍ اًتربة حسبثط  ثب ک٘ف٘تث٘ي هبلك٘ت ذب :ديم فزضیٍ
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 ضىاسی پژيَص ريش
اظ ًَو تحم٘مبت تدطثٖ است کِ ثب تَخِ ثِ يسم اهكبى کٌتطل کلِ٘ هتغ٘طّبٕ  ،ضٍش اٗي تحم٘ك

تَاًس اظ ًَو تحم٘مبت تدطثٖ هحؽ ثبضس  ثب تَخِ ثِ تدعِٗ ٍ تحل٘ل اقلايبت گصضتِ  ًبهطثَـ ًوٖ
تَاًس  ً٘ع اظ ًَو پس ضٍٗسازٕ ٍ اظ ًهط ًَو ّسف، کبضثطزٕ است، ظٗطا ًتبٗح حبغل اظ اٗي تحم٘ك هٖ

 تفبزُ کلِ٘ شٌٗفًبى لطاض گ٘طز هَضز اس
 ّبٕ پصٗطفتِ ضسُ زض ثَض  اٍضاق ثْبزاض تْطاى هتطكل اظ کلِ٘ ضطکت خبهًِ آهبضٕ اٗي پژٍّص غطفبً

 ّبٖٗ اًتربة است  ًوًَِ آهبضٕ ثب ضٍش حصف س٘ستوبت٘ك اظ ث٘ي ضطکت 0283تب  0289ّبٕ قٖ سبل
 ذَاٌّس ضس کِ زاضإ ضطاٗف ظٗط ثبضٌس 

 ّب ثِ لحبل افعاٗص لبثل٘ت همبٗسِ، هٌتْٖ ثِ پبٗبى اسفٌس هبُ ثبضس هبلٖ ضطکتپبٗبى زٍضُ  -0

 گصاضٕ ًجبضس  سطهبِٗ ّب ٍ هؤسسبت هبلٖ ٍ خعء ثبًك ،زل٘ل هبّ٘ت ذبظ فًبل٘تثِ -1
 قٖ زٍضُ ظهبًٖ هصکَض تغ٘٘ط سبل هبلٖ ًساضتِ ثبضس  -2

 ّبٕ هبلٖ، زض زستط  ثبضس  َضتّبٕ ّوطاُ غ اقلايبت هبلٖ هَضز ً٘بظ، اظ خولِ ٗبززاضت -3
طکت ضطاٗف فَق ضا زاضا ثَزُ ٍ ض 89تًساز  پ٘طگفتِ ّبٕ ثط اٗي اسب ، پس اظ ايوبل هحسٍزٗت

 2تب  0شکط است، زل٘ل اغلٖ استفبزُ اظ ضطاٗف يٌَاى ًوًَِ تحم٘ك حبؾط اًتربة ضسًس  لاظم ثِثِ
قَض هثبل بضٕ پژٍّص حبؾط است  ثِّبٕ آه سلثطإ اًتربة ًوًَِ، ٍخَز هتغ٘طّبٕ کٌتطلٖ زض ه

ّب  اضٕ ثب سبٗط ضطکتگص ّبٕ سطهبِٗ ّب ٍ ضطکت زض ثبًك )هتغ٘ط کٌتطلٖ( هبّ٘ت هتغ٘ط سَزآٍضٕ
 هتفبٍت است 

ضَز  هجبًٖ  إ استفبزُ هٖ ّب ٍ اقلايبت، اظ ضٍش کتبثربًِآٍضٕ زازُ، ثطإ خوىزض اٗي پژٍّص 
ّبٕ هَضز ً٘بظ اظ قطٗك هطاخًِ ثِ  ٍ لات٘ي ٍ زازُ ًهطٕ پژٍّص اظ کتت ٍ هدلات ترػػٖ فبضسٖ

ّبٕ تَؾ٘حٖ زضج ضسُ زض سبٗت سبظهبى ثَض  اٍضاق ثْبزاض تْطاى  ّبٕ هبلٖ ٍ ٗبززاضت غَضت
آٍضز ًَٗي ٍ افعاضّبٕ ضُهٖ( ٍ ّوچٌ٘ي ثب استفبزُ اظ ًطم)هسٗطٗت پژٍّص ٍ تَسًِ هكبلًبت اسلا

افعاض اََٗٗظ ّب ثب استفبزُ اظ ًطمحل٘ل زازُ ٍ آظهَى فطؾِ٘دعِٗ ٍ تپطزاظ گطزآٍضٕ ضسُ است  تتسث٘ط
 غَضت گطفتِ است  7ًسرِ 

 

 پژيَصتعزیف عملیاتی متغیزَاي َا ي مدل آسمًن فزضیٍ
ضاثكِ ٍخاَز زاضز  ثاطإ    ،العحوِ حسبثطسٖکٌس9 ث٘ي هبلك٘ت ذبًَازگٖ ٍ حك فطؾِ٘ اٍل ث٘بى هٖ

 گطزز  آظهَى اٗي فطؾِ٘ اظ هسل ظٗط استفبزُ هٖ
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 (0هسل )
Audit feeit =α0 +α1 FamilyOwnit + α2 Insownit + α3 Govownit +α4 BoardIndi,t +α5 

Auditcomplexi,t + α6 NonAuditFeei,t + α7 Sizei,t + α8 Levi,t +  α9 ROA i,t + ε i,t                                                   

 

 متغیز يابستٍ 
العحوِ حسبثطسٖ  العحوِ حسبثطسٖ است کِ اظ لگبضٗتن قجًٖ٘ حك هتغ٘ط ٍاثستِ زض اٗي هسل حك

ّبٕ ّوطاُ ّبٕ ًوًَِ اظ ٗبززاضت ّبٕ يول٘بتٖ ضطکت آٗس  اٗي هتغ٘ط زض ثرص ّعٌِٗ زست هِٖث
 استرطاج ضسُ است ّبٕ هبلٖ  غَضت
 

 متغیز مستقل
 غَضت ت ذبًَازگٖ تًبضٗفٖ اظ سَٕ پژٍّطگطاىهتغ٘ط هستمل هبلك٘ت ذبًَازگٖ است  ثطإ هبلك٘

( ه٘عاى تولك ّدسُ زضغس اظ سْبم يبزٕ تَسف ذبًَازُ ضا ضطـ 1992گطفتِ است  اًسضسَى ٍ ضٗت )
 تمس است ضطکت ذبًَازگٖ، ضطکتٖهً ( ً٘ع1995) اًس  ٍاًگ ّبٕ ذبًَازگٖ يٌَاى ًوَزُ تًطٗف ضطکت

قَض فًبلٖ، زض ؿبٕ ذبًَازُ ثبضس ٍ اٗي افطاز ثِکِ ه٘عاى ظٗبزٕ اظ سْبم آًبى زض زست اي است
 گطاى ٍ اًتطبضزٌّسگبىهطکع تحل٘ل 1909هسٗطُ ضطکت، هطبضکت زاضتِ ثبضٌس  زض سبل هسٗطٗت ٍ ّ٘أت

ٖ اضاِٗ ّبٕ ذبًَازگ إ تًطٗف ضطکتّبٕ ثَض  آلوبى ضبذع ذبًَازگٖ زکس پلا  ضا ثطزازُ
 ضَز کِ ٗكٖ اظ زٍ ضطـ ظٗط ضا زاضا ثبضس9يٌَاى ذبًَازگٖ هًطفٖ هًٖوَز کِ قجك آى ضطکتٖ ثِ

 زضغس اظ سْبم يبزٕ ضا زض اذت٘بض زاضتِ ثبضس  14حسالل  ،سسذبًَازُ هؤ -الف
 ٍ ٗب
 زضغس اظ سْبم يبزٕ ضا زض اذت٘بض 4هسٗطُ يؿَٗت زاضتِ ٍ حسالل ٗكٖ اظ ايؿبٕ ذبًَازُ زض ّ٘أت -ة

 زاضتِ ثبضس 
يٌَاى  19ساضز حسبثساضٕ ضوبضُ استبً 7زض ثٌس  ،ّبٕ حسبثساضٕکو٘تِ تسٍٗي استبًساضز ،زض اٗطاى

پصٗط ضا زاضتِ ثبضس، زضغس اظ لسضت ضإٔ زض ٍاحس سطهبِٗ 19کِ سْبهساضاى حسالل کٌس، زض غَضتٖهٖ
کلِ٘  لبًَى تدبضت، 096هِ زاضًس  ّوچٌ٘ي قجك هبزُ زض اٗي غَضت ثط ضطکت ًفَش لبثل هلاح

اٗي  تًساز ثبٗسثبضٌس کِ إ اظ غبحجبى سْبم هٖ هسٗطُّبٕ سْبهٖ يبم هلعم ثِ تطك٘ل ّ٘أتضطکت
زضغس سْبم  19هبلك  تَاى استٌجبـ ًوَز، چٌبًچِ سْبهساضًٕفط ثبضس، لصا هٌكمبً هٖ 4حسالل ت ّ٘أ

 تَاًس ثط يول٘بت ضطکت هسٗطُ هكطح ٍ اظ اٗي قطٗك هٖايؿبٕ ّ٘أت يٌَاى ٗكٖ اظضطکت ثبضس ثِ
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اسب  تحم٘ك ذبى، ثبزضٍلٖ هتبک٘ي، س٘سزٗكَٕ ثط ،زض تحم٘ك حبؾط ،س  ثط اٗي اسب ايوبل ًفَش ًوبٗ
 گطزز گ٘طٕ هبلك٘ت ذبًَازگٖ استفبزُ هٖ ( هً٘بض ظٗط ثطإ اًساظ1904ُ)

Familyownزضغس سْبم زاضإ حك  19ِ حسالل ّبٖٗ ک : )زضغس هبلك٘ت ذبًَازگٖ( ضطکت
ًگْساضٕ ضَز  چٌبًچِ ضطکت اٗي ضطـ ضا  ،هستم٘ن تَسف ٗك ذبًَازُّب هستم٘ن ٗب غ٘طٕ آىضأ

 ضَز  غَضت غفط زازُ هٖ زض غ٘ط اٗي ،زاضتِ ثبضس ثِ آى هتغ٘ط هدبظٕ ٗك
 

 متغیزَاي كىتزلی
ً٘سكبًي، کبضخبل٘ي، ً٘سكبًي (؛ 1902ّبٕ َّ ٍ کبًگ )، ثطاسب  پژٍّصزض پژٍّص حبؾط

 ( ٍ چٖ ٍ َّاًگ1909) (؛ لَ٘ ٍ سَثطاهبً٘بى1900) 0(؛ ضحوبى ذبى، حس٘ي، س٘سزٗگ1909َٕ)
 ّبٕ کٌتطلٖ زض ًهط گطفتِ ضسُ است  يٌَاى هتغ٘طّبٕ ظٗط ثِ( هتغ٘ط1994)

INS OWNهبلك٘ت ًْبزٕ( اظ هدوَو سْبم زض اذت٘بض سْبهساضاى ًْبزٕ تمس٘ن ثط کل سْبم( : 
 آٗس   زست هُِٖ ضطکت ثضس هٌطط

GOV OWN هبلك٘ت زٍلتٖ( اظ هدوَو سْبم زض اذت٘بض سْبهساضاى زٍلتٖ تمس٘ن ثط کل( :
شکط است ثطإ ضفى اٗي اثْبم کِ هوكي است آٗس  لاظم ثِ زست هُِٖ ضطکت ثضس سْبم هٌتطط

)اظ فطٍؼ ضگطسَ٘ى(  هبلك٘ت ًْبزٕ ثب هبلك٘ت زٍلتٖ ّوپَضبًٖ زاضتِ ثبضٌس، آظهَى ّوركٖ
هبلك٘ت زٍلتٖ غَضت گطفت کِ ًتبٗح ًطبى زاز ذَز ّوجستگٖ ضسٗس ث٘ي زٍ هتغ٘ط هبلك٘ت ًْبزٕ ٍ 

 تَاى ثِ ًتبٗح هسل ضگطسَ٘ى ايتوبز کطز ٍخَز ًساضز، لصا هٖ
BORD INDهسٗطُ : )ايؿبٕ غ٘طهَنف( اظ ًسجت ايؿبٕ غ٘طهَنف ثِ کل ايؿبٕ ّ٘أت 

 آٗس  زست هِٖث
NON AUDIT FEE: العحوِ پطزاذتٖغ٘طحسبثطسٖ( اظ لگبضٗتن قجًٖ٘ حكالعحوِ ذسهبت )حك 
 آٗس   ّبٕ غ٘ط حسبثطسٖ ثسست هٖ ثِ حسبثطسبى ثبثت فًبل٘ت

AUDIT COMPLEXِپ٘چ٘سگٖ حسبثطسٖ( اٗي هتغ٘ط ثطإ پ٘چ٘سگٖ فطاٌٗس حسبثطسٖ هحبسج( : 
زض اضتجبـ ثب ضٗسك حسبثطسٖ ّستٌس ٍ  ّبٕ زضٗبفتٌٖ ٍ هَخَزٕ هَاضز ٍ کبلاضَز  حسبةهٖ

اضظٗبثٖ ضٗسك حسبثطسٖ ً٘بظهٌس اضظٗبثٖ اٗي اللام است  ثطضسٖ اٗي اللام، ضٗسك حسبثط  ثطإ 
ّستٌس ٍ ً٘بظ ث٘طتط ثِ ثطضسٖ زاضًس  يلاٍُ ثط اٗي، اضظٗبثٖ اٗي  کِ پ٘چ٘سُ ضا ًوبٗبى هٖ کٌس هَاضزٕ

 ثٌٖ٘ ضٍٗسازّبٕ آتٖ است  زض غَضت پ٘چ٘سگٖ٘بظهٌس پ٘صثس٘بض پ٘چ٘سُ است کِ ًإ  اللام ً٘ع ٍن٘فِ

                                                           
1
 Rahman Khan, Hossain and Siddiqui 
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 (  اٗي هتغ٘ط0283هلك٘بى ٍ ً٘كطٍاى فطز، ) ٗبثسالعحوِ آى افعاٗص هٖث٘طتط، حدن کبض حسبثطسٖ ٍ حك
 آٗس     زست هِّٖبٕ پبٗبى زٍضُ ثثط کل زاضاٖٗ ّبٕ زضٗبفتٌٖ ٍ هَخَزٕ هَاز ٍ کبلااظ هدوَو حسبة

SIZE ُثطإتبثى ه٘عاى ظهبى غطف ضسُ  ،العحوِ حسبثطسٖضطکت( اظ آًدبٖٗ کِ حك: )اًساظ 
ٕ، حسبثطسبى ثِّبٕ ثعضگ ثب ٍخ اًدبم حسبثطسٖ است، زض ضطکت ٍ  زل٘ل حدن هًبهلاتَز کٌتطل زاذلٖ لَ

، ظهبى ث٘طتطٕ غطف ٘سگٖ يول٘بت حسبثطسٖ هَضز ً٘بظ ذَزّب ٍ پ٘چ ّبٕ ظٗبز اٗي ضطکتاٖٗزاض
زل٘ل ّبٕ کَچك ثِ کٌٌس  اهب ضطکتالعحوِ ثبلاتطٕ قلت هٖحسبثطسٖ کطزُ ٍ زض ًت٘دِ حكيول٘بت 

تهبض هٖ سبزگٖ کبضضبى، زستوعز حسبثطسٖ کوتطٕ پطزاذت هٖ ي اً بثطاٗ  العحوِ حسبثطسٖ ضٍز کِ حك کٌٌس  ثٌ
 ّبٕ قجًٖ٘ کل زاضاٖٗ (  اٗي هتغ٘ط اظ لگبضٗتن0283هلك٘بى ٍ ً٘كطٍاى فطز، ) ثب اًساظُ ضطکت زض اضتجبـ ثبضس

 آٗس   زست هِٖپبٗبى زٍضُ ضطکت ث
LEVِاحتوبل ٍضضكستگٖ ثبلاٖٗ زاضًس کِ ٍن٘ف ،ّبٕ ثب اّطم هبلٖ ثبلا : )اّطم ضطکت( ضطکت 

 ضٍز ّبٕ حمَلٖ ثبلمَُ ٍ اظ اٗي لج٘ل است، پس اًتهبض هٖ ّعٌِٗ اقلايبت افطبٕ  حسبثط  زض اٗي هَضز
العحوِ حسبثطسٖ زاضتِ ثبضس  اٗي هتغ٘ط اظ تمس٘ن کل  کِ اّطم هبلٖ ث٘طتط، ضاثكِ هثجتٖ ثب حك

 آٗس   زست هِّٖبٕ ضطکت ث ّب ثِ کل زاضاٖٗ ثسّٖ
ROA:  ُضٗسك حسبثطسٖ هكطح يٌَاى هً٘بضٕ ثطإّب( سَزآٍضٕ ضطکت اغلت ثِ زاضاٖٗ)ثبظز 

ثبظتبة پ٘سا ٖ اظ ضطکت ّبٗ هَضز تساٍم فًبل٘ت ثرص ًهط حسبثط  زضضَز، ظٗطا اٗي اهط زض انْبضهٖ
)ضبذػٖ ثطإ سَزآٍضٕ( ٍ  ضٍز ث٘ي ًطخ ثبظزُ زاضاٖٗ   لصا اًتهبض هٖاًسکِ ثب ظٗبى هَاخِ ثَزُ کٌس هٖ
(  اٗي هتغ٘ط اظ تمس٘ن 0283هلك٘بى ٍ ً٘كطٍاى فطز، ) العحوِ حسبثطسٖ ضاثكِ ٍخَز زاضتِ ثبضس حك

 آٗس   زست هِٖبٕ ضطکت ثّ سَز ذبلع ثِ کل زاضاٖٗ
ٖ کٌس9 ث٘ي هبلك٘ت ذبًَازگٖ ٍ اًتربة حسبثط  ثب ک٘ف٘ت فطؾِ٘ زٍم ث٘بى هٖ زاضٕ  تط ضاثكِ هًٌا
 گطزز اٗي فطؾِ٘ اظ هسل ظٗط استفبزُ هٍٖخَز زاضز  ثطإ آظهَى 

 
 (1هسل )

Auditor Choiceit =α0 +α1 FamilyOwnit + α2 Insownit + α3 Govownit +α4 Auditcomplexi,t 
+ α5 Sizei,t + α6 Levi,t +  α7 ROA i,t + ε i,t                                                     

 
 اسب  تحم٘ك ذبى، ثبزضٍلٖ هتبک٘ي، س٘سزٗكَٕ٘ط ٍاثستِ اًتربة حسبثط  است  ثطزض اٗي هسل هتغ

ضَز  اٗي هتغ٘ط  تط استفبزُ هٖ ک٘ف٘تيٌَاى هً٘بض حسبثط  ثب هترػع غًٌت ثِ( اظ حسبثط  1904)
 غَضت ثطاثط ثب غفط است زاهٖ است ٍ اگط حسبثط ، هترػع غًٌت ثبضس ثطاثط ٗك ٍ زض غ٘ط اٗي
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 غًٌت ثْاطُ  گ٘طٕ ترػع حسبثط  زضيٌَاى ضبذػٖ ثطإ اًساظُزض اٗي تحم٘ك، اظ سْن ثبظاض ثِ
لٍَٗت غًٌت ضگطفتِ هٖ  چِ سْن ثبظاض حسابثط   طّ  زّسحسبثطسبى ًطبى هٖا ًسجت ثِ سبٗط ضَز، ظٗطا ا

ٕ است  زاضتي ساْن   ثبلاتط ث٘طتط ثبضس، ترػع غًٌت ٍ تدطثِ حسبثط  ًسجت ثِ سبٗط ضلجب  ثابلا
ضا اظسبٗط ضلجاب   آه٘عٕ ذَزقَض هَفم٘تثِ اٗي ًكتِ اضبضُ زاضز کِ حسبثط  ثِ (سْن غبلت ثبظاض) ثبظاض

إ کِ سْن ثعضگتطٕ اظ ثابظاض ضا زض   هؤسسِ ،يجبضت زٗگط  ثٌِسکاظ لحبل ک٘ف٘ت حسبثطسٖ هتوبٗع هٖ
 )آلبٖٗ ٍ ًابنوٖ اضزکابًٖ،   ثبضسآى غًٌت ذبظ ثطذَضزاض هٖ زض ثبلاتطٕاذت٘بض زاضز، اظ زاًص ترػػٖ 

 ظهبًٖ هترػع است کِ ثعضگتطٗي سْن ثبظاض ،حسبثط  کٌٌس ( ث٘بى ه1992ٖ) 0(  هَْ٘ ٍ ٍٗلكٌ٘ع0280
ٖ  09ّب حسالل سْن ثبظاض آى ضا زاضتِ ثبضس ٍ ٗب  زضغس ثبلاتط اظ سْن ثعضگتطٗي حسبثط  زٍم ثبضس   ً٘لا

ّاب  کِ سْن ثابظاض آى  ضَزهترػع هحسَة هٖ سسبت حسبثطسٖکٌٌس هؤ ( ث٘بى ه1990ٖ) 1ٍ ضاٗلٖ
 9ضَزغَضت ظٗط هحبسجِ هِٖسْن ثبظاض حسبثطسبى ً٘ع ث  زضغس کل ثبظاض ٗب ث٘طتط ثبضس 13 هًبزل

 تمسا٘ن  ّبٕ توبم غبحجكبضاى ٗك هؤسسِ حسبثطسٖ ذبظ زض ٗك غًٌت ذبظزاضاٖٗهدوَو 
ٌَاى هترػع غًٌت يثِ زض اٗي تحم٘ك هؤسسبتٖ  ّبٕ غبحجكبضاى زض اٗي غًٌتثط هدوَو زاضاٖٗ
ّبٕ هَخاَز زض  ضطکت ( ×1/0)ظ ]ث٘ص ا (هًبزلِ فَق ًٌٖٗ)ضًَس کِ سْن ثبظاضضبى زض ًهط گطفتِ هٖ
 ( 0280)آلبٖٗ ٍ ًبنوٖ اضزکبًٖ،  سثبض ](0ٗك غًٌت/

ل است، اظ تَؾا٘ح هداسز  کِ هتغ٘ط هستمل ٍ هتغ٘طثب تَخِ ثِ اٗي  ّبٕ کٌتطلٖ هسل زٍم هطبثِ هسل اٍ
سٖ حسبثطالعحوِ ذسهبت غ٘ط، زٍ هتغ٘ط کٌتطلٖ حكآى اختٌبة ضسُ است  زض هسل زٍم پژٍّص حبؾط

ٖ ًهطٕ زض هَضز اٗيهَنف حصف ضسًس  زل٘ل اٗي ثَز کِ هجبًٖ ٍ ايؿبٕ غ٘ط  تَاًٌاس کِ اٗي زٍ هتغ٘ط ها
 )اًتربة حسبثط ( زاضتِ ثبضس، هطبّسُ ًطس  طات هتغ٘ط ٍاثستِ٘سْوٖ زض تغ٘

 

 آمار تًصیفی
زّس کِ ث٘بًگط  ّبٕ تحم٘ك ضا ًطبى هٖ آهبض تَغ٘فٖ هطثَـ ثِ هتغ٘طّبٕ هسل ،(0)ضوبضُ  ًگبضُ

يوستبً ضبهل اقلايبت هطثَـ  هتغ٘طّبثبضس  اٗي  غَضت هدعا هٖهتغ٘طّبٕ تَغ٘فٖ ثطإ ّط هتغ٘ط ثِ
ّبٕ پطاکٌسگٖ  ّبٕ هطکعٕ، ًه٘ط ه٘بًگ٘ي ٍ ه٘بًِ ٍ ّوچٌ٘ي اقلايبت هطثَـ ثِ ضبذع ثِ ضبذع

 ًه٘ط اًحطاف هً٘بض، چَلگٖ ٍ کط٘سگٖ است 
 

                                                           
1
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2
 Neal and Riley 
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 آهبض تَغ٘فٖ هتغ٘طّبٕ تحم٘ك: 1ضمارٌ  وگارٌ

 میاوٍ میاوگیه متغیز/آمارٌ
 اوحزاف

 معیار
 حداقل حداكثز كطیدگی چًلگی

 014/2 06/8 71/2 32/9 80/9 36/5 42/5 العحوِ حسبثطسٖحك

 9 0 71/7 53/1 03/9 9 943/9 هبلك٘ت ذبًَازگٖ

 990/9 850/9 301/3 -01/0 06/9 64/9 61/9 هبلك٘ت ًْبزٕ

 999/9 610/9 71/05 50/2 0/9 9 925/9 هبلك٘ت زٍلتٖ

 9 0 95/2 -20/9 07/9 5/9 47/9 هَنفايؿبٕ غ٘ط

 010/9 480/9 13/1 -96/9 08/9 33/9 33/9 پ٘چ٘سگٖ حسبثطسٖ

 990/9 580/9 95/0 14/9 38/9 9 32/9 حسبثطسٖذسهبت غ٘ط

 930/8 894/06 28/2 32/9 4/0 70/02 83/02 اًساظُ ضطکت

 956/9 710/9 42/7 90/0 116/9 514/9 51/9 اّطم هبلٖ

 996/9 822/9 13/6 6/0 38/9 68/9 8/9 سَزآٍضٕ

 9 0 08/0 32/9 37/9 9 28/9 اًتربة حسبثط  ثب ک٘ف٘ت
 

 آسمًن فزضیٍ ايل تحقیق وتایج
ل تحم٘ك، هسل  هٌهَض آظهَى فطؾِ٘ثِ  گطزز  لجل اظ ثطاظش هسل، فطٍؼ اغلٖ تحم٘ك ثطآٍضز هٖ  اٍ

ًبّوسبًٖ ٍاضٗبًس اظ هٌهَض ثطآٍضز ضسٖ لطاض گطفت  زض اٗي پژٍّص ثِکلاس٘ك ضگطسَ٘ى هَضز ثط
آظهَى ٍاٗت ٍ ثطإ ثطضسٖ ًطهبل ثَزى هتغ٘ط ٍاثستِ ٍ ًطهبل ثَزى تَظٗى ذكبّب اظ آهبضُ خبضکَثطا 

 استفبزُ ضسُ است 
 

 ًتبٗح فطٍؼ کلاس٘ك: 2ضمارٌ  وگارٌ

  وام آسمًن

 ًطهبل ثَزى تَظٗى ذكبّب
 690 0 آهبضُ خبضکَثطا
 985 9 سكح هًٌبزاضٕ
 ًطهبل استتَظٗى  ًت٘دِ

 ٍاضٗبًس ًبّوسبًٖ
 250 0 آهبضُ ٍاٗت
 052 9 سكح هًٌبزاضٕ
 يسم ٍخَز ًبّوسبًٖ ًت٘دِ

 ًطهبل ثَزى هتغ٘ط ٍاثستِ
 005 0 آهبضُ خبضکَثطا
 0852 9 سكح هًٌبزاضٕ
 تَظٗى ًطهبل است ًت٘دِ
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ِ   94 9اظ آًدبٖٗ کِ سكح هًٌبزاضٕ آهبضُ خبضکَثطا ث٘طتط اظ  پ٘طگفتِ، ًگبضُثب تَخِ ثِ   اسات فطؾا٘
ِ هٖزضغس  84ط تأٗ٘س ضسُ، لصا ثب اقوٌ٘بى غف  تَاى گفت تَظٗى ذكبّب زض هسل ضگطسًَٖ٘ ٍ هتغ٘ط ٍاثسات

 زٌّسُ اٗي است کِ آهابضُ اف ي ًتبٗح حبغل اظ آظهَى ٍاٗت ًطبىاظ تَظٗى ًطهبل ثطذَضزاض است  ّوچٌ٘
هًٌبزاض ً٘ستٌس، زض ًت٘دِ فطؾِ٘ غفط هجٌاٖ ثاط ياسم     94 9گطسًَٖ٘ پژٍّص زض سكح ذكبٕ هسل ض

ضَز ٍ ثِ ّو٘ي زل٘ال  ٗ٘س هٖتأ 94 9ّبٕ هسل زض سكح ذكبٕ زازٍُخَز ًبّوسبًٖ ٍاضٗبًس زض ث٘ي 
 تَاى اظ هسل ضگطسًَٖ٘ حسالل هطثًبت هًوَلٖ استفبزُ ًوَز هٖ

 آظهَى اف ل٘وط استفبزُ ّبٕ تلف٘مٖ اظ ّبٕ تبثلَٖٗ ٍ زازُ زازُّبٕ  هٌهَض اًتربة ث٘ي ضٍشسپس ثِ
ّبٕ تلف٘مٖ ٍ  زازُ زضغس ثبضس اظ 4زاضٕ هحبسجِ ضسُ ث٘طتط اظ سكح ذكبٕ  ضَز  اگط سكح هًٌٖ هٖ

 ضطح ظٗط است9ٖٗ استفبزُ ذَاّس ضس کِ ًتبٗح ثِّبٕ تبثلَ غَضت اظ زازُزض غ٘ط اٗي
 

 ل٘وط)چبٍ( هسل تحم٘كآظهَى اف  :3ضمارٌ  وگارٌ

 وتیجٍ آسمًن داريسطح معىی مقدار آمارٌ مدل اصلی

 ّبٕ پبًلٖزازُ 999/9 30/36 اف ل٘وط 0هسل 

 
ي  زضغس 4زست آهسُ اظ آظهَى اف ل٘وط زض هسل پژٍّص کَچكتط اظ ِزاضٕ ثکِ سكح هًٌٖثب تَخِ ثِ اٗ

 استفبزُ ذَاّس ضس   ّبٕ پبًلٖ هٌهَض ثطآٍضز اٗي هسل اظ هسل زازُاست، ثِ
 

 آظهَى ّبسوي هسل تحم٘ك :4ضمارٌ  وگارٌ

 وتیجٍ آسمًن داريسطح معىی مقدار آمارٌ مدل

 (FE) اثطات ثبثت Cross-section Random 80/18 993/9 0هسل 

 
 زضغس است، الگَٕ 4زست آهسُ اظ آظهَى ّبسوي کَچكتط اظ ِزاضٕ ثکِ سكح هًٌٖثب تَخِ ثِ اٗي

 .ثبضسهٌبست ثطإ ثطآٍضز اٗي هسل، الگَٕ هجتٌٖ ثط اثطات ثبثت هٖ
ل ضا ًطبى ه4ٖضوبضُ ) ًگبضُ  زّس  ( ًتبٗح ثطاظش هسل اٍل تحم٘ك ثطإ تدعِٗ ٍ تحل٘ل فطؾِ٘ اٍ
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 ًتبٗح آظهَى فطؾِ٘ اٍل :5ضمارٌ  وگارٌ
Audit feeit =α0 +α1 FamilyOwnit + α2 Insownit + α3 Govownit +α4 BoardIndi,t +α5 

Auditcomplexi,t + α6 NonAuditFeei,t + α7 Sizei,t + α8 Levi,t +  α9 ROA i,t + ε i,t 

 متغیز
ضزیب 

 بزآيرد ضدٌ
 t آمارٌ خطاي استاودارد

 سطح

 داريمعىی

 999/9 -36/10 9931/9 -9891/9 أيطؼ اظ هجس

 130/9 -96/0 9640/9 -970/9 هبلك٘ت ذبًَازگٖ

 71/9 -14/9 9968/9 -991/9 ًْبزٕهبلك٘ت 

 28/9 -85/9 921/9 -920/9 هبلك٘ت زٍلتٖ

 994/9 66/3 9950/9 9180/9 هَنفايؿبٕ غ٘ط

 990/9 027/3 9090/9 9307/9 پ٘چ٘سگٖ حسبثطسٖ

 038/9 37/0 9930/9 9950/9 حسبثطسٖالعحوِ ذسهبت غ٘طحك

 999/9 72/10 9913/9 9413/9 اًساظُ ضطکت

 999/9 918/4 9060/9 975/9 اّطم هبلٖ

 999/9 80/01 9913/9 920/9 ّبثبظزُ زاضاٖٗ

 62/9ؾطٗت تً٘٘ي تًسٗل ضسُ  63/9                          ؾطٗت تً٘٘ي                  

 F             999/9 احتوبل آهبضُ F                   07/85آهبضُ 00/1آهبضُ زٍضث٘ي ٍاتسَى        

 
اف( زاضٕ )احتوبل آهبضُ کِ سكح هًٌٖزّس  ًطبى هٖ( 4زض ًگبضُ ضوبضُ ) ًتبٗح ثطاظش هسل

 تَاى زّس زض ًت٘دِ هٖ کِ، آهبضُ اف ايتجبض کلٖ هسل ضا ًطبى هٖ ٖزضغس است ٍ اظ آًدبٗ 4کَچكتط اظ 
زاض ثَزُ ٍ اظ ايتجبض ثبلاٖٗ ثطذَضزاض است  ؾطٗت تً٘٘ي زضغس هًٌٖ 84گفت اٗي هسل ثب احتوبل 

زضغس تغ٘٘طات هتغ٘ط ٍاثستِ، تَسف  62زّس کِ  است  اٗي يسز ًطبى هٖ 62/9ضسُ اٗي هسل تًسٗل 
ٍاتسَى اٗي هسل  -کِ آهبضُ زٍضث٘يٖهصکَض لبثل تج٘٘ي است ٍ اظ آًدبٗ هستمل ٍ کٌتطلٖ هتغ٘طّبٕ
 تَاى گفت کِ زض اٗي هسل ذَزّوجستگٖ هطتجِ اٍل ٍخَز ًساضز   (، ه00/1ٖ) است 4/1ٍ  4/0ث٘ي 

ل تحم٘ك ث٘بى هٖ ٖ   زاضز کِ ث٘ي هبلك٘ت ذبًَازگٖ ٍ حك فطؾِ٘ اٍ  زاضٕ العحوِ حسبثطساٖ ضاثكاِ هًٌا
ٖ  4)ضاوبضُ   ًگبضُزست آهسُ اظ ثطآٍضز هسل تحم٘ك کِ زض ٍِخَز زاضز  ثب تَخِ ثِ ًتبج ث  ضاَز،  ( هطابّسُ ها

ِ ضاثكِ ث٘ي هبلك٘ت ذابًَازگٖ ٍ حاك   زٌّسُکِ ًطبىمل زضغس هبلك٘ت ذبًَازگٖ ؾطٗت هتغ٘ط هست  العحوا
ي هت( ثَزُ ٍ سكح هًٌٖ-970/9اثط ثب )ثبضس ثط حسبثطسٖ هٖ طتط اظ  زاضٕ اٗ  زٌّاسُ ثَزُ کاِ ًطابى   94/9غ٘ط ث٘
طفات  ًت٘داِ گ تَاى زست آهسُ هٖزاضٕ ثِثبضس  ثب تَخِ ثِ سكح هًٌٖ ٘ط هٖزاضٕ اٗي هتغيسم هًٌٖ

زاضٕ ٍخَز ًساضز، ثٌابثطاٗي فطؾاِ٘ اٍل   العحوِ حسبثطسٖ ضاثكِ هًٌٖکِ ث٘ي هبلك٘ت ذبًَازگٖ ٍ حك
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هسٗطُ، لٖ، هتغ٘طّبٕ ايؿبٕ غ٘طهَنف ّ٘أتگطزز  ّوچٌ٘ي اظ ث٘ي هتغ٘طّبٕ کٌتطتحم٘ك تأٗ٘س ًوٖ
زاضٕ ضا ثاب هتغ٘اط   ت ٍ هًٌّٖب ضاثكِ هثجضطکت، اّطم هبلٖ ٍ ثبظزُ زاضاٖٗ پ٘چ٘سگٖ حسبثطسٖ، اًساظُ

 العحوِ حسبثطسٖ زاضًس ٍاثستِ ًٌٖٗ حك
 

 فزضیٍ ديم تحقیق وتایج آسمًن
کٌس کِ ث٘ي هبلك٘ت ذبًَازگٖ ٍ استرسام حسبثط  ثب ک٘ف٘ت تط  فطؾِ٘ زٍم تحم٘ك ث٘بى هٖ

تط  ک٘ف٘تضاثكِ هًٌٖ زاضٕ ٍخَز زاضز  زض اٗي فطؾِ٘ ثب تَخِ ثِ اٌٗكِ ثطإ اًساظُ گ٘طٕ حسبثط  ثب 
ٍ چَى ٗك هتغ٘ط زاهٖ است، اظ ضگطسَ٘ى  ػع حسبثط  زض غًٌت استفبزُ گطزٗساظ هً٘بض تر

گطزز  ضگطسَ٘ى لدست٘ك، ضجِ٘ ضگطسَ٘ى ذكٖ است ثب اٗي تفبٍت کِ ًحَُ  لدست٘ك استفبزُ هٖ
ٖ، تحل٘ل ضگطسَ٘ى ذكتدعِٗ ٍ ثبضس  ّوچٌ٘ي، زض هحبسجِ ؾطاٗت زض اٗي زٍ ضٍش ٗكسبى ًوٖ

، استفبزُ  F ٍtّبٕ  تطت٘ت اظ آهبضُاض ثَزى اثط ّط هتغ٘ط زض هسل، ثِزآظهَى ثطاظش الگَ ٍ هًٌٖثطإ 
ى ضگطسَ٘ى اظ آهبضُ ال آض ٍ ثَز زاضثطإ تً٘٘ي هًٌٖکِ زض ضگطسَ٘ى لدست٘ك، ضَز، زض حبلٖهٖ
ّبٕ  آهبضٍُ اظ زضغس  84زض سكح اقوٌ٘بى  Zزاضٕ ؾطٗت هتغ٘ط هستمل زض ّط هسل اظ آهبضُ هًٌٖ

ٍس٘لِ ضگطسَ٘ى ِتحل٘ل ثتدعِٗ ٍ شکط است کِ زض ضَز  لاظم ثِؾطٗت تً٘٘ي هك فبزى استفبزُ هٖ
ّبٕ هستمل ٍ  ضاثكِ ذكٖ ث٘ي هتغ٘ط ذكٖ هبًٌس ٍخَزضگطسَ٘ى  ّبٕ اًدبمضطـپ٘صلدست٘ك، 

ّب ٗب ، تَظٗى ًطهبل هتغ٘ط ٍاثستِ ٍ ثبل٘وبًسُلٍاضٗبًس هتغ٘ط ٍاثستِ ٍ هتغ٘طّبٕ هستم ِ، ّوسبًٍٖاثست
لدست٘ك ً٘ع ضگطسَ٘ى  زض ضاستبٖٗ چٌسگبًِن  ل٘كي هَؾَو ّثبضسوٖهسل ً٘بظ ً گ٘طٕذكبٕ اًساظُ

ّبٕ هستمل ًسجت ثِ ٗكسٗگط است  ثطإ اٗي  وًٌبٕ يولكطز ذكٖ ّط ٗك اظ هتغ٘طزاضز کِ ثْ ٍخَز
زاضإ  ،خعٖٗ ثبضس  اگط ّط هتغ٘ط هستملٖ ذكبٕ استبًساضزهٌهَض ثطإ ّط ؾطٗت ثتب ثبٗس همساض 

  گبًِ ضٍٕ آى هتغ٘ط زاضزضاستبٖٗ چٌسذكبٕ استبًساضز ثبلاٖٗ ثبضس ًطبى اظ ٍخَز ّن
تحم٘ك اظ قطٗك آظهَى ًكَٖٗ تٌبست   ٖ هًٌبزاض ثَزى ضگطسَ٘ى لدست٘ك، اثتسا فطؾِ٘ثطضس ثطإ

 (5)ضوبضُ  ًگبضُگ٘طز  ًتبٗح آظهَى زض  لوطَ هَضز ثطضسٖ لطاض هٖ -ضگطسَ٘ى لدست٘ك اًسضٍظ ٍ ّبسوط
 ًطبى زازُ ضسُ است 
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 لوطَ -ّبسوطًتبٗح آظهَى ًكَٖٗ ثطاظش ضگطسَ٘ى لدست٘ك اًسضٍظ ٍ  :6ضمارٌ  وگارٌ

 مدل َاآسمًن

 اًسضٍظ ٍ ّبسوط
 08/57 آهبضُ اًسٍظ

 996/9 احتوبل آهبضُ

 لوطَ
 51/15 لوطَ -آهبضُ ّبسوط

 998/9 احتوبل آهبضُ

 
( هطثَـ ثِ آظهَى ً٘كَٖٗ ثطاظش کِ 5) ضوبضُ ًگبضُزست آهسُ زض ِثب تَخِ ثِ احتوبل آهبضُ ث

 ثبضس  غحت ثطاظش هٌبسجٖ ثطذَضزاض هٖثبضس، هسل فطؾِ٘ اظ هٖ 94/9کوتط اظ 
هٌهَض ثطضسٖ هبًبٖٗ هتغ٘ط ٍاثستِ زض همبزٗط لدست٘ك، اظ آظهَى ذَز ّوجستگٖ ًگبضت ثب ثِ

 ضَز  همبزٗط خعئٖ استفبزُ هٖ
 

  ًتبٗح آظهَى ذَز ّوجستگٖ ًگبضت ثب همبزٗط خعئٖ لدست٘ك :7ضمارٌ  وگارٌ

 آمارٌ كیًاحتمال  ( كیStatً) آمارٌ AC PAC مزاحل

0 324/9 476/9 21/045 999/9 

1 121/9 063/9- 75/079 999/9 

2 034/9 024/9 33/089 999/9 

3 972/9 950/9- 5/082 999/9 

 
 (6) ضوبضُ ًگبضُقَض کِ زض ًتبٗح آظهَى کَ٘ ٍ احتوبل آهبضُ کَ٘ ذَز ّوجستگٖ ًگبضت زض ّوبى

است، لصا اظ هبًبٖٗ لاظم زضغس  4ل آظهَى هتغ٘ط ٍاثستِ کوتط اظ هطرع ضسُ است، زض توبم هطاح
 ثبضس  ( لبثل هطبّسُ ه7ٖ) ضوبضُ ًگبضُثطذَضزاض است  ًتبٗح حبغل اظ آظهَى فطؾِ٘ زٍم تحم٘ك زض 
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 ًتبٗح آظهَى فطؾِ٘ زٍم :8ضمارٌ  وگارٌ
Auditor Choiceit =α0 +α1 FamilyOwnit + α2 Insownit + α3 Govownit +α4 Auditcomplexi,t + α5 

Sizei,t + α6 Levi,t +  α7 ROA i,t + ε i,t 

 متغیز
 ضزیب بزآيرد

 ضدٌ

خطاي 

 استاودارد
 داريسطح معىی t آمارٌ

 999/9 -00/4 9198/9 -096/9 يطؼ اظ هجسا

 910/9 -18/1 9308/9 -985/9 هبلك٘ت ذبًَازگٖ

 586/9 -17/9 978/9 -914/9 هبلك٘ت ًْبزٕ

 542/9 33/9 095/9 936/9 زٍلتٖ هبلك٘ت

 145/9 02/0 947/9 955/9 پ٘چ٘سگٖ حسبثط 

 999/9 01/4 997/9 930/9 اًساظُ ضطکت

 929/9 04/1 9377/9 094/9 اّطم هبلٖ

 498/9 57/9 9085/9 902/9 ثبظزُ زاضاٖٗ ّب

 999/9     ال آض احتوبل آهبضُ 31/48                 آهبضُ ال آض 38/9    ؾطٗت تً٘٘ي هك فبزى

 
ضَز، ؾطٗت تً٘٘ي هك فبزى اٗي فَق هطبّسُ هٖ ًگبضُقَض کِ اظ ًتبٗح ترو٘ي هسل زض ّوبى
زضغس تغ٘٘طات هتغ٘ط ٍاثستِ، تَسف هتغ٘ط  38زّس کِ  است  اٗي يسز ًطبى هٖ 38/9 هسل تمطٗجبً
زّس   ( ًطبى ه7ٖضوبضُ ) ًگبضُيلاٍُ ًتبٗح هٌسضج زض کٌتطلٖ هصکَض لبثل تج٘٘ي است  ثِهستمل ٍ 

کِ، آهبضُ ال آض ايتجبض ٖزضغس است ٍ اظ آًدبٗ 4تط اظ کَچك (زاضٕ )احتوبل آهبضُ ال آضکِ سكح هًٌٖ
زاض ثَزُ ٍ اظ زضغس هًٌٖ 84تَاى گفت اٗي هسل ثب احتوبل  زّس زض ًت٘دِ هٖ کلٖ هسل ضا ًطبى هٖ

 ايتجبض ثبلاٖٗ ثطذَضزاض است  
کِ  ضَز ؾطٗت هتغ٘ط هستمل هبلك٘ت ذبًَازگٖ هطبّسُ هٖ ،(7) ضوبضُ ًگبضُقَض کِ زض ّوبى
( ثَزُ ٍ -85/9زٌّسُ ضاثكِ ث٘ي هبلك٘ت ذبًَازگٖ ٍ ترػع حسبثط  زض غًٌت است ثطاثط ثب )ًطبى

هتغ٘ط ثب زاض اٗي کِ ًطبى زٌّس ضاثكِ هٌفٖ ٍ هًٌٖ ثبضسهٖ 94/9زاضٕ اٗي هتغ٘ط کوتط اظ سكح هًٌٖ
ٍ  ثبضس  ثٌبثطاٗي فطؾِ٘ زٍم تحم٘ك هجٌٖ ثط ضاثكِ ث٘ي هبلك٘ت ذبًَازگٖ تط هٖثب ک٘ف٘تاًتربة حسبثط  

يجبضت زٗگط هٌفٖ ثَزى گطزز  ثِّبٕ ذبًَازگٖ تأٗ٘س هٖتط زض ضطکت استرسام حسبثط  ثب ک٘ف٘ت
ّبٕ ذبًَازگٖ  تط زض ضطکتبؾب ثطإ اًتربة حسبثط  ثب ک٘ف٘تاٗي ؾطٗت ًطبى اظ کوتط ثَزى تم

جت ٍ است  ّوچٌ٘ي اظ ث٘ي هتغ٘طّبٕ کٌتطلٖ تحم٘ك هتغ٘طّبٕ اًساظُ ضطکت ٍ اّطم هبلٖ ضاثكِ هث
 زاضٕ ثب هتغ٘ط ٍاثستِ زاضز هًٌٖ
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 گیزي ي پیطىُادَا وتیجٍ
اَزگٖ هٖ ثطضسٖ ضفتبض ضطکت س اقلايبت ّبٕ ذبً اًَ  کٌٌاسگبى اظ اقلايابت  إ ضا زض اذت٘بض اساتفبزُ  اضظًسُ ت

ل ث٘بى  هبلٖ لطاض زّس ٖ ضس کِ ث٘ي هبلك٘ت ذبًَازگٖ ٍ حك زض فطؾِ٘ اٍ  زاضٕالعحوِ حسبثطسٖ ضاثكِ هًٌا
زاض ث٘ي هبلك٘ات ذابًَازگٖ ٍ   يسم ٍخَز ضاثكِ هًًٌٖت٘دِ آظهَى فطؾِ٘ تحم٘ك حبکٖ اظ   ٍخَز زاضز

لٍٖ هتابک٘ي،     ثبضس العحوِ حسبثطسٖ هٖحك ٕ ًتبٗح اٗي فطؾِ٘ هغبٗط ثب ًتبٗح تحم٘ك ذبى، ثابزض  سا٘سزٗكَ
العحوِ حسبثطساٖ  حكث٘ط سبذتبض هبلك٘ت ٍ کٌتطل ذبًَازگٖ ثط ّب زض تحم٘ك ذَز تأآى  است( 1904)

ٖ    ًتبٗح حبکٖ اظ آى ثَز کِ ضطکت  ٍ اًتربة حسبثط  ضا هَضز ثطضسٖ لطاض زازًس  ّبٕ ثاب هبلك٘ات ذابًَازگ
کوتطٕ ثِ حسبثطسبى پطزاذات  العحوِ قَض لبثل تَخْٖ حكّبٕ غ٘طذبًَازگٖ ثِ بٗسِ ثب ضطکتزض هم
 ّابٕ ذابًَازگٖ اساتطال٘بٖٗ     ضاطکت ً٘ع ًطابى زاز  ( 1901)ًتبٗح تحم٘ك ذبى ٍ سَثطاهبً٘بم   کٌٌس هٖ
 پطزاظًس ٍ هبلك٘ت ذبًَازگٖ ثابلاتط ّبٕ غ٘طذبًَازگٖ هٖ ًسجت ثِ ضطکتالعحوِ حسبثطسٖ ث٘طتطٕ حك
طتط هطتجف استثب حك ٕ ضاطکت ًطبى زاز ( 1901)ّبٕ تحم٘ك کبًگ  ّوچٌ٘ي ٗبفتِ  العحوِ حسبثطسٖ ث٘  ّاب
اَزگٖ طتطٕ احتوبل ثِ ذبً ٖ  ّبٕضطکت ثِ ًسجت حسبثطسٖ ّعٌِٗ اظ تطٕپبٗ٘ي سكح هتحول ث٘ اَزگ  غ٘طذابً
ٖ  ّبٕضطکت کِ ٗبفتٌس زست ًت٘دِ اٗي ثًِ٘ع ( 1900) 0ذبى ٍ خَل  ضًَس هٖ ِ حاك  ذابًَازگ  العحوا

  پطزاظًسهٖ غ٘طذبًَازگٖ ّبٕضطکت ثِ ًسجت تطٕپبٗ٘ي حسبثطسٖ
تاط  ًَازگٖ ٍ اًتربة حسبثط  ثاب ک٘ف٘ات  زض فطؾِ٘ زٍم تحم٘ك ث٘بى ضسُ ثَز کِ ث٘ي هبلك٘ت ذب

زاضٕ ٍخَز زاضز  ًتبٗح آظهَى فطؾِ٘ تحم٘ك ًطبى زاز، ث٘ي هبلك٘ت ذابًَازگٖ ٍ اًترابة   ضاثكِ هًٌٖ
ّابٕ   ٗس اٗي هكلت است کِ ضاطکت زاضز  ًتبٗح هؤزاضٕ هٌفٖ ٍخَز تط ضاثكِ هًٌٖ حسبثط  ثب ک٘ف٘ت

ًوبٌٗس  هبلكابى ذابًَازگٖ هًتمسًاس ثاب      کوتط ضا اًتربة هٖ  ثب هبلك٘ت ذبًَازگٖ، حسبثطسبى ثب ک٘ف٘ت
ّاب  تَاًٌس ثط هسٗطاى ًهبضت کٌٌس ٍ ثب تَخِ ثِ ًهبضت ثْتاط آى  تَخِ ثِ تسلف ايؿبٕ ذبًَازُ ثْتط هٖ

ثٌٌ٘س، چطا کِ استفبزُ ٍ اًترابة حسابثط  ثاب     تط ًوٖثطسٖ ثب ک٘ف٘تتفبزُ اظ ذسهبت حسبزل٘لٖ ثط اس
 زست آهاسُ زض فطؾاِ٘ زٍم  ِکٌس  ًتبٗح ث العحوِ حسبثطسٖ ث٘طتطٕ ضا اٗدبز هّٖب حكتط ثطإ آى ک٘ف٘ت
 ثبضس  ٗس فطؾِ٘ هٌبفى ضرػٖ هٖهؤ

ٕ  ًتبٗح تحم٘ك ّوسَ ثب تحم٘ك ذبى، ّاب زضٗبفتٌاس   آى  اسات  (1904) ثبزضٍلٖ هتبک٘ي، سا٘سزٗكَ
کاِ اظ   ًوبٌٗاس  اًتربة هٖ ّبٕ غ٘طذبًَازگٖ حسبثطسبًٖ ضا ّبٕ ذبًَازگٖ زض همبٗسِ ثب ضطکت ضطکت

ّابٕ   ً٘ع ثِ اٗي ًت٘دِ زسات ٗبفتٌاس کاِ ضاطکت    ( 1902) َّ ٍ کبًگ  تطٕ ثطذَضزاضًس ک٘ف٘ت پبٗ٘ي
ِ ّوچٌا   تط ضا اًتربة ًوبٌٗاس  ذبًَازگٖ توبٗل زاضًس حسبثطسبى ثب ک٘ف٘ت پبٗ٘ي ّابٕ تحم٘اك    ٘ي ٗبفتا
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 زُ اظ حسبثطسابى ًطبى زاز ثب افعاٗص هبلك٘ت ذبًَازگٖ احتوبل استفب( 1909)ً٘سكبًي، کبضخبل٘ي ٍ ً٘سكبًي 
ِ اسات  ( 1901)ًتبٗح تحم٘ك هغبٗط ثب ًت٘دِ تحم٘ك کبًگ   ٗبثسثب ک٘ف٘ت کبّص هٖ ٕ ضاطکت زضٗبفات   کا  ّاب

   کٌٌس هٖ اًتربة ضا( تطحسبثطسبى ثب ک٘ف٘ت )غًٌت  هترػع حسبثطسبى ث٘طتط احتوبل ثِ ذبًَازگٖ
ضَز، ظهبًٖ کِ  گصاضاى پ٘طٌْبز هٖ ّبٕ تحم٘ك ثِ سطهبِٗ زست آهسُ اظ فطؾِِ٘ثب تَخِ ثِ ًتبٗح ث
ضا هس ًهط  ّبٕ ثب هبلك٘ت ذبًَازگٖ زاضًس، هتغ٘ط ک٘ف٘ت حسبثطسٖ گصاضٕ زض ضطکت توبٗل ثِ سطهبِٗ

ّب، توبٗل کوتطٕ ثِ  زل٘ل ٍخَز هسبئل ًبضٖ اظ ضٍاثف ذبًَازگٖ زض اٗي ضطکتلطاض زٌّس، چطا کِ ثِ
ضَز  سسبت ٍ سبظهبى حسبثطسٖ پ٘طٌْبز هٖتط ٍخَز زاضز  ّوچٌ٘ي ثِ هؤ ک٘ف٘تاًتربة حسبثطسبى ثب 

 اظ ًتبٗح اٗي پژٍّص استفبزُ ًوبٌٗس ٍ ًسجت ثِ ٍخَز هطكلات ًوبٌٗسگٖ ثبلمَُ ًبضٖ اظ حؿَض هبلكبى
 گٖ زض ضطکت تَخِ ًوَزُ ٍ اضظٗبثٖ ثْتطٕ زاضتِ ثبضٌس ذبًَاز
 پ٘طٌْبزّب ثطإ اًدبم تحم٘ك زض آٌٗسُ ضبهل هَاضز ظٗط است9 
 ّبٕ ضطکت زض حسبثطسٖ العحوِ حك ثب حسبثط  اًتربة اذت٘بضٕ ٍ اخجبضٕ ث٘ي ضاثكِ ثطضسٖ -0

 تْطاى ثْبزاض اٍضاق ثَض  زض ضسُ پصٗطفتِ

 ّبٕ ضطکت زض حسبثطسٖ العحوِحك ٍ حسبثط  اًتربة ث٘ي ضاثكِ ثط ذػَغٖهبلك٘ت  ث٘طتأ ثطضسٖ -1
 تْطاى  ثْبزاض اٍضاق ثَض  زض ضسُ پصٗطفتِ

 اًتربة ث٘ي ضاثكِ ثط ذبًَازگّٖبٕ ثب هبلك٘ت ذبًَازگٖ ٍ غ٘طهسٗطُ ضطکتّبٕ ّ٘أت ٍٗژگٖ ث٘طتأ -2
 تْطاى   ثْبزاض اٍضاق ثَض  زض ضسُ پصٗطفتِ ّبٕ ضطکت زض حسبثطسٖ العحوِحك ٍ حسبثط 
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 چکیذُ

بزاض تٟطاٖ طفتٝیپص ٞبیقطوت ٝیؾطٔب ٙٝیذٛة ٚ ٞع یحىٕطا٘ ٗیاضتجبط ث ،زض ٔغبِقٝ حبضط ضاق ثٟ ٔٛضز  قسٜ زض ثٛضؼ اٚ
ساظٜ ثطای یقسٜ تٛؾظ ثب٘ه خٟب٘ یٔقطف بضیٔق 6لطاض ٌطفتٝ اؾت. زض ایٗ ضاؾتب، اظ  یثطضؾ قسٜ  ذٛة اؾتفبزٜ یحىٕطا٘ یطیٌ ا٘

 1393-1384 یزٚضٜ ظٔب٘ یقسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ ثطا طفتٝیقطوت پص 95پػٚٞف حبضط  یاؾت خبٔقٝ آٔبض
ٚ ٔمطضات ٚ  ٗیلٛا٘ تیفیزِٚت، وٙتطَ فؿبز، و ییٚ وبضا یاثطثرك ٞبیاؾبؼ ٘تبیح پػٚٞف حبضط، قبذمطث. اؾت

 قبذم ٗیث زاضیٔقٙ بطاظ فسْ اضتج یحبو حی٘تب ٗیس. ٕٞچٙ٘زاض ٝیؾطٔب ٙٝیثب ٞع زاضییاضتجبط ٔثجت ٚ ٔقٙ ،یبؾیثجبت ؾ
 یزض زٚضٜ ٔٛضز ٘ؾط اؾت. ثب تٛخٝ ثٝ اثط ٔثجت پٙح قبذم حىٕطا٘ ٝیؾطٔب ٙٝیلبٖ٘ٛ ثب ٞع تیحىٕطاٖ ٚ حبوٕ پبؾرٍٛیی

ضا  یذٛة ضٚ٘س ٔؿبفس یحىٕطا٘ ٞبیٔٛضز ٘ؾط قبذم یٌطفت وٝ زض زضٜٚ ظٔب٘ دٝی٘ت تٛاٖیٔ ٝیؾطٔب ٙٝیذٛة ثط ٞع
 ا٘س. ٘ىطزٜ یع

 ٝیؾطٔب ٙٝی، ٞع، زِٚتذٛة یحىٕطاّ٘ای کلیذی:  ٍاصُ
JEL: O11 
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 هقذهِ
 ٞبیٌصاضی ضقس ٚ تٛؾقٝ ثبظاضٞبی ٔبِی زض وكٛضٞبی زض حبَ تٛؾقٝ تبحس ظیبزی ثٝ أىبٖ ایدبز ؾطٔبیٝ

 ٟٕٔتطیٗ. (1387خٛازی، ظازٜ ثحطیٙی ٚ ؾٛززٜ ٚ ا٘جبقت ؾطٔبیٝ ٚاثؿتٝ اؾت )ٟٔسٚی فبزِی، حؿیٗ
 ٚ ؾطٔبیٝ آٚضیخٕـ ؾطٔبیٝ، ثبظاض انّی اضوبٖ اظ یىی فٙٛاٖثٝ ثٟبزاض اٚضاق ٚؽیفٝ ٚ ٘مف ثٛضؼ

 التهبزی ٚاحسٞبی ٔبِی تأٔیٗ زض ،عطف یه اظ ،ثبظاض ایٗ. اؾت ٚخٜٛ ٔتمبضی ٚاحسٞبی ثٝ آٖ ا٘تمبَ
 زض ِٔٛس ٞبیٌصاضیؾطٔبیٝ عطف ثٝ آٖ خطیبٖ ٚ ا٘ساظ پؽ خصة زض ،زیٍط عطف اظ ٚ زاقتٝ تأثیط

التهبزی،  ولاٖ ٔتغیطٞبی اظ ٘ٛؾب٘بت ٘بقی ٌصاضیؾطٔبیٝ ضیؿه ثبظزٜ ٚ تغییط. زاضز ٘مف التهبز
 ضفتبض (. ٔبٞیت1388 قٟؿٛاض، پیطائی ٚ) زٞس لطاض تأثیط تحت ضا ٌصاضیؾطٔبیٝ ٞبیٌعیٙٝ تٛا٘سٔی

 ایٗ. ٌصاضزاثط ٔی التهبزی ٔتغیطٞبی ؾبیط ثط ظٔبٖ عَٛ زض وٝ اؾت ٘حٛیثٝ التهبزی ٔتغیطٞبی
 ٌیطزٔی قىُ ؾبذتبضٞبیی ٚ التهبزی ٔتغیطٞبی ضفتبض ضٚاثظ ٚ اظ ایٔدٕٛفٝ چٟبضچٛة زض تأثیطات

 ضا ٔتغیطٞب تأثیطپصیطی ٚ تأثیطٌصاضی ٘حٜٛ حطوت، چٍٍٛ٘ی تٛا٘سالتهبزی، ٔی ؾیؿتٓ زضٖٚ زض وٝ
 ٚ وٙتطَ ثب تب ٕ٘بیس لبزض ضا التهبزی ؾیبؾتٍصاضاٖ ٔتغیطٞب، ٔتمبثُ قٙبذت وٙف ثب ٚ ٕ٘بیس تجییٗ

ٕ٘بیس  ٘عزیه ٘ؾط ٔٛضز ؾغٛح ثٝ ٚ زازٜ لطاض تأثیط تحت ٘یع ضا ٔتغیطٞب ٞب، زیٍطآٖ اظ ثطذی ٞسایت
 زاضیٔقٙی ضاثغٝ التهبزی ضٚ٘ك ٚ ضوٛز ٚ ثٛضؼ تحٛلات ثیٗ وٝ اؾت ایٗ ثط فْٕٛ (. ثبٚض1384)ضخجی، 

 ضا ؾطٔبیٝ التهبزی، ثبظاض ولاٖ ٔتغیطٞبی تغییطات ٚ تحٛلات ٚ وكٛض ٞط ولاٖ ٞبیؾیبؾت ٚ زاضز ٚخٛز
 ؾطٔبیٝ ثبظاض ٚ وكٛضٞب التهبزی ٔمبٔبت زیٍط ؾٛی اظ .(1390٘ٛیؽ،  ضاز ٚ حكؾبظز )فّٛیٔی ٔتأثط

 ز٘جبَ ضا التهبزی فطآیٙس ضقس ثٝ وٕه ٚ پٛیبیی ٔؿیط ثیكتط چٝ ٞط ثجبت ثب زاض٘س ثبظاض فلالٝ ٘یع
 التهبز تأثیطٌصاض زیٍط ٞبیثرف ٔتغیطٞبی ثط تٛا٘س ٔی التهبزی ولاٖ ٔتغیطٞبی زض تغییط ٕ٘بیس. ٞط

 ضٚ ٞب یب تٟسیسٞب ٞب ضا ثب فطنتآٚضز، ٔؤؾؿٝ ای وٝ پسیس ٔی قطایظ ٔحیغی ثٝ ؾجت تغییطات پیٛؾتٝ ثبقس.
ضٚیسازٞب ٚ ضٚ٘سٞبی التهبزی، اختٕبفی، ٞب ٚ تٟسیسات ذبضخی،  زٞس. ٔمهٛز اظ فطنت ضٚ لطاض ٔی زض

تٛا٘ٙس زض  قٙبؾی، ٔحیغی، ؾیبؾی، لب٘ٛ٘ی، زِٚتی، فٙبٚضی ٚ ضلبثتی اؾت وٝ ٔی فطٍٞٙی، ٔصٞجی، ثْٛ
 (.2015، 1آیٙسٜ ثٝ ؾبظٔبٖ ٔٙفقت یب ظیبٖ ثطؾب٘ٙس ٚ ثٝ ٔیعاٖ ظیبزی ذبضج اظ وٙتطَ ؾبظٔبٖ اؾت )فطز

 ٚ پَٛ حدٓ زِٚت، ٔربضج ٘طخ اضظ، ٔب٘ٙس زِٚت وٙتطَ یب اثعاضی ٔتغیطٞبی اظ یه ٞط زض تغییط زض ٚالـ
 تٛا٘سٔی ٔقبٔلات حدٓ ٚ ؾٟبْ اضظـ ثبظاضی ٘ؾیط ایطاٖ ثٟبزاض اٚضاق ثبظاض زض ٔتغیطٞبیی ثط ٞبٔبِیبت

 ٞب زض عَٛ ظٔبٖ قٛز )ٚافؼ ثطظا٘ی، انفٟب٘ی،ٔؿیط حطوت ٞط یه اظ آٖ تغییط ثٝ ٔٙدط ٚ زاقتٝ تأثیط
 ٚ فؿبز ایدبز ثٝ ٔٙدط وكٛض، فٕٛٔی ازاضٜ ٚ زِٚت زض (. ٕٞچٙیٗ ضقف1389نٕسی ٚ فقبِدٛ، 

                                                           
1 Fered 
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 ٚ ٔبِی ٔسیطیت تمٛیت ثٝ ٔٙدط زِٚت ٔغّٛة ازاضٜ ٔمبثُ قس ٚ زض ذٛاٞس فٕٛٔی اٞساف اظ ا٘حطاف
ثط ٔؤتطیٗ فٛأُ ، اظ ٟٔٓٞبی آٖ (. زِٚت ٚ ؾیبؾت2012، 1ٌطزز )فٛضیٝٔی ظیبٖ ٚ ضطض اظ خٌّٛیطی

 تٛؾظ ثبظاض ظا زضاذتلاَ ٞبیلبٖ٘ٛ (. ٚضـ1391ثط تٛؾقٝ ثرف ٔبِی اؾت )نبزلی، نبٔتی ٚ ؾبٔتی، 
 ٞبیٔحسٚزیت ٚ ٚاضزات، نبزضات زض پبٌیط ٚ زؾت ٚ غیطانِٛی ٔٛا٘ـ ایدبز ٞب،لیٕت وٙتطَ ٔب٘ٙس زِٚت

 تجسیُ ثطای پبٌیط ٚ زؾت ٔمطضات التهبزی خسیس، ثٍٙبٜ تأؾیؽ ٞبیٔحسٚزیت ؾٟبْ، ثبظاض زض ظایس
ٞؿتٙس )ؾبٔتی، ض٘دجط ٚ  ٔغطح التهبزی تٛؾقٝ ٔب٘قی ثطای فٙٛاٖثٝ یه ٞط وٝ ٔكبثٝ ٔٛاضز ٚ اضظ

 ٔتغیطٞبی پیطأٖٛ ضا ٞبییٔغبِقٝ ٚ ٞبتحمیك ا٘دبْ ٗ ثبظاض،ای زض بزَتق ٚ بتثج بز(. اید1390ی، ٔحؿٙ
وٙس )زاضاثی ٚ ٔی عّت ؾیبؾی - التهبزی ٚ فطٍٞٙی -افتمبزی طایظ ذبلق ٛپطت زض آٖ طث بوٓح

زٞٙسٜ پبییٗ ثٛزٖ ٔربعطٜ ؾیبؾی اؾت ٞبی حىٕطا٘ی، ٘كبٖذٛة ثٛزٖ قبذم. (1390 ذّك،ذٛـ
ٌصاضی ذبضخی ذٛاٞس قس  ٚ ایٗ ثٝ ٘ٛثٝ ذٛز ٔٛخت افعایف لبثّیت یه وكٛض زض خصة ؾطٔبیٝ

ٌصاضی ٔیٗ أیٙت ؾطٔبیٝأٟ٘بزؾبظ، زض تفٙٛاٖ یه ٟ٘بز اختٕبفی (. زض ٚالـ زِٚت ث1386ٝ)ضضبیی، 
 ٌصاضی ٔٙدطٝ (. ایٗ ؾطٔبی1387ظازٜ ثحطیٙی ٚ خٛازی، ذبضخی ٘مف ٟٕٔی زاضز )ٟٔسٚی فبزِی، حؿیٗ

ٞبی ٞب، ضقس التهبزی ٚ زض ٟ٘بیت وبٞف ٞعیٙٝ ؾطٔبیٝ قطوتٔیٗ ٔبِی ثٟتط قطوتثٝ أىبٖ تأ
ٔیٗ ٔبِی ٞبی حىٕطا٘ی ذٛة تأٚخٛز قبذم ثب (.2011فقبَ زض ایٗ وكٛضٞب ذٛاٞس قس )وٛوٙٛا، 

 ٞبی حىٕطا٘ی ذٛة ٕٞطاٜ ثب أٙیتتط ذٛاٞس قس ظیطا ٚخٛز قبذمتط ٚ وٓ ٞعیٙٝٞب آؾبٖثطای قطوت
ٌصاضی فْٕٛ ٔطزْ زض ثبظاض ؾطٔبیٝ ٔٙدط ثٝ آضأف التهبزی ٚ ایدبز ثؿتطی ٔغٕئٗ خٟت ؾطٔبیٝ

ٌصاضی وٕتط، زض ٘تیدٝ ثبظزٜ ٔٛضز یؿه ؾطٔبیٌٝصاضاٖ ذٛاٞس قس. زض ایٗ قطایظ ضذبعط ؾطٔبیٝ
ٞب اظ لجیُ ٞبی اتربشی تٛؾظ زِٚتٌصاضاٖ ٘یع وٕتط ذٛاٞس ثٛز. ٕٞچٙیٗ تهٕیٓا٘تؾبض ؾطٔبیٝ

ٞب ٌطزز. )لبزضی، لبزضی ٚ تٛا٘س ٔٙدط ثٝ وبٞف ٞعیٙٝ ؾطٔبیٝ قطوتآظازؾبظی ثبظاضٞبی ٔبِی ٔی
ز٘جبَ پبؾد ثٝ ایٗ ٟٔٓ ٞؿتیٓ وٝ آیب حىٕطا٘ی ػٚٞف ثٝ(. ِصا زض ایٗ پ2003؛ ٞٙطی، 1393لبزضی، 

ٞبی پصیطفتٝ قسٜ زض ثیطی ثط ٞعیٙٝ ؾطٔبیٝ قطوت، تأٞبی اتربشی تٛؾظ زِٚتذٛة ٚ ؾیبؾت
 اظ پػٚٞف ٔٛضٛؿ ثطضؾی ٚ ٔغبِقٝ ،قسٜ ٔغطح ٔغبِت ثٝ تٛخٝ ثب. ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ زاضز؟

ٞعیٙٝ ؾطٔبیٝ ٚفٛأُ  ظٔیٙٝ زض زا٘ف ٚ آٌبٞی افعایف ثبفث ظیطا ثٛز ذٛاٞس ثطذٛضزاض ایٚیػٜ إٞیت
 . قس ذٛاٞس ٞبقطوت زض ثط ثط آٖٔؤ

  

                                                           
1 Fourie 
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 پیطیٌِ پضٍّص
 خَب حکوزاًی

 ثطای اختٕبفی ٚ التهبزی ٔٙبثـ ٔسیطیت زض لسضت اظ اؾتفبزٜ قیٜٛ ضا حىٕطا٘ی خٟب٘ی، ثب٘ه
 ٚ فطآیٙسٞب ٞب،ؾبظٚوبض قبُٔ ذٛة حىٕطا٘ی. (1991وٙس )ِغیف، ٔی ٔقطفی پبیساض تٛؾقٝ ثٝ زؾتیبثی

 ٚ وطزٜ ز٘جبَ ضا ذٛز ٔٙبفـ ٔس٘ی ٞبیٟ٘بز ٚ ٞبٌطٜٚ قٟطٚ٘ساٖ، ٞب آٖ ٚاؾغٝ ثٝ وٝ اؾت ٞبییٟ٘بز
 حىٕطا٘ی زض. وٙٙسٔی تقسیُ ضا ٞبتفبٚت ٚ ؾبذتٝ ثطآٚضزٜ ضا تقٟسات ذٛز ٚ وٙٙسٔی اخطا ضا ذٛز لب٘ٛ٘ی حمٛق
 ٚخٛز ٞبفقبِیت ا٘دبْ زض ذهٛنی ثرف ٚ ٔس٘ی خبٔقٝ زِٚت، انّی ضوٗ ؾٝ ثیٗ قطاوت ،ذٛة
 تحمك ظٔیٙٝ قسٜ، یبز ثرف ؾٝ تقبّٔی ٚ نحیح اضتجبط ِصا،. اؾت ٔكبضوت اظ فطاتط ٌبٞی وٝ زاضز

 (.1382 پٛض،ظازٜ ٚ لّیقطیف)ؾبظز  ٔی فطاٞٓ ازاضی ٚ ؾیبؾی التهبزی، اثقبز زض ضا ذٛة حىٕطا٘ی
ٞبی  ضیعیأٛض وكٛض ٚ ثط٘بٔٝ ازاضٜ چٖٛ أٙیت التهبزی ٚ ؾیبؾی، قیٜٛٞبیی حىٕطا٘ی ثب حٛظٜ

إِّّی پَٛ إِّّی ٘ؾیط ثب٘ه خٟب٘ی ٚ نٙسٚق ثیٗاضتجبط ٔؿتمیٓ زاضز. ٟ٘بزٞبی ٔبِی ثیٗ ،ایتٛؾقٝ
 ایٞبی تٛؾقٝضطٚضت حیبتی ثطای وٕه ثٝ تحمك ثط٘بٔٝ ،ا٘س وٝ حىٕطا٘ی ذٛةایٗ فمیسٜ ٍٕٞی ثط

قبذم قبُٔ: ٔقیبض  6. ثب٘ه خٟب٘ی حىٕطا٘ی ذٛة ضا اظ عطیك (1389 )وٕیدب٘ی ٚ ؾلاعیٗ، اؾت
 اؽٟبض ٘ؾط تٛؾظ ٔطزْ ٚ پبؾرٍٛیی حىٕطا٘بٖ، قبذم ثجبت ؾیبؾی ٚ فسْ ذكٛ٘ت، قبذمحك

ٔیٗ ٘یبظٞبی خبٔقٝ، قبذم ویفیت لٛا٘یٗ ٚ ٔمطضات ٚ وبٞف وبضایی ٚ اثطثركی زِٚت زض خٟت تأ
هبزی، قبذم حبوٕیت لبٖ٘ٛ ٚ یىؿبٖ ثٛزٖ زِٚت ٚ ٔطزْ زض ثطاثط لبٖ٘ٛ، قبذم ٔٛا٘ـ تٛؾقٝ الت
(. زض ٚالـ 2000)ثب٘ه خٟب٘ی،  تقطیف وطزٜ اؾت: اؾتفبزٜ اظ لسضت ٚ أىب٘بت فٕٛٔیوٙتطَ فؿبز ٚ 

 ٞبی ٔثجت ٔب٘ٙس خبٔقٝ اؾت. ٞط ا٘ساظٜ ٚیػٌی پیكٍفتٝ ٔلان ؾٙدف حىٕطا٘ی ذٛة زضٞبی قبذم
 ثجبتی ؾیبؾیخبٔقٝ ثیكتط ٚ فؿبز، ٔمطضات اضبفی ٚ ثی پبؾرٍٛیی ٚ اثط ثركی زِٚت زض ،حبوٕیت لبٖ٘ٛ
 تط ذٛاٞس قس. تط ثبقس حىٕطا٘ی زض آٖ خبٔقٝ ثطای ٘یُ ثٝ تٛؾقٝ التهبزی ٔٙبؾتٚ ذكٛ٘ت وٓ

یُ خٟب٘ی ثب٘ه ٔحممبٖ اظ تٗ ؾٝ تلاـ حبنُ ذٛة حىٕطا٘ی ٞبی قبذم  ٚ 2وطای ، آضت1وبفٕٗ زا٘
 ِٛثبتٖٛ ظٚیسٚ پبثّٛ

ّّیٌطٜٚ ضیؿه ثیٗ چٖٛ ٔرتّف ؾؿبتٔؤ ٞبی یبفتٝ وٝ اؾت3  یٚاحس اعلافبت ،4إِ
یبز5التهبززاٖ ٖٛ 7آظازی ذب٘ٝ ٚ 6ٞطیتیح ، ثٙ  یىسیٍط ثب ضا وكٛضٞب اختٕبفی ٚ التهبزی، ؾیبؾی ٚضقیت پیطأ
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 ٞبییزازٜ .ا٘س ٕ٘ٛزٜ ٔقطفی حىٕطا٘ی ٞبیقبذم فٙٛاٖ ثب خسیسی ٚ وّی ٞبیقبذم ٚ وطزٜ ازغبْ
 فلاٜٚثٝ شٞٙی، ٞبی زازٜ ؾطی یه اظ ذغی تبثقی اؾت، آٔسٜ زؾتٝحىٕطا٘ی ث ویفیت ٔٛضز زض وٝ

 چٙسٌب٘ٝ ٞبی قبذم ثب 1تطویجی ٔسَ یه اظ ٔٙؾٛض، ثٝ ایٗ .ثبقس ٔی ذغبی تهبزفی خعء یه
 ٚ ٔٙبثـ زازٜ اظ ای ٌؿتطزٜعیف  ثطاؾبؼ وكٛض ٞط حىٕطا٘ی اظ ثطزاقتی زض ٞب زازٜ .اؾت اؾتفبزٜ قسٜ

 زؾت ثٝ ثطای .ا٘س ؾبظٔب٘سٞی قسٜ ذٛقٝ 6 ثٝ حىٛٔتی ٌؿتطزٜ اثقبز ثٝ تٛخٝ ثب ٚ قسٜ ضؾٓ اعلافبت
 ثٝ ٘بْ قسٜ قٙبذتٝ آٔبضی اظ یه ضٚـ ٞب( )قبذم ٞب ذٛقٝ ایٗ اظ وساْ ٞط ثٝ ٔطثٛط آٔبض آٚضزٖ

 2.5ٞب زض فبنّٝ  ٞط وساْ اظ قبذم ( اؾتفبزٜ قسٜ اؾت. ٔمساض ثطآٚضزیUCM) 2شٞٙی تطویجی ٔسَ
زٞٙسٜ حىٕطا٘ی ثٟتط ٚ ٞط ٘عزیىتط ثبقس ٘كبٖ 2.5ٞب ثٝ فسز  ثبقس وٝ ٞط چٝ ایٗ قبذم ٔی -2.5تب 

 زٞس. )وبفٕٗ، وطای ٚ ٔبؾتطٚظی، تط ضا ٘كبٖ ٔی تٕبیُ زاقتٝ ثبقس حىٕطا٘ی ضقیف -2.5چٝ ثٝ فسز 

2010)3. 
 

 حکوزاًی خَب ٍ ّشیٌِ سزهایِ
زؾتیبثی ثٝ  ٚٔفٟٛٔی اؾت وٝ ثب ٞط زٚ ٔقیبض ضیؿه ٚ ثبظزٜ زض اضتجبط اؾت  ،ٔیٗ ٔبِیٞعیٙٝ تأ

 ثبقسٔقٙبی ضؾیسٖ ثٝ تطویت ثٟیٙٝ ضیؿه ٚ ثبظزٜ اظ زیس ٔسیطیت ٔیحسالُ ٘طخ ٞعیٙٝ تأٔیٗ ٔبِی ثٝ
 ٙٝٞبی ٔتقسزی ضا زض وكٛضٞبی ٔرتّف زض ظٔی( إٞیت ایٗ ٔٛضٛؿ تحمیك1382)زؾتٍیط ٚ ثعاظظازٜ، 

 ثط ثط ٞعیٙٝ ؾطٔبیٝ ٔٛخت قسٜ اؾت.فٛأُ ٔؤ
نبحجبٖ ؾٟبْ  ٚؾیّٝٛز ضا زاضز ٚ ٔٙبثـ ٔبِی قطوت ثٝثبظزٜ ٚ ضیؿه ٔرهٛل ثٝ ذ ،ٞط قطوتی

 تأٔیٗ وٙٙس.ٔتٙبؾت ثب ضیؿه ذٛز ضا زضذٛاؾت ٔی ثبظزٜ ،ٞبٞب تأٔیٗ قسٜ اؾت ٚ ٞط یه اظ آٖٚ ثسٞی
وٝ قطوت ثبیس  اؾت حسالُ ثبظزٞی ؾطٔبیٝ ٞعیٙٝ ثٙبثطایٗ،. ایٗ ثبظزٜ ثطای قطوت، یه ٞعیٙٝ اؾت

٘طخ  ،ٌصاضاٖ ٚ نبحجبٖ ثسٞی ضا تأٔیٗ وٙس ٚ ثٝ تقطیفی زیٍطزؾت آٚضز تب ثبظزٜ ٔٛضز ٘ؾط ؾطٔبیٝثٝ
زؾت آٚضز تب اضظـ قطوت تغییط ٘ىٙس ٝاؾت وٝ قطوت ثبیس ث ؾطٔبیٝ، حسالُ ٘طخ ثبظزٜ ٞعیٙٝ

 (1389 پٛض،)وطٔی، ٘ؾطی ٚ قفیـ

                                                           
1 Component Model 
2 Unobserved Component Model (UCM) 

ٞببی حىٕطا٘بی ذبٛة ثبٝ ٔغبِقبٝ       ثطای ٔغبِقٝ ثیكتط زض اضتجبط ثب ٔسَ تطویجی شٞٙی ٚ ٘حٜٛ ٔحبؾبجٝ قببذم   3
 ( ٔطاخقٝ قٛز.2010وطای ٚ ٔبؾتطٚظی ) وبفٕٗ،
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 ٔسیطیت ثطای حفؼ اضظـ ٚاحس تدبضی ثبیس تلاـ وٙس ثبظزٜ ٔٛضز ا٘تؾبض ضا حسالُ ثٝ ؾغح ٞعیٙٝ
(. 1392ؾطٔبیٝ ثطؾب٘س. زض ایٗ ٔیبٖ وّیس ٔٛفمیت، وبٞف ٞعیٙٝ ؾطٔبیٝ اؾت )وطزؾتب٘ی ٚ عبیفٝ، 

بظاز ٘بقی اظ اٌط ٔسیطیت ٔٛفك قٛز ٞعیٙٝ ؾطٔبیٝ ٚاحس تدبضی ضا وبٞف زٞس ثبظزٜ ٔٛضز ا٘تؾبض ٔ
وٝ ثطای ٚاحسٞبی تدبضی ثط اضظـ التهبزی ٚاحس تدبضی ذٛاٞس افعٚز ٞبی ؾٛزآٚضی اخطای پطٚغٜ

 (1386ضلیت ثب ٞعیٙٝ ؾطٔبیٝ ثبلاتط ٔمطٖٚ ثٝ نطفٝ ٘یؿت )وطزؾتب٘ی ٚ ٔدسی، 
ٟ٘بز اختٕبفی ٟ٘بزؾبظ زض فّٕىطز  فٙٛاٖثٝ ض ثط ٞعیٙٝ ؾطٔبیٝ، ٘مف زِٚتثیطٌصاتأ اظ فٛأُ

ٔبیٝ اؾت. ٌصاضی ٚ ترهیم پبیساض ؾطٞب ٚ ٟٕٔتط اظ آٖ ثطای قطایظ ٔٙبؾت ؾطٔبیٝضٙبؾت ثبظأ
 ثبظاض ظا تٛؾظ زِٚت زضاذتلاَ لٛا٘یٗ ساضی التهبز ٞط وكٛض اؾت. تٙؾیٓزِٚت ضبٔٗ أٙیت ٚ پبی

 ٞبیٔحسٚزیت ٚ ٚاضزات، نبزضات زض پبٌیط ٚ زؾت ٚ غیطانِٛی ٔٛا٘ـ ایدبز ٞب،لیٕت وٙتطَ ٔب٘ٙس

 اضظ تجسیُ ثطای پبٌیط ٚ زؾت ٔمطضات التهبزی خسیس، ثٍٙبٜ تأؾیؽ ٞبیٔحسٚزیت ؾٟبْ، ثبظاض زض ظایس

 ٞؿتٙس )ؾبٔتی، ض٘دجط ٚ ٔحؿٙی، ٔغطح التهبزی تٛؾقٝ ٔب٘قی ثطای فٙٛاٖثٝ یه ٞط ٔكبثٝ ٔٛاضز ٚ
 ثطای ثؿتطؾبظی لاظْ زض تٛخٟی ٘مف لبثُ تٛا٘س ٔٙبؾت ٔی لٛا٘یٗ تهٛیت ثب زِٚت (. ٕٞچٙی1390ٗ

(. ٔٙؾٛض اظ ٘مف 1383ثبقس )ض٘ب٘ی،  زاقتٝ التهبز زض ثبظاض وبضوطز ٘یع ٚ ٟ٘بزٞب ؾبیط ٔٙبؾت وبضوطز
ثٛضؼ  زض ٔثجت تأثیطات ایدبز ٔٙؾٛضثٝ اضظی ٚ ٔبِی پِٛی، ؾیبؾت اثعاضٞبی اظ ٘ؾبضتی زِٚت اؾتفبزٜ

 حىٕطا٘ی ٞبیٚخٛز قبذم .(1389فقبِدٛ،  اؾت )ٚافؼ ثطظا٘ی، انفٟب٘ی، نٕسی ٚ ایطاٖ ثٟبزاض اٚضاق
 ٞبقطوت فّٕىطز ثٟجٛز ٚ اضظـ ایدبز ٞب،ثطای قطوت غیطفبزی ثبظزٜ ایدبز ثٝ زِٚت ٔٙدطزض  ذٛة
س ِٛیب2011ٖقس )اؾتپبٖ،  ذٛاٞ  ٞبقطوت فّٕىطز ثٟجٛز ثبفث ذٛة حىٕطا٘ی وٝ اؾت ٔقتمس( 2012) (. ِ
س اٞٛ اٚثظ غیطالتهبزی اظ . قس ذ یٗ ٚ ٔمطضات ثیٚخٛز ثطذی ض ا٘ٛ  ویفیت،ثجبت ٚ ثیخّٕٝ ٔربعطات ؾیبؾی، ل

 ٌصاضی زض وكٛضٞبی فمیط ذٛاٞس قس،فسْ پبؾرٍٛیی، ضقٜٛ ٚ فؿبز ازاضی ٔٛخت ضیؿه ثبلای ؾطٔبیٝ
ثٙبثطایٗ ثبظزٜ ٟ٘بیی ؾطٔبیٝ زض ایٗ وكٛضٞب ٘ؿجت ثٝ وكٛضٞبی غٙی زض ؾغح ثبلاتطی ٘رٛاٞس ضفت 

ٌصاضی ظیبز ذٛاٞس ثٛز. زض ٘تیدٝ  وٝ زض ایٗ قطایظ ضیؿه ؾطٔبیٝ (. ٚاضح اؾت2006)قپتیِٛٛ، 
ٌصاض زض لجبَ زضیبفت ؾٛز ثیكتط حبضط ثٝ پصیطـ ایٗ ضیؿه ذٛاٞس قس. زض ٚالـ حىٕطا٘ی ثس ؾطٔبیٝ

ٕیت اؾت وٝ قبذمٔٙدط ثٝ افعایف ٞعیٙٝ ؾطٔبیٝ قطوت س قس. ایٗ ٔؿئّٝ اظ آ٘دب زاضای اٞ  ٞبیٞب ذٛاٞ
تٛاٖ قطایظ ٔقبٔلات ٚ زض ٘تیدٝ ّٔی ثطای ایدبز ثجبت ٚ أٙیت زض ثبظاض ثٛزٜ ٚ ٔیفب ،حىٕطا٘ی ذٛة

( ٔقتمس اؾت وٝ اعٕیٙبٖ 2013(. ٔٛضیىبٚا )1394پٛض، ضٚ٘ك ثبظاض ضا ٟٔیب ٕ٘بیس )خلایی، ٔیط ٚ ضحیٕی
بی ٌٞصاضیٞبی ٔطتجظ ثب ؾطٔبیٝثیط لبثُ تٛخٟی زض اتربش تهٕیٓٞبی زِٚت تأاظ اثطثركی ؾیبؾت

سٔست ٚ ثّٙسٔست، تحمیك ٚ تٛؾقٝ، تٛؾقٝ وؿت ٚ وبض ٚ ؾطٔبیٝٔیبٖ  ٞبی ا٘ؿب٘ی تٛؾظ ٔسیطاٖ ذٛاٞ
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ٞبی پِٛی )اظخّٕٝ ٘طخ ثٟطٜ( ٚ ٞعیٙٝ ؾطٔبیٝ اظ خّٕٝ ٟٕٔتطیٗ ٌصاقت. ٔبِیبت ثط زضآٔس، ؾیبؾت
حىٕطا٘ی  ( ٔقتمس٘س و2017ٝٞب اؾت. ٕٞچٙیٗ ثبزی ٚ أجی )اثطات تبثیط حىٕطا٘ی ذٛة ثط قطوت

 ٌصاضاٖ ذٛاٞس قس.ٞبی ٕ٘بیٙسٌی ضا وبٞف ٚ ٔٛخت ایدبز اضظـ ثطای ؾطٔبیٝذٛة ٞعیٙٝ
 

 پیطیٌِ تجزبی
ٞبی پصیطفتٝ قسٜ زض ٞب ثط ٞعیٙٝ ؾطٔبیٝ قطوتثیط فٛأُ زاذّی قطوتأثیكتط پػٚٞكٍطاٖ ت

؛ اؾسی ٚ 1394علائیٝ، ا٘س )ذٛاخٛی ٚ فّیعازٜ ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ ضا ٔٛضز ثطضؾی لطاض زازٜ
؛ حدبظی ٚ خلاِی، 1394؛ وبٔیبثی، قٟؿٛاضی ٚ ؾّٕب٘ی، 1394؛ پٛضظٔب٘ی ٚ ٔٙهٛضی، 1394ذبِمی، 
ثیط فٛأُ ولاٖ التهبزی، ؾیبؾی، ٘مف ( أب ٔغبِقٝ پیطأٖٛ ثطضؾی تأ2013؛ ویٓ ٚ ؾٖٛ، 1386

 حىٕطا٘ی ذٛة تأثیط ٔحسٚز ثٝ چٙس پػٚٞف اؾت ٚ اغّت ٞعیٙٝ ؾطٔبیٝ ثط زِٚت ٚ حىٕطا٘ی ذٛة
ٞب ا٘ؿب٘ی ٔٛضز ثطضؾی لطاض ٌطفتٝ اؾت، وٝ زض ازأٝ ثٝ آٖ تٛؾقٝ ٚ ٌصاضیؾطٔبیٝ ضقس التهبزی، ثط

 اقبضٜ ذٛاٞس قس.
ثیط حىٕطا٘ی ذٛة ثط ثبظزٜ ؾٟبْ زض ثٛضؼ اٚضاق ( ثٝ ثطضؾی تأ1394پٛض )ط ٚ ضحیٕیخلایی، ٔی

ؾٕت ثٟجٛز ز وٝ ٞط چٝ قطایظ حىٕطا٘ی ذٛة ثٖٝ زاٞب ٘كبٖتٙس. ٘تبیح پػٚٞف آثٟبزاض تٟطاٖ پطزاذ
ٞبی ِٝ اظ آ٘دب زاضای إٞیت اؾت وٝ قبذمیبثس. ایٗ ٔؿأؾٟبْ ٘یع افعایف ٔیحطوت وٙس ثبظزٜ 

تٛاٖ قطایظ ٔقبٔلات ٚ زض حىٕطا٘ی ذٛة فبّٔی ثطای ایدبز ثجبت ٚ ٚ أٙیت زض ثبظاض ثٛزٜ ٚ ٔی
 ٘تیدٝ ضٚ٘ك ثبظاض ضا ٟٔیب ٕ٘بیس. 

ثیط حىٕطا٘ی ذٛة ثط قست تحمیك ٚ ( زض پػٚٞف ذٛز ثٝ ثطضؾی تأ1394) آثبزی ٚ ؾّیٕیقبٜ
 زٞسٔی ٘كبٖ ٞبٔغبِقٝ آٖ ایٗ تٛؾقٝ وكٛضٞبی ٔٙترت تٛؾقٝ یبفتٝ ٚ زض حبَ تٛؾقٝ پطزاذتٙس. ٘تبیح

زاضز. ٘تبیح  ٔغبِقٝ ٔٛضز وكٛضٞبی تٛؾقٝ ٚ قست تحمیك ثط زاضیٔقٙی ٚ ٔثجت اثط ذٛة، حىٕطا٘ی
 قٛز. تٛؾقٝ ٔی ٚ تحمیك قست افعایف ٔٛخت حىٕطا٘ی حبوی اظ آٖ اؾت وٝ ثٟجٛز قبذم

( زض ٔغبِقٝ ذٛز ثٝ ثطضؾی اثط خٟب٘ی قسٖ ثط ٞعیٙٝ ؾطٔبیٝ 1393لبزضی، لبزضی ٚ لبزضی )
ٞب حبوی اظ اٖ اؾت وٝ ٞبی پصیطفتٝ قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق تٟطاٖ پطزاذتٙس. ٘تبیح پػٚٞف آٖقطوت

 ٞبیظٔیٙٝ زض ٞبزِٚت قس. زض ٚالـ ؾیبؾت ذٛاٞس ؾطٔبیٝ ٞعیٙٝ وبٞف ثبفث تدبضی ؾبظی آظاز
 ضلبثت، تٙؾیٓ وبض، ثیٕٝ، ذبضخی، ٌصاضی ؾطٔبیٝ ثب٘ىی، اضظی، ٔبِی، تدبضی، لٛا٘یٗ ٔب٘ٙس ٔرتّف
 غیطٜ ٚ اختٕبفی ذسٔبت ثٟساقت، آٔٛظـ، ،فٙبٚضی ثؿظ زاذّی، نٙبیـ تٛؾقٝ ٞب،قطوت ٔسیطیت

   . ثبقس زاقتٝ تٛا٘سٔی خٟب٘ی التهبز زض ٞبقطوت ثطفّٕىطز ایٔلاحؾٝ لبثُ ثیطأت تٛا٘س ٔی
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 ٔٙؾط ذٛة اظ حىٕطا٘ی ٞبیقبذم ( زض ٔغبِقٝ ذٛز ثب فٙٛاٖ ٍ٘بٞی ث1388ٝٔجبضن ٚ آشضپیٛ٘س )
ٞبی حىٕطا٘ی ٔقطفی قسٜ تٛؾظ ضقس التهبزی ضٕٗ تجییٗ ٚخٝ تكبثٝ قبذم ثط آٖ تأثیط ٚ اؾلاْ

 حىٕطا٘ی ٚ ٟ٘بزی فٛأُ اثطٌصاضی ثب ٔجب٘ی اؾلأی ثٝ ایٗ ٘تیدٝ ضؾیس٘س وٝ ٔیعاٖ ثب٘ه خٟب٘ی
 اثطٌصاضی زیٍط وكٛضٞبی ثٝ ا٘سٚ٘عی ثط ضقس التهبزی ٘ؿجت ٚ تطویٝ ٔهط، ایطاٖ، وكٛضٞبی ثطای

   .زاضز وٕتطی
 23ثیط ویفیت حىٕطا٘ی ذٛة ثط فّٕىطز ثبظاض ؾٟبْ تأ( زض ٔغبِقٝ ذٛز 2017) 1ثبزی ٚ أجی

اؽٟبض  ٞبی حكٞب حبوی اظ ایٗ اؾت وٝ قبذموكٛض ضا ٔٛضز ثطضؾی لطاض زاز٘س. ٘تبیح پػٚٞف آٖ
تٛؾظ ٔطزْ ٚ پبؾرٍٛیی حىٕطا٘بٖ، قبذم ثجبت ؾیبؾی ٚ فسْ ذكٛ٘ت، قبذم وبضایی ٚ ٘ؾط 

ٔیٗ ٘یبظٞبی خبٔقٝ، قبذم ویفیت لٛا٘یٗ ٚ ٔمطضات ٚ وبٞف ٔٛا٘ـ تٛؾقٝ ثطای تأزِٚت  اثطثركی
بزی، قبذم حبوٕیت لبٖ٘ٛ ٚ یىؿبٖ ثٛزٖ زِٚت ٚ ٔطزْ زض ثطاثط لبٖ٘ٛ، قبذم وٙتطَ فؿبز الته

ثیط لبثُ تٛخٟی ثط فّٕىطز ثبظاض ؾٟبْ زض وكٛضٞبی ٕ٘ٛ٘ٝ تأ اؾتفبزٜ اظ لسضت ٚ أىب٘بت فٕٛٔیٚ 
 زاقتٝ اؾت. 

 ایٗ ٘تیدٝ ضؾیس٘سثیط حىٕطا٘ی ذٛة ثط ضقس التهبزی آفطیمب ثٝ ی تأ( ثب ثطضؾ2016) 2فبیؿب ٚ ٘ؿیبٜ
 وٝ ٚخٛز یب فسْ ٚخٛز حىٕطا٘ی ذٛة ٔٙدط ثٝ تفبٚت زض ضقس التهبزی زض وكٛضٞبی آفطیمب ذٛاٞس قس.

 ٞب فٙٛاٖ وطز٘س وٝ ٘مف حىٛٔت زض ضقس التهبزی ٚاثؿتٝ ثٝ ٔیعاٖ زضآٔس وكٛضٞب زاضز. ٕٞچٙیٗ آٖ
التهبزی وكٛضٞبی ٔٙغمٝ ثیط حىٕطا٘ی ذٛة ثط ضقس غبِقٝ ذٛز ثٝ ثطضؾی تأ( زض 2015ٔ) 3پیطی

 ٞبی حىٕطا٘ی ذٛة زض وكٛضٞبی آِجب٘ی، ثٛؾٙی، وطٚاؾی،ثبِىبٖ پطزاذت. ٚی ضٕٗ ثطضؾی قبذم
ٍ٘طٚ ٚ نطثؿتبٖ ثٝ ایٗ ٘تیدٝ ضؾیس وٝ اضتجبط ضقیفی ثیٗ حىٕطا٘ی ذٛة ٚ ٝوٛظٚٚ، ٔمسٚ٘یٝ، ٔٛ٘ت

ٔست ٞبی وٛتبٜزض زٚضٜضقس التهبزی زض وكٛضٞبی ٔٙترت ٚخٛز زاضز. ٚی فٙٛاٖ وطز وٝ ٘تبیح 
ثیٗ ؾبَ اضتجبط  12ٞبی ثیكتط اظ ٘حٛی وٝ زض زٚضٜٞبی ثّٙسٔست اؾت ثٝتبیح زض زٚضٜٔتفبٚت اظ ٘

 قٛز.  ییس ٔیحىٕطا٘ی ذٛة ٚ ضقس التهبزی تأ
ِٛٝ ٚ تبضح  ٌصاضی زض وكٛضٞبیثیط فؿبز ثط اثطثركی ؾطٔبیٝ( زض پػٚٞف ذٛز ثٝ ثطضؾی تأ2014) 4اٚت

ٞب ثٝ ایٗ ٘تیدٝ ضؾیس٘س وٝ وبٞف زض فؿبز ٚ ضقٜٛ زض ٔؿئٛلاٖ ٔٙدط ثٝ تٛؾقٝ یبفتٝ پطزاذتٙس. آٖ
 ترهیم ثٟیٙٝ ؾطٔبیٝ ذٛاٞس قس. 

                                                           
1 Boadi & Amegbe 
2 Fayissa & Nsiah 
3 
Pere

 

4 O'Toole & Tarp 
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ٔجتٙی حبوٕیت لبٖ٘ٛ  حىٕطا٘ی ٔحیظ وٝ وكٛضٞبیی زض زٞٙسٔی ( ٘كب2007ٖ) 1ِی ٚ فیّط
ٌصاضی ٔبِی ذبضخی تطخیح ثط ؾطٔبیٌٝصاضی ٔؿتمیٓ ذبضخی ضا ٌصاضاٖ، ؾطٔبیٝثبقس ؾطٔبیٝٔیضقیف 

 زٞٙس.ٔی
ٞب ( زض پػٚٞف ذٛز فٙٛاٖ وطز وٝ ٚخٛز فؿبز ٔٙدط ثٝ افعایف ٞعیٙٝ ؾطٔبیٝ قطوت2003) 2لاٚ

 ٞب ذٛاٞس قس.ٔیٗ ٔبِی قطوتٙدط ثٝ ایدبز ٔحسٚزیت زض ٔٙبثـ تأذٛاٞس قس. ٚی ثیبٖ وطز وٝ فؿبز ٔ
 ٞبی ٔیبٖ قبذم ضا زاضیٔقٙی ٚ ٔثجت ( ضاثغ1997ٝ) 5( ٚ وٙبن ٚ ویفط2003) 4(، وٙبن2003) 3فًٙ

 ٔغبِقبت ایٗ ٕ٘ٛز٘س. التهبزی اثجبت ضقس ثب ٘بٔیس٘س ٟ٘بزی ویفیت قبذم ضا آٖ وٝ ذٛة حىٕطا٘ی

 تٛؾقٝ ٚ التهبزی تٛؾقٝ ثط اثطات ٔؿتمیٕی فؿبز، وٙتطَ ٚ لبٖ٘ٛ حبوٕیت ثٟجٛز زٞسٔی ٘كبٖ

 .زاقت ذٛاٞس ا٘ؿب٘ی
 

 ّای پضٍّصفزضیِ
 فزضیِ اصلی

 ٌصاضز.ثیط ٔیٞب تأحىٕطا٘ی ذٛة ثط ٞعیٙٝ ؾطٔبیٝ قطوت

 
 فزضیِ فزعی

 ٌصاضز.ثیط ٔیٞب تأطا٘بٖ ثط ٞعیٙٝ ؾطٔبیٝ قطوتاؽٟبض ٘ؾط تٛؾظ ٔطزْ ٚ پبؾرٍٛیی حىٕحك
 ٌصاضز.ثیط ٔیٞب تأذكٛ٘ت ثط ٞعیٙٝ ؾطٔبیٝ قطوتثجبت ؾیبؾی ٚ فسْ 

 ٌصاضز. ثیط ٔیٞب تأخبٔقٝ ثط ٞعیٙٝ ؾطٔبیٝ قطوتٔیٗ ٘یبظٞبی وبضایی ٚ اثطثركی زِٚت ثطای تأ
 ٌصاضز.ثیط ٔیٞب تأالتهبزی ٞعیٙٝ ؾطٔبیٝ قطوت ویفیت لٛا٘یٗ ٚ ٔمطضات ٚ وبٞف ٔٛا٘ـ تٛؾقٝ

 ٌصاضز. ثیط ٔیٞب تألبٖ٘ٛ ثط ٞعیٙٝ ؾطٔبیٝ قطوتحبوٕیت لبٖ٘ٛ ٚ یىؿبٖ ثٛزٖ زِٚت ٚ ٔطزْ زض ثطاثط 
 ٌصاضز.ثیط ٔیأٞب تثط ٞعیٙٝ ؾطٔبیٝ قطوت ٜ اظ لسضت ٚ أىب٘بت فٕٛٔیاؾتفبزوٙتطَ فؿبز ٚ 

 
  

                                                           
1 Li & Filer 
2 Love 
3 Feng 
4 Knack 
5 Knack & Keefer 
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 ضٌاسی پضٍّص رٍش
 ٞبی اظ ٘ٛؿ تحمیمبت وبضثطزی اؾت وٝ ثب اؾتفبزٜ اظ ضٚـ ضٌطؾیٖٛ چٙس ٔتغیطٜ ٚ ٔسَ ،پػٚٞفایٗ 

 ٞبیآظٖٔٛ قسٜ اؾت ٚ تحّیُ ٞبی تطویجیؾٙدی نٛضت ٌطفتٝ اؾت. فطضیٝ تحمیك ثطاؾبؼ زازٜالتهبز
ٞبی ا٘دبْ قسٜ اؾت. خبٔقٝ آٔبضی تحمیك ضا قطوت 112اؾتبتب ٚ  71افعاض ایٛیٛظ آٔبضی ثٝ وٕه ٘طْ

ؾبِٝ اظ اثتسای  10زٚضٜ  زٞس. لّٕطٚ ظٔب٘ی ثطایضاق ثٟبزاض تٟطاٖ تكىیُ ٔیپصیطفتٝ قسٜ زض ثٛضؼ اٚ
 ٞبیخبٔقٝ آٔبضی ایٗ تحمیك آٖ زؾتٝ اظ قطوتتقییٗ قسٜ اؾت.  1393ِغبیت پبیبٖ ؾبَ  1384ؾبَ 

 پصیطفتٝ قسٜ زض ثٛضؼ اؾت وٝ زاضای قطایظ ظیط ثبقٙس:
 زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ پصیطفتٝ قسٜ ثبقٙس.  1382تب پبیبٖ اؾفٙس 

  ٔبٜ تٛلف ٔقبٔلاتی ٘ساقتٝ ثبقس.  6ثیف اظ 
 ٜٞب زض زؾتطؼ ثبقس.ٞبی ٔٛضز ٘یبظ آٖزاز 

 ٌطیٚ ٚاؾغٝ ٌصاضییٝؾطٔب ٞبیقطوت یٔبِ ٞبیضتٔتفبٚت اللاْ نٛ ثٙسیٚ عجمٝ یتٔبٞ یُزِثٝ
 ؾؿبتٞب ٚ ٔؤثب٘ه یٕٝ،ث ٞبیقطوت ٌصاضییٝؾطٔب ٞبیقطوت یسی،تِٛ ٞبیثب قطوت یؿٝزض ٔمب یٔبِ
 نٛضت ٔبِی اظ ٕ٘ٛ٘ٝ ثٝ یٞب حصف قطوت زلایُ .ٌیط٘سیلطاض ٕ٘ یٔٛضز ثطضؾ ،یكتحم یٗزض ا ،یٔبِ ٔیٗتأ

 :(1992)فبٔب ٚ فط٘چ،  ظیط اؾت
  یحبِ ٞبؾت، زض ٘كبٍ٘ط ضیؿه ٔبِی ایٗ قطوت یطٔبِیغ یٞب اٞطٔی ثبلای قطوت یٞب ٘ؿجت -اِف

 ٔبِی ٘یع زض ایٗ تحّیُ یٞب ٔبِی ایٗ ٔؿئّٝ وبٔلاً فبزی اؾت، ِصا اٌط قطوت یٞب ثطای قطوت وٝ
ثٛزٖ ثقضی اظ ٔتغیطٞب  زاض یاقتجبٜ زض ٔٛضز ٔقٙ یٞب لطاض ٌیط٘س ٔٙدط ثٝ اؾتٙتبج یثطضؾ ٔٛضز

 ذٛاٞس قس. 
 یٞب اؾتفبزٜ زض قطوت ٔٛضز یٞب ٔبِی ثب ضٚـ یٞب اؾتفبزٜ زض قطوت حؿبثساضی ٔٛضز یٞب ضٚـ -ة

ایٗ  ای یٝقسٜ ثطای فٛأُ پب  وبض ٌطفتٝثٝ ٞبی یٝٔتفبٚت اؾت. ثٙبثطایٗ تفؿیطٞب ٚ تٛخ یطٔبِیغ
 س.ا٘ زٚ ٌطٜٚ ثؿیبض ٔتفبٚت

 .زض عی زٚضٜ تحمیك ؾبَ ٔبِی ذٛز ضا تغییط ٘سازٜ ثبقٙس 
 ٖاؾفٙس ثبقس.  29ٞب ٔٙتٟی ثٝ ؾبَ ٔبِی آ 

                                                           
1 Eviews7 
2 Stata11  
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ٞب ٔب٘س وٝ تٕبْ آٖ قطوت پصیطفتٝ قسٜ زض ثٛضؼ تٟطاٖ ثبلی 95ٞبی فٛق ثب افٕبَ ٔحسٚزیت 
ٞبی تحمیك ثب اؾتفبزٜ اظ ٔسَ ظیط آظٖٔٛ فطضیٝ ثطایٔسَ ضیبضی  .یسفٙٛاٖ ٕ٘ٛ٘ٝ ا٘تربة ٌطزثٝ

 ترٕیٗ ظزٜ قسٜ اؾت. 
 

(  1ضاثغٝ )
t,it,i

LEV.
5

t,i
ROA.

4t,i
MB.

3t,i
.SIZE2βt

GG.1β0βt,i
WACC





                                                    

 

it
WACC،ٝٞعیٙٝ ؾطٔبی :

t
GGٞبی حىٕطا٘ی ذٛة،: قبذم

ti,
IZES ٜقطوت،: ا٘ساظ 

t,i
MB،٘ؿجت اضظـ زفتطی ثٝ اضظـ ثبظاض :

t,i
ROAٞب،: ثبظزٜ زاضایی

ti,
LEVْاٞط : 

 

 هتغیزّای پضٍّص
 هتغیز ٍابستِ 

 گیزی ّشیٌِ سزهایًِحَُ اًذاسُ

اظ ٔیبٍ٘یٗ  قطوت فجبضتٞعیٙٝ ؾطٔبیٝ وُ  ثبقسٔی ٞعیٙٝ ؾطٔبیٝ ،زض ایٗ پػٚٞفٔتغیط ٚاثؿتٝ 
 .وبض ٌطفتٝ قسٜ اؾتوٝ تٛؾظ قطوت ثٝ اؾت ٔیٗ ٔبِی ثّٙسٔستأٔٛظٖٚ ٞعیٙٝ ٔٙبثـ ٔرتّف ت

 .قٛزٞبی ٔجتٙی ثط ؾبذتبض ؾطٔبیٝ قطوت ٔحبؾجٝ ٔیٔیبٍ٘یٗ ٔٛظٖٚ ٞعیٙٝ ؾطٔبیٝ ثب اؾتفبزٜ اظ ٚظٖ
 ؾٟبْ فبزی قطوت اؾت وٝ ٔیبٍ٘یٗ ٚ حمٛق نبحجبٖ تطویجی اظ ثسٞی ؾٟبْ ٕٔتبظ ،ؾطٔبیٝ ثٟیٙٝ ؾبذتبض

ثطای ٔحبؾجٝ ٘طخ (. 1390ظازٜ، ٚ فجساِٝ ٔسضؼ)ٔٛظٖٚ ٞعیٙٝ ؾطٔبیٝ قطوت ضا ثٝ حسالُ ثطؾب٘س 
ٞبی پصیطفتٝ قسٜ زض  ٞعیٙٝ ؾطٔبیٝ اظ ٔیبٍ٘یٗ ٔٛظٖٚ ٞعیٙٝ ؾطٔبیٝ اؾتفبزٜ قسٜ اؾت ٚ ثطای قطوت

 اؾت:نٛضت ظیط لبثُ ٔحبؾجٝ ٝثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ ث
 
                     ( 2)ضاثغٝ 
 

           وٝ زض آٖ:

mD ٞبوُ ثسٞی; اضظـ زفتطی 

mEْاضظـ ثبظاض حمٛق نبحجبٖ ؾٟب ; 
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DK ثقس اظ ٔبِیبت; ٘طخ ٞعیٙٝ ثسٞی 

sKْ٘طخ ٞعیٙٝ نبحجبٖ ؾٟب ;   
               ثسٞی: ٘طخ ٞعیٙٝ

 ٘طخ ٞعیٙٝ ثسٞی ثطاؾبؼ فطَٔٛ ظیط ٔحبؾجٝ قسٜ اؾت:
 
                                                                         (3)  ضاثغٝ t1 ٜثسٞی ;٘طخ ثٟطdk 
 

ِٛیسی،ثطای ٔحبؾجٝ ٘طخ ٞعیٙٝ ثسٞی، آییٗ  ٘بٔٝ ٘حٜٛ افغبی تؿٟیلات ثب٘ىی ثٝ ٚاحسٞبی نٙقتی ت
ٔٛضز ثطضؾی لطاض ٌطفتٝ اؾت ٚ ثب تٛخٝ ثٝ ٔتغیط ثٛزٖ ٘طخ تؿٟیلات ثطای نٙبیـ ٔرتّف، اظ ٔیبٍ٘یٗ 

 ٔٛظٖٚ ٘طخ تؿٟیلات اؾتفبزٜ قسٜ اؾت.
 قٛز.زضنس زض ٘ؾط ٌطفتٝ ٔی 5/22ٞبی ٔؿتمیٓ اؾبؼ لبٖ٘ٛ خسیس ٔبِیبتثط t٘طخ ٔؤثط 

 :ٞب٘طخ ٞعیٙٝ ؾٟبْ فبزی، ؾٛز ا٘جبقتٝ ٚ ا٘سٚذتٝ
ای ٞبی ؾطٔبیٌٝصاضی زاضایی٘طخ ٞعیٙٝ ؾٟبْ فبزی ٞط ؾبَ قطوت ٘یع اظ عطیك ٔسَ لیٕت
 آیس:ضاثغٝ ظیط ثسؾت ٔیٔحبؾجٝ ٚ تقییٗ ٌطزیسٜ اؾت. عجك ایٗ ٔسَ، ٞعیٙٝ ؾطٔبیٝ قطوت اظ 

 
             (4)  ضاثغٝ 

 
 وٝ زض آٖ:

 
i

rE= ْثبظزٜ ٔٛضز ا٘تؾبض ؾٟب 

f
r٘طخ ثبظزٜ ثسٖٚ ضیؿه ; 

βضطیت ضیؿه ؾیؿتٕبتیه ; 
 

m
rEثبظزٜ ثبظاض ; 

ضیؿه ؾیؿتٕبتیه ٚ ثبظزٜ یه اظ فٛأُ ضاثغٝ فٛق، یقٙی ٘طخ ثبظزٜ ثسٖٚ ضیؿه، ضطیت  ٞط
 قٛ٘س.قطح ظیط تقییٗ ٚ ٔحبؾجٝ ٔیثبظاض ثٝ

 ٘طخ ثبظزٜ ثسٖٚ ضیؿه:

    
f

r
m

rEβ
f
r

i
rE 
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ِٚتی زض ٘ؾط ٌطفتٝ ٔی  تٕبْ ثطایقٛز. ایٗ ٘طخ ٘طخ ثبظزٜ ثسٖٚ ضیؿه، ٘طخ ؾٛز اٚضاق ٔكبضوت ز
ٚ  ٌعاضـ التهبزی، ثب٘ه ٔطوعی خٕٟٛضی اؾلأی ایطاٖ) زضنس ِحبػ قسٜ اؾت 17ٞبی تحمیك ؾبَ

 (.1393، تطاظ٘بٔٝ ؾبلا٘ٝ
β: 
βثبقس، ثیبٍ٘ط ٔیعاٖ حؿبؾیت ثبظزٜ قطوت ٘ؿجت ثٝ ثبظزٜ ثبظاض ٔی. 

  اؾت. قسٜ اؾتفبزٜ اظ ضاثغٝ ظیط ثتب ٔحبؾجٝ ثطای
 

(                                                       5ضاثغٝ )
    mmjj RVar/R,RCovBeta                                           

 ثبظزٜ ثبظاض:
ثطای ٔحبؾجٝ ثبظزٜ ثبظاض ٔیعاٖ تغییطات قبذم ثبظزٜ ٘مسی ٚ لیٕت ٔٛضز ثطضؾی لطاض ٌطفتٝ ٚ اظ 

              آیس:زؾت ٔیٝعطیك ضاثغٝ ظیط ث

                                (                                              6)  ضاثغٝ
1tI

1tItI
)mE(r




  

 
 وٝ زض آٖ:

It  ٜقبذم وُ ثبظاض زض ا٘تٟبی زٚض ;t 
It-1  ٜقبذم وُ ثبظاض زض اثتسای زٚض ;t 
 

 هتغیز هستقل 
( 2010( وبفٕٗ، وطای ٚ ٔبؾتطٚظی )UCMشٞٙی ) تطویجی ٞبی حىٕطا٘ی ذٛة اظ ٔسَقبذم

k زض قبذم  jقٛز أتیبظ فیٙی اظ وكٛض  آیس وٝ زض آٖ فطو ٔی زؾت ٔیٝث kj,y اظ ذغی تبثقی 
شٞٙی  حىٕطا٘ی یه jg، ٝاؾت ذغبی تهبزفی خعء یه فلاٜٚث.  

 

          k,jjg*kky kj,  
 



 ٞبی ٘ٛیٗ زض حؿبثساضی ٚ حؿبثطؾی، زٚضٜ اَٚ، قٕبضٜ ؾٝپػٚٞف                                                                158

 

 

 k ٚ  k
 

 ٘بٔقّٛٔی ٞؿتٙس وٝ حىٕطا٘ی شٞٙی ٔتغیطٞبی jg ٜٞبی فیٙی  ضا ثٝ زاز kj,y
 

 ٞبی شٞٙی ؾبظ٘س. ٞسف ایٗ ضٚـ ٔكرم وطزٖ ٔیعاٖ زازٜ ٔطتجظ ٔی jg  ثطای ٞط وكٛض ثب
 اؾتفبزٜ اظ تٛظیـ jg ٜٞبی فیٙی ثؿتٝ ثٝ زاز  jy ٞبی  فجبضت زیٍط، ثب تٛخٝ ثٝ زازٜثبقس. ثٝ ٔی

فیٙی jy  ٔتغیطٞبیزض ٞط وكٛض ٚ ثطآٚضز kٚ kثطآٚضزٞبی حىٕطا٘ی شٞٙی ،  jg تٛا٘س  ٔی
ٞبی  ، تقییٗ ؾغح حىٕطا٘ی زض ٞط وكٛض ثب اؾتفبزٜ اظ زازٜپػٚٞكٍطاٖؾبذتٝ قٛز. ثٙبثطایٗ ٞسف 

ثبقس وٝ  ٔی -2.5تب  2.5ٞب زض فبنّٝ  فیٙی زض آٖ وكٛض ثٛزٜ اؾت. ٔمساض ثطآٚضزی ٞط وساْ اظ قبذم
 -2.5زٞٙسٜ حىٕطا٘ی ثٟتط ٚ ٞط چٝ ثٝ فسز ٘عزیىتط ثبقس ٘كبٖ 2.5ٞب ثٝ فسز  ٞط چٝ ایٗ قبذم

قبیبٖ  (.2010 زٞس. )وبفٕٗ، وطای ٚ ٔبؾتطٚظی، تط ضا ٘كبٖ ٔی تٕبیُ زاقتٝ ثبقس حىٕطا٘ی ضقیف
ا٘س وٝ فجبضتٙس اظ: حك اؽٟبض٘ؾط ٚ  ؾبظٔب٘سٞی قسٜ ( قبذم ) 6 ٛؾیّٝٞبی فیٙی ثٟ شوط اؾت زازٜ

زِٚت، ویفیت لٛا٘یٗ ٚ ٔمطضات، حبوٕیت لبٖ٘ٛ ٚ پبؾرٍٛیی، ثجبت ؾیبؾی، وبضایی ٚ اثطثركی 
 اؾت. وٙتطَ فؿبز

 

 هتغیزّای کٌتزلی
 ٞبیٚیػٌی تدبضی ٚ ٔحیظ تأثیط تحت اؾت ٕٔىٗ ؾطٔبیٝ ٞعیٙٝ ثط حىٕطا٘ی ذٛة ٕٞچٙیٗ تأثیط

 ا٘ساظٜ ٔتغیط ٘تبیح، چٟبض اتىب لبثّیت ٚ زلت افعایف ثطای پػٚٞف ایٗ ثبقس. زض قطوت ٞط ذبل

 ا٘س.قسٜ ٞب ٚ اٞطْ فّٕیبتی وٙتطَاضظـ زفتطی ثٝ اضظـ ثبظاض، ثبظزٜ زاضایی ٘ؿجت قطوت،
 زض i قطوت ٞبیزاضایی زفتطی اضظـ ٔدٕٛؿ عجیقی ٍِبضیتٓ اظ قطوت ا٘ساظٜ ٌیطیا٘ساظٜ ثطای

 ثٟطٜ ٌطفتٝ قسٜ اؾت.t  ؾبَ
اضظـ ثبظاض حجبٖ ؾٟبْ ثط ظاض اظ تمؿیٓ اضظـ زفتطی حمٛق نب٘ؿجت اضظـ زفتطی ثٝ اضظـ ثب

 آیس.زؾت ٔیپبیبٖ ؾبَ حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ ثٝ
 ٌیطیٞب ا٘ساظٜثط وُ زاضایی غیطٔتطلجٝ ٚ غیطفبزی اللاْ اظ لجُ ؾٛز تمؿیٓ عطیك ٞب اظثبظزٜ زاضایی

 قٛز.ٔی
 حمٛق ٔدٕٛؿ ثط قطوت ٞبیثسٞی ٔدٕٛؿ تمؿیٓ اظ قطوت ٌیطی اٞطْٕٞچٙیٗ خٟت ا٘ساظٜ

   .اؾت قسٜ اؾتفبزٜ ٟبْؾ نبحجبٖ
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 ّای پضٍّص یافتِ
 ٞبی ٞب ٚ اؾتفبزٜ اظ ٔقیبضٞبی تٛنیفی ٘ؾیط قبذم زض آٔبض تٛنیفی، تلاـ ثطآٖ اؾت تب ثب اضائۀ خسَٚ

 ٞبیٞبی پػٚٞف تٛنیف قٛز ٚ ثٝ قفبفیت ٔٛضٛؿ وٕه وٙس. ٘تبیح قبذمٔطوعی ٚ پطاوٙسٌی، زازٜ
 آٚضزٜ قسٜ اؾت. (1ٍ٘بضٜ قٕبضٜ )تٛنیفی زض 

 

 ٞبی پػٚٞفآٔبض تٛنیفی زازٜ: 1ًگارُ ضوارُ 
 هتغیزّا هیاًگیي اًحزاف استاًذارد حذاکثز حذاقل

 ٞعیٙٝ ؾطٔبیٝ 685/0 582/0 4528/3 351/0
 پبؾرٍٛیی حىٕطا٘بٖ -527/1 084/0 -2959/1 -6004/1

 ثجبت ؾیبؾی -194/1 266/0 -8146/0 -6201/1
 اثطثركی زِٚتوبضایی ٚ  971/0 571/1 -410/0 -696/0
 ویفیت لٛا٘یٗ ٚ ٔمطضات -532/1 127/0 -248/1 -730/1
 حبوٕیت لبٖ٘ٛ -622/0 117/0 -346/0 -820/0
 وٙتطَ فؿبز 531/0 499/0 -436/0 -991/0
 ا٘ساظٜ 241/14 325/1 415/18 245/11

 ٘ؿجت اضظـ زفتطی ثٝ اضظـ ثبظاض 142/2 475/6 415/15 -415/198

 ٞبثبظزٜ زاضایی 142/0 164/0 954/0 -152/1

 اٞطْ 595/0 235/0 1245/2 0110/0

 

 ًتایج آسهَى ریطِ ٍاحذ
 ٔتغیطٞبی ، ثبیس پبیبیی تٕبْحىٕطا٘ی ذٛة ثط تغییطات لیٕت ؾٟبْپیف اظ ثطضؾی تأثیط ٔتغیطٞبی 

ِٛیٗ ِیٗ چٛ اؾتفبزٜ قسٜ فیكط ٚ ٞبی ضیكٝ ٚاحس آظٖٔٛ قٛ٘س. ثطای ایٗ ٔٙؾٛض اظ آظٖٔٛ ٔٛضز ٘ؾط
زضنس  95احتٕبَ ٔحبؾجٝ قسٜ وٛچىتط اظ ٔمساض ٔطثٛط ثٝ ؾغح اعٕیٙبٖ  اؾت. چٙب٘چٝ ٔمساض آٔبضٜ

 (2ٍ٘بضٜ قٕبضٜ )٘تبیح ثطای وّیٝ ٔتغیطٞبی ٔسَ زض . ی ثط ٘بٔب٘بیی ضز ذٛاٞس قسٙٔج H0 یثبقس فطضیٝ
 .نٛضت ظیط اؾتثٝ
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 ٞبثطضؾی پبیبیی ٔتغیط: 2ًگارُ ضوارُ 
 احتوال ADFآهارُ آسهَى  احتوال LLCآسهَى  آهارُ ّاهتغیز

 0000/0 652/485 0000/0 -2568/17 ٞعیٙٝ ؾطٔبیٝ

 0000/0 754/483 0000/0 -5284/13 پبؾرٍٛیی حىٕطا٘بٖ

 0000/0 458/405 0000/0 -7586/13 ثجبت ؾیبؾی

 0000/0 241/284 0000/0 -2758/17 وبضایی ٚ اثطثركی زِٚت

 0000/0 254/287 0000/0 -6528/14 ویفیت لٛا٘یٗ ٚ ٔمطضات

 0000/0 652/341 0000/0 -1547/30 حبوٕیت لبٖ٘ٛ

 0205/0 154/244 0000/0 -4528/13 وٙتطَ فؿبز

 0000/0 257/249 0000/0 -8745/17 ا٘ساظٜ

 0000/0 948/309 0000/0 -3625/18 ؾجت اضظـ زفتطی ثٝ اضظـ ثبظاض

 0000/0 854/315 0000/0 -2154/20 ٞبثبظزٜ زاضایی

 0000/0 528/315 0000/0 -1458/11 اٞطْ

 
 ٞبٔتغیطٞبی اٍِٛ ضز قسٜ وٝ ٔجٙی ثط ٔب٘ب ثٛزٖ آٖ زض ٔٛضز تٕبْ H0 زٞٙس وٝ فطضیٝ٘تبیح ٘كبٖ ٔی

 .یبثساؾت، ثٙبثطایٗ ضٌطؾیٖٛ وبشة ٔٛضٛفیت ٕ٘ی
 

 لیوز Fاساط آهارُ ّا بزًتایج تخویي الگَ
قٛز. زض ِیٕط اؾتفبزٜ ٔی Fٜ ٞبی تّفیمی اظ آٔبضٞبی تبثّٛیی ٚ زازٜزازٜ ثطای ا٘تربة ثیٗ ضٚـ

 ٚ زض ٔمبثُ فطضیٝ( ٞبأیىؿبٖ ثٛزٖ فطو اظ ٔجس) ٞبی تّفیمیزاَ ثط زازٜ H0 فطضیٝ ، Fآظٖٔٛ
 .ثبقسٔی( ٞبأ٘بٕٞؿب٘ی فطو اظ ٔجس) ٞبی تبثّٛییٔربِف زاَ ثط زازٜ

 

 ِیٕط  Fاؾبؼ آٔبضٜاٍِٛٞب ثط ترٕیٗ ثطضؾی لبثّیت :3ًگارُ ضوارُ 
 احتوال Fآسهَى  آهارُ ّاالگَ

 0000/1 5854/0 1فطضیٝ 

 9995/0 5236/0 2 فطضیٝ

 9999/0 5784/0 3فطضیٝ 

 9992/0 5652/0 4فطضیٝ 

 9998/0 5125/0 5فطضیٝ 

 9999/0 5485/0 6 فطضیٝ
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ٞبی یٗ آظٖٔٛ زاَ ثط زازٜا  H0فطضیٝ ،(3زض ٍ٘بضٜ قٕبضٜ )ٔحبؾجٝ قسٜ  F تٛخٝ ثٝ ٔمساضثب 
ٞبی تبثّٛیی ثطآٚضز اظ ضٚـ زازٜ ثطایقٛز ٚ ثٙبثطایٗ ٔی ( تبئیسٞبأٖ ثٛزٖ فطو اظ ٔجسیىؿب)تّفیمی 

 ٓ.وٙیاؾتفبزٜ ٔی
 

 ّاًتایج تخویي هذل

 الگَی سَم الگَی دٍم الگَی اٍل ضزح
الگَی 

 چْارم
 الگَی پٌجن

الگَی 

 ضطن

پبؾرٍٛیی 
 حىٕطا٘بٖ

74/5852 - - - - - 

 - ثجبت ؾیبؾی
***51/4158 - - - - 

اثطثركی وبضایی ٚ 
ِٚت  ز

- - 
***11/6854 - - - 

ویفیت لٛا٘یٗ ٚ 
 ٔمطضات

- - - 
**257/1325 - - 

ٖ  - 142/3658 - - - - حبوٕیت لبٛ٘

 521/528** - - - - - وٙتطَ فؿبز

 -274/11*** -524/13** -26/16* -152/17*** -058/12** -25/15*** ا٘ساظٜ

 ٘ؿجت اضظـ زفتطی
 ثٝ اضظـ ثبظاض

**854/14 
***354/174 

***658/152 **698/85 ***528/74 ***354/69 

 -748/201** ٞبثبظزٜ زاضایی
***325/142- 

***847/154- **857/95- 
***574/144- 

**5841/87- 

 425/3*** اٞطْ
***154/4 

***528/3 **563/5 
***785/4 

*258/6 

R2 125/0 115/0 135/0 178/0 237/0 195/0 

F ٜ985/30 254/37 128/28 254/19 512/16 745/18 آٔبض 

Fبٙزاضی قٔ  00000/0 00000/0 00000/0 00000/0 00000/0 00000/0 ؾغح 

-زٚضثیٗآٔبضٜ 
 اٚتؿٖٛ

012/2 958/1 124/2 197/2 452/2 259/2 

 زضنس 1*** ٔقٙبزاضی زض ؾغح ذغبی 
 زضنس 5** ٔقٙبزاضی زض ؾغح ذغبی 

 زضنس 10* ٔقٙبزاضی زض ؾغح ذغبی 

 
ٞبی پصیطفتٝ ثیط قبذم پبؾرٍٛیی حىٕطا٘بٖ ثط ٞعیٙٝ ؾطٔبیٝ قطوتَٚ پػٚٞف تأزض اٍِٛی ا

ضاق ثٟبزاض تٟطاٖ ٔٛضز اضظیبثی لطاض ٔی َ،  ٌیطز. ثب تٛخٝ ثٝ ٘تبیح حبنُ اظ ترٕیٗ اٍِٛیقسٜ زض ثٛضؼ اٚ اٚ
ٜ، ٘ؿجت اضظـ زفتطی ساظ طْ زض ؾغح ذغبی ثٝ اضظـ ثبظاض، ثبظزٜ زاضایی ضطایت ٔتغیطٞبی ا٘  زضنس 10ٞب ٚ اٞ
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ظـ زفتطی ثٝ اضظـ ثبظاض ٚ اٞطْ ثبقٙس. ٘تبیح حبوی اظ آٖ اؾت وٝ قبذم ٘ؿجت اضزاض ٔیٔقٙی
زض ٞبی پصیطفتٝ قسٜ ثیط ٔٙفی ثط ٞعیٙٝ ؾطٔبیٝ قطوتٞب تأتغیط ا٘ساظٜ ٚ ثبظزٜ زاضاییثیط ٔثجت ٚ ٔتأ

 زاضی ثیٗ قبذم پبؾرٍٛییتٟطاٖ زاض٘س. ٕٞچٙیٗ ٘تبیح ٘كبٖ اظ فسْ اضتجبط ٔقٙی ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض
 حىٕطا٘بٖ ثب ٞعیٙٝ ؾطٔبیٝ زاضز. 

ٞبی پصیطفتٝ قسٜ زض ثیط قبذم ثجبت ؾیبؾی ثط ٞعیٙٝ ؾطٔبیٝ قطوتزض اٍِٛی زْٚ پػٚٞف تأ
حبنُ اظ ترٕیٗ اٍِٛی زْٚ، ٌیطز. ثب تٛخٝ ثٝ ٘تبیح ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ ٔٛضز اضظیبثی لطاض ٔی

ٞب ٚ اٞطْ زض ضطایت ٔتغیطٞبی ثجبت ؾیبؾی، ا٘ساظٜ، ٘ؿجت اضظـ زفتطی ثٝ اضظـ ثبظاض، ثبظزٜ زاضایی
 ثیطٞب تأتغیط ا٘ساظٜ ٚ ثبظزٜ زاضاییثبقٙس. ٘تبیح حبوی اظ آٖ اؾت وٝ ٔ زاض ٔیزضنس ٔقٙی 10ؾغح ذغبی 

ثیط ٔثجت ثط زفتطی ثٝ اضظـ ثبظاض ٚ اٞطْ تأ ظـٔٙفی ٚ ٔتغیطٞبی قبذم ثجبت ؾیبؾی، ٘ؿجت اض
 ٞبی پصیطفتٝ قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ زاض٘س. ٞعیٙٝ ؾطٔبیٝ قطوت

ٍٛی ؾْٛ پػٚٞف  ٞبی پصیطفتٝثیط قبذم اثطثركی ٚ وبضایی زِٚت ثط ٞعیٙٝ ؾطٔبیٝ قطوتتأ ،زض اِ
 ب تٛخٝ ثٝ ٘تبیح حبنُ اظ ترٕیٗ اٍِٛیٌیطز. ثقسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ ٔٛضز اضظیبثی لطاض ٔی

ؾْٛ، ضطایت ٔتغیطٞبی اثطثركی ٚ وبضایی زِٚت، ا٘ساظٜ، ٘ؿجت اضظـ زفتطی ثٝ اضظـ ثبظاض، ثبظزٜ 
 طٞبی ا٘ساظٜثبقٙس. ٘تبیح حبوی اظ آٖ اؾت وٝ ٔتغی زاض ٔیزضنس ٔقٙی 10ٞب ٚ اٞطْ زض ؾغح ذغبی زاضایی

ظـ ٞبی اثط ثركی ٚ وبضایی زِٚت، ٘ؿجت اضظـ زفتطی ثٝ اضثیط ٔٙفی ٚ قبذمٞب تأٚ ثبظزٜ زاضایی
 ٞبی پصیطفتٝ قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ زاض٘س.  ثیط ٔثجت ثط ٞعیٙٝ ؾطٔبیٝ قطوتثبظاض ٚ اٞطْ تأ

 ٞبی پصیطفتٝثیط قبذم ویفیت لٛا٘یٗ ٚ ٔمطضات ثط ٞعیٙٝ ؾطٔبیٝ قطوتزض اٍِٛی چٟبضْ پػٚٞف تأ
 ٌیطز. ثب تٛخٝ ثٝ ٘تبیح حبنُ اظ ترٕیٗ اٍِٛیثٟبزاض تٟطاٖ ٔٛضز اضظیبثی لطاض ٔیقسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق 

چٟبضْ، ضطایت ٔتغیطٞبی ویفیت لٛا٘یٗ ٚ ٔمطضات، ا٘ساظٜ، ٘ؿجت اضظـ زفتطی ثٝ اضظـ ثبظاض، ثبظزٜ 
 ا٘ساظٜثبقٙس. ٘تبیح حبوی اظ آٖ اؾت وٝ ٔتغیطٞبی  زاض ٔیزضنس ٔقٙی 10ٞب ٚ اٞطْ زض ؾغح ذغبی زاضایی

ظـ زفتطی ثٝ اضظـ ٞبی ویفیت لٛا٘یٗ ٚ ٔمطضات، ٘ؿجت اضثیط ٔٙفی ٚ قبذمٞب تأٚ ثبظزٜ زاضایی
 ٞبی پصیطفتٝ قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ زاض٘س. ثیط ٔثجت ثط ٞعیٙٝ ؾطٔبیٝ قطوتثبظاض ٚ اٞطْ تأ

بی پصیطفتٝ قسٜ ٞثیط قبذم حبوٕیت لبٖ٘ٛ ثط ٞعیٙٝ ؾطٔبیٝ قطوتأزض اٍِٛی پٙدٓ پػٚٞف ت
ٍٛی پٙدٓ،زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ ٔٛضز اضظیبثی لطاض ٔی  ٌیطز. ثب تٛخٝ ثٝ ٘تبیح حبنُ اظ ترٕیٗ اِ

ٞب ٚ اٞطْ زض ؾغح ذغبی ضطایت ٔتغیطٞبی ا٘ساظٜ، ٘ؿجت اضظـ زفتطی ثٝ اضظـ ثبظاض، ثبظزٜ زاضایی
ثیط ٔٙفی ٞب تأطٞبی ا٘ساظٜ ٚ ثبظزٜ زاضاییثبقٙس. ٘تبیح حبوی اظ آٖ اؾت وٝ ٔتغی زاض ٔیزضنس ٔقٙی 10

ٞبی پصیطفتٝ ثیط ٔثجت ثط ٞعیٙٝ ؾطٔبیٝ قطوتظـ زفتطی ثٝ اضظـ ثبظاض ٚ اٞطْ تأٚ ٔتغیط ٘ؿجت اض
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زاضی ثیٗ قبذم قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ زاض٘س. ٕٞچٙیٗ ٘تبیح ٘كبٖ اظ فسْ اضتجبط ٔقٙی
 حبوٕیت لبٖ٘ٛ ثب ٞعیٙٝ ؾطٔبیٝ زاضز. 

ٞبی پصیطفتٝ قسٜ زض ض اٍِٛی قكٓ پػٚٞف تبثیط قبذم وٙتطَ فؿبز ثط ٞعیٙٝ ؾطٔبیٝ قطوتز
ٌیطز. ثب تٛخٝ ثٝ ٘تبیح حبنُ اظ ترٕیٗ اٍِٛی قكٓ، ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ ٔٛضز اضظیبثی لطاض ٔی

ٞب ٚ اٞطْ زض ضطایت ٔتغیطٞبی وٙتطَ فؿبز، ا٘ساظٜ، ٘ؿجت اضظـ زفتطی ثٝ اضظـ ثبظاض، ثبظزٜ زاضایی
 ٞبثبقٙس. ٘تبیح حبوی اظ آٖ اؾت وٝ ٔتغیطٞبی ا٘ساظٜ ٚ ثبظزٜ زاضایی زاض ٔیزضنس ٔقٙی 10ؾغح ذغبی 

طْ تأٞبی وٙتطَ فؿبز، ٘ؿجت اضثیط ٔٙفی ٚ قبذمتأ  ثیط ٔثجت ثط ٞعیٙٝظـ زفتطی ثٝ اضظـ ثبظاض ٚ اٞ
 ٘س. ٞبی پصیطفتٝ قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ زاضؾطٔبیٝ قطوت

 ٞب اظ ٔقٙبزاضی ٔٙبؾجی ثطذٛضزاضتٛاٖ ثیبٖ وطز وٝ تٕبْ ٔسَٔی Fثب تٛخٝ ثٝ ؾغح ٔقٙبزاضی آٔبضٜ 
 ٔكىُ زٞس ٔی اؾت وٝ ٘كبٖ 5/1-5/2ٞب ثیٗ ٔسَ ٚاتؿٖٛ تٕبْ -چٙیٗ آٔبضٜ زٚضثیٗ ٞؿتٙس، ٕٞ

 ٘كبٖ آٔسٜ زؾتٝٞبی ث٘ساضز. ضطیت تقییٗ ٚخٛز ثطآٚضزی ٔسَ اذتلاَ خٕلات ثیٗ ٕٞجؿتٍی ذٛز
 زضنس 37زضنس،  28زضنس،  19 زضنس، 16 زضنس، 18 حسٚز تطتیتثٝ ٘ؾط ٔٛضز تٛضیحی ٔتغیطٞبی زٞسٔی
  .زٞٙسٔی تٛضیح ضا ٚاثؿتٝ ٔتغیط تغییطات اظ زضنس 30ٚ 

 

 گیزی ٍ پیطٌْادّا ًتیجِ
 پصیطفتٝٞبی ٞبی حىٕطا٘ی ذٛة ثط ٞعیٙٝ ؾطٔبیٝ قطوتثیط قبذم، ثطضؾی تأٞسف اظ ایٗ ٔغبِقٝ

 ؾٙدف حىٕطا٘ی ذٛة ثطایاؾت.  1393اِی  1384قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ زض زٚضٜ ظٔب٘ی 
ثطای ثطضؾی اٍِٛ  6قبذم ٔقطفی قسٜ تٛؾظ ثب٘ه خٟب٘ی اؾتفبزٜ قسٜ ٚ ثط ٕٞیٗ اؾبؼ  6اظ 
اضتجبط ثیط حىٕطا٘ی ذٛة ثط ٞعیٙٝ ؾطٔبیٝ زض ٘ؾط ٌطفتٝ قسٜ اؾت. ٘تبیح پػٚٞف حبوی اظ ٚخٛز تأ

ٞبی ثجبت ؾیبؾی، وبضایی ٚ اثطثركی زِٚت، ویفیت لٛا٘یٗ ٚ ٔمطضات ٚ وٙتطَ زاض ثیٗ قبذمٔقٙی
ٞبی ثجبت ؾیبؾی، وبضایی ٚ اثطثركی زِٚت، ویفیت وٝ قبذمعٛضیٝفؿبز ثب ٞعیٙٝ ؾطٔبیٝ اؾت. ث

ٕٞٛاضٜ زِٚت  ثیط ٔثجت ثط ٞعیٙٝ ؾطٔبیٝ زاضز.ات، وٙتطَ فؿبز ٚ حبوٕیت لبٖ٘ٛ تألٛا٘یٗ ٚ ٔمطض
ضبٔٗ أٙیت التهبزی وكٛض ثٛزٜ ٚ ثب تهٛیت لٛا٘یٗ ٚ ٔمطضات ٔٙبؾت ٘مف لبثُ تٛخٟی زض 
ثؿتطؾبظی لاظْ ثطای وبضوطز ٔٙبؾت ٟ٘بزٞب ٚ ٘یع وبضوطز ثبظاض زض التهبز زاضز أب ٘تبیح پػٚٞف حبضط 

(، ثبزی ٚ أجی 1394پٛض )ٔربِف ثب ٔجب٘ی ٘ؾطی ٔغطح قسٜ اؾت ٚ ثب پػٚٞف خلایی، ٔیط ٚ ضحیٕی
ثیط فؿبز ثط ٞعیٙٝ ؾطٔبیٝ ٘تبیح پػٚٞف ثب ٘تبیح ٔغبِقٝ لاٚ غبثمت ٘ساضز. أب زض اضتجبط ثب تأ( 2017ٔ)
تٛاٖ  قبذم حىٕطا٘ی ذٛة ثط ٞعیٙٝ ؾطٔبیٝ ٔی 5( ٔغبثمت زاضز. ثب تٛخٝ ثٝ ٔٙفی ثٛزٖ اثط 2003)
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ا٘س ة ضٚ٘س ٔؿبفسی ضا عی ٘ىطزٜٞبی حىٕطا٘ی ذٛ٘تیدٝ ٌطفت وٝ زض زٚضٜ ظٔب٘ی پػٚٞف قبذم
ٞبی حىٕطا٘ی ذٛة ٞبی ذبْ قبذمٞب ایدبز ٘كسٜ اؾت. ٕٞچٙیٗ ثب زلت زض زازٜٚ ثٟجٛزی زض آٖ

ٞبی حىٕطا٘ی ذٛة افت ٚ ذیعٞبی ظیبزی زاقتٝ ٚ ثیكتط تٛاٖ ثٝ ذٛثی ٔكبٞسٜ وطز وٝ قبذمٔی
 یٗ زٚضٜ ظٔب٘ی  اؾت.ا٘س وٝ ٘كبٖ اظ فسْ ثٟجٛز حىٕطا٘ی ذٛة زض اؾیط ٘عِٚی زاقتٝ

 قطح ظیط اؾت:٘تبیح پػٚٞف زض ٔٛضز ؾبیط ٔتغیطٞبی وٙتطِی ثٝ
 زاض ثیٗ ا٘ساظٜ قطوت ٚ ٞعیٙٝ ؾطٔبیٝ ٔٛضز تبئیساضتجبط ٔٙفی ٚ ٔقٙی ،ٞبٔسَ ا٘ساظٜ قطوت: زض تٕبْ

 ا٘ساظٜ قطوت( ؾبظٌبض اؾت. زض ٚالـ ٞط 1386لطاض ٌطفت. ٘تبیح فٛق ثب ٘تبیح پػٚٞف حدبظی ٚ خلاِی )
ٌصاضی ٌصاضاٖ ضیؿه ؾطٔبیٝضؾس وٝ ؾطٔبیٝ٘ؾط ٔیٞعیٙٝ ؾطٔبیٝ وٕتط ذٛاٞس ثٛز. ثٝثعضٌتط ثبقس 

 ٞبی ثعضي ضا وٕتط زض ٘ؾط ٌطفتٝ ِصا ا٘تؾبض ثبظزٜ وٕتطی ٘یع زاض٘س.زض قطوت
ٚ زاض ثیٗ ٘طخ تٛضْ ٞب اضتجبط ٔثجت ٚ ٔقٙیٔسَ ظـ زفتطی ثٝ اضظـ ثبظاض: زض تٕبْ٘ؿجت اض

( ٚ ثب 1390تغییطات لیٕت ؾٟبْ ٔٛضز تبئیس لطاض ٌطفت. ٘تبیح فٛق ٔٛافك ثب ٘تبیح ٘یىٛٔطاْ ٚ أیٙی )
 نبحجبٖ حمٛق ثبظاض اضظـ ثٝ زفتطی ( ٔغبثمت ٘ساضز. اضظـ1386٘تبیح پػٚٞف حدبظی ٚ خلاِی )

 زٞٙسٜ٘كبٖ ثبقس، ثعضٌتط ٘ؿجت ایٗ چٝ ٞط. اؾت ٞبقطوت ضٚی پیف ضقس فطنت وٙٙسٜٔٙقىؽ ؾٟبْ
 ضیؿه ثبِغ، ٞبیقطوت ثب ٔمبیؿٝ زض ضقس حبَ زض ٞبیقطوت. اؾت آیٙسٜ زض ثیكتط قطوت ضقس أىبٖ

ثٙبثطایٗ (. 2005 فطا٘ؿیؽ، لافٛ٘س، اِٚؿبٖ ٚ قیپط،) وٙٙسٔی تحٕیُ ذٛز ٌصاضاٖؾطٔبیٝ ثٝ ضا ثیكتطی
  .ٕ٘بیٙس ضا ٔغبِجٝ ثبلاتطی ثبظزٜ ٞب،قطوت ؾبیط ثب ٔمبیؿٝ زض ٞبقطوت ایٗ ٌصاضاٖؾطٔبیٝ وٝ اؾت عجیقی

ٞب ٚ ٞعیٙٝ ؾطٔبیٝ ٔٛضز زاض ثیٗ ثبظزٜ زاضاییٞب اضتجبط ٔٙفی ٚ ٔقٙیٔسَ ٞب: زض تٕبْثبظزٜ زاضایی
تٛاٖ فٙٛاٖ وطز وٝ ( ٔغبثمت ٘ساضز. ٔی1390تبئیس لطاض ٌطفت. ٘تبیح فٛق ثب ٘تبیح ٘یىٛٔطاْ ٚ أیٙی )

 اظ تطیثبظزٜ پبییٗ ثٙبثطایٗ ٚ ثٛزٜ ضیؿىتط وٓ ٌصاضاٖؾطٔبیٝ زیس اظ ٔغّٛة فّٕىطز زاضی ٞبیقطوت
 .قٛزٔی ٔغبِجٝ ٞبقطوت ایٗ

زاض ثیٗ اٞطْ ٚ ٞعیٙٝ ؾطٔبیٝ ٔٛضز تبئیس لطاض ٌطفت. ٞب اضتجبط ٔثجت ٚ ٔقٙیٔسَ اٞطْ: زض تٕبْ
 ثب ٞبیطز وٝ قطوتتٛاٖ فٙٛاٖ و( ٔغبثمت ٘ساضز. ٔی1386٘تبیح فٛق ثب ٘تبیح پػٚٞف حدبظی ٚ خلاِی )
 ثٙبثطایٗ ٚ ثٛزٜ ٌصاضاٖؾطٔبیٝ زیس زاضای ضیؿه ثیكتط اظ ٘ؿجت ثسٞی ثٝ حمٛق نبحجبٖ ؾٟبْ ثعضٌتط

 .قٛزٔی ٔغبِجٝ ٞبقطوت ایٗ اظ ثبظزٜ ثیكتطی
 افعایف ضٚ٘ك ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض ٚ تكٛیك ضؾس وٝ زِٚت ثطای٘ؾط ٔیٝثب تٛخٝ ثٝ ٘تبیح پػٚٞف ث

ٞبی پصیطفتٝ قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ ّٔعْ ثٝ ذطیس فطٚـ ؾٟبْ قطوت ٖ ثٝاٌصاضؾطٔبیٝ
ٞبی حىٕطا٘ی ذٛة ذٛاٞس قس. ٚاضح اؾت وٝ پبؾرٍٛ ثٛزٖ زِٚت زض لجبَ ٔطزْ ٚ ثٟجٛز قبذم
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 تٛا٘س ٔٛخت ضٚ٘ك التهبزالتهبزی وكٛض ٔی ذهٛل ٔترههبٖ زض أٛضحك اؽٟبض٘ؾط ٔطزْ ثٝافعایف 
ٞب ذٛاٞس ویفیت ٔٙدط ثٝ ایدبز ٞعیٙٝ ثطای قطوتٔمطضات ثی ثبلای لٛا٘یٗ ٚ ٌطزز. ٕٞچٙیٗ حدٓ

 ٘ؾط زض لٛا٘یٗ ٚ ٔمطضات التهبزی وكٛض اظ لجیُ لٛا٘یٗویفیت ٚ تدسیسقس ِصا وبٞف لٛا٘یٗ ٚ ٔمطضات ثی
ٞب ٞب، تدبضت ذبضخی ٚ لٛا٘یٗ پِٛی ٚ ٔبِی ٔٙدط ثٝ ثٟجٛز فّٕىطز قطوتٔطثٛط ثٝ ٔبِیبت قطوت

 ٞبیقبذم ثبیس ثبظزٞی ثّٙسٔست ایدبز ٚ ثبظاض زض ثبثجبت قطایظ ایدبز ٞس قس. زض ٚالـ ثطایذٛا
 ٚالقی التهبز ٕ٘بزٞبی ثطاؾبؼ تٟٙب ثٛضؼ وٝ نٛضت اؾت ایٗ زض وٝ ثركیس ثٟجٛز ذٛة ضا حىٕطا٘ی

 وطز. ذٛاٞس حطوت
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 چکیدُ

ٖ ثطضسی ضاثغٝ ثیٗ ٔؼبٔلات ثّٛن ثب ٘ٛسب٘بت لیٕت سٟبْ زض ثٛضس اٚضاق ثٟبزاض تٟطا ،ا٘دبْ ایٗ تحمیكٞسف اظ 
، ٔٛضز ثطضسی لطاض ٌطفتٝ 1394تب   1390ٞبی ٞبی زاضای ٔؼبٔلات ثّٛن عی سبَٔٙظٛض سٟبْ ضطوتاست. ثسیٗ

اظ ٘ظط ٞسف وبضثطزی ٚ  ،غٙؼت ٔٛضز آظٖٔٛ لطاض ٌطفتٙس. ضٚش پژٚٞص حبضط 19ضطوت اظ  110 ،زض ایٗ تحمیكاست. 
ٞبی تحمیك  یبفتٝ ثبضس.ٞبی تطویجی ٔیزازٜٞبی ضٌطسیٛ٘ی ثٝ ضٚش  اظ ٘ظط ٔبٞیت اظ ٘ٛع ٕٞجستٍی ٚ ثطاظش ٔسَ

 آٖ ضاثغٝ وٝ حبِی زض ٘ساضز زاضیٔؼٙب ضاثغٝ ثّٛن ٔؼبٔلات ٔٛلت ٚ وبُٔ لیٕت ثب سٟبْ لیٕت ضضس ٘طبٖ زاز وٝ ٘طخ

 ضاثغٝ ثّٛن ٔؼبٔلات ٔٛلت لیٕت ثب سٟبْ ٔؼبٔلات ٔؼٙبزاضاست. ٕٞچٙیٗ حدٓ ثّٛن ٔؼبٔلات زائٓ لیٕت ثب
اثغٝ ثیٗ ٘مسضٛ٘سٌی است. ض ثٛزٜ ٔؼٙبزاض ثّٛن ٔؼبٔلات وبُٔ لیٕت ٚ زائٓ لیٕت ثب آٖ ضاثغٝ ٘ساضز، أب ٔؼٙبزاضی

 زست آٔس.ٝثبظاض سٟبْ ثب ٞط یه اظ ٔؼیبضٞبی سٝ ٌب٘ٝ لیٕت ٔؼبٔلات ثّٛن ٔؼٙبزاض ث سٟبْ ٚ ثبظزٜ
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 هقدهِ
 ٘ٛسب٘بت لیٕت سٟبْ ٚتطیٗ ٔجبحث ٔبِی زض حٛظٜ التػبزی وطٛض، ٔجبحث ٔطثٛط ثٝ  ثب إٞیت اظ

ٕٔىٗ است  ثسیبضی اظ ٔٛاضز زض. ثبضس تٟطاٖ ٔی حدٓ ٔؼبٔلات ا٘دبْ ضسٜ زض ثٛضس اٚضاق ثٟبزاض
ثط ثیط ٘بٔغّٛثی تأ پصیط ٘جٛزٜ یبأىبٖ تط سٟبْ زض ثبظاض ذطزٞبی ثعضي خبیی حدٓٝذطیس ٚ فطٚش ٚ خبث

 ای ٔٙغمبً تٕبیّی ثٝ تضؼیفبٔساض ػٕسٜحبِی است وٝ ٞیچ سٟ ضٚ٘س ٔؼبٔلات ذطز زاضتٝ ثبضس، ایٗ زض
 زض ثبظاضٞبی پیططفتٝ ز٘یب ٕٞٛاضٜ سؼی ثط آٖ است وٝ سبظ ٚ ،ضٚایٗ اظ سٟبْ تحت ٔسیطیت ذٛز ٘ساضز،

 .ثیط ٘بٔغّٛثی ثط ثبظاض ٔؼبٔلات ذطز ایدبز ٘ىٙسضٛز تب ٔجبزلات سٟبٔساضاٖ ثعضي تأوبضی فطاٞٓ 

ٌصاضی زض ثبظاضٞبی سطٔبیٝ ٚ ثٝ تجغ آٖ افعایص حدٓ ٔؼبٔلات ا٘دبْ  افعٖٚ سطٔبیٝافعایص ضٚظ
 ثبضس، چطا وٝ أطٚظٜ زض التػبز وطٛضٞب ٔی خسیس ثط ذظضسٜ ٔستّعْ ایدبز لٛا٘یٗ ٚ ٔمطضات ٔٛضٛػٝ ٚ 

ٌصاضاٖ لطاض ٌطفتٝ است ٔبیٝ ٔٛضز تٛخٝ ثسیبضی اظ سطٔبیٝٔؼبٔلات ثعضي یب ثّٛن زض ثبظاضٞبی سط
 (. 2007، 1)فطیٙٛ، خبض٘سیه ٚ ِپٖٛ 

2آیتىٗ
 سسبتٞبی ا٘دبْ ضسٜ تٛسظ ٔؤٌصاضیزضغس اظ سطٔبیٝ 70وٙس وٝ ثیص اظ ( ازػب ٔی2003) 

تؼساز ٔؼبٔلات ثّٛن زض ثٛضس ٔٛضز  ،ضٚاظ ایٗ ضٛز.ضی ثط ضٚی ٔؼبٔلات ثّٛن ا٘دبْ ٔیٌصاسطٔبیٝ
ٌصاضاٖ لطاض ٌطفتٝ است. ثسیبضی اظ ٔحممبٖ ٘یع ٔؼتمس٘س وٝ لیٕت ٔؼبٔلات تٛخٝ ثسیبضی اظ سطٔبیٝ

لیٕت ٔؼبٔلات ثّٛن چٝ  ای ثط ٔؼبٔلات ذطز سٟبْ ثبضس ٚ ٞطتٛا٘س زاضای تأثیطات ثبِمٜٛثّٛن ٔی
وٝ  (، ثٝ ایٗ ٘تیدٝ ضسیس٘س1994) 3٘بیسٚ ٚ ضٚظف .ثیطٌصاضی ثیطتطی ثط ضٚی ثبظاض سٟبْ زاضزثیطتط ثبضس، تأ

ثیطٌصاض ٚ اسبسی زض ضٚ٘ك ٌطفتٗ یب ػسْ ضٚ٘ك ثبظاضٞبی بْ ػبّٔی تأثط ثط ٘ٛسب٘بت لیٕت سٟػٛأُ ٔتأ
ٌیطی ٔؼبٔلات ا٘دبْ  ػٙٛاٖ ػبّٔی ثٙیبزی زض خٟتثبظاض سٟبْ ثٝ ، ثبظزٜس. اظ عطفیثبض سطٔبیٝ ٔی

ٞب زض زست  ضطوتتٛا٘س ثبػث ػسْ ثّٛوٝ ضسٖ سٟبْ  ضسٜ ثٛزٜ ٚ زض غٛضت ضٚ٘س افعایطی زاضتٗ، ٔی
 (. 2005، 4افطاز ذبظ ضٛز )آچطیب ٚ ٞدی

، ثٝ ایٗ ٘تیدٝ ضسیس٘س وٝ زٚ ػبُٔ حدٓ ٔؼبٔلات سٟبْ ا٘دبْ ضسٜ (2014فطیٙٛ، ِٔٛیىب ٚ ظٖٚ: )
ػٙٛاٖ ٘مغٝ ػغف زض خٟت ٞبی فؼبَ زض ثبظاض سطٔبیٝ ثٝ طوتٚ ٔؼیبض ٘مسضٛ٘سٌی سٟبْ زض اوثط ض

وٙس. آ٘بٖ ٔؼتمس ثٛز٘س وٝ ثّٛوٝ ضسٖ ٔؼبٔلات ضیطٝ زض  یفب ٔیٞب ٘مص ا لیٕت ٔؼبٔلات ثّٛن ضطوت
ٞب  ثبضس. ٔؼبٔلات سٟبْ ضطوت ثط اظ ٘ٛسب٘بت ػبزی ٚ ظٚزٌصض ٕ٘یٞب زاضتٝ ٚ ٔتأ ٛا٘یٗ ثٙیبزی ضطوتل
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آٚض زض ٘ظط ٌطفتٝ  زض ثبظاض سطٔبیٝ ظٔب٘ی ضٚ٘ك ذٛاٞس زاضت وٝ وّیٝ ػٛأُ ثیطٚ٘ی ٚ زضٚ٘ی ضٛن
ثط ثط ضٚ٘ك ٔؼبٔلات ٔب٘ٙس تمسیٓ سٛز، ػٛأُ ذبضخی ٔب٘ٙس ثٝ ػٛأُ زضٚ٘ی ٔتأٚ زض حیٗ تٛخٝ ضسٜ 

 ( . فطیٙٛ 2014ٚ، 1ٞب ٘یع زض ٘ظط ٌطفتٝ ضٛز )فطیٙٛ، ِٔٛیىب ٚ ظٖٚ طوتتغییطات التػبزی سبیط ض

ٞب زض ای ثٝ ثطضسی تأثیط افعایص افطبی اعلاػبت ضطوتٔغبِؼٝ زض پبِٛٔجٛ، وبپبیجٛ، خطاس ٚ ِّٔٛیىب
، افعایص س وٝ افعایص افطبی اضایٝ اعلاػبتسیٍٙی سٟبْ زض ثٛضس ایتبِیب ثٝ ایٗ ٘تیدٝ زست یبفتٙ٘م
زٞس وٝ افطبی اعلاػبت عٛض وّی ایٗ ضٛاٞس ٘طبٖ ٔیآٚض٘س ٚ ثٝسیٍٙی ثطای ٔؼبٔلات ضا ثٝ ثبض ٔی٘م

پبِٛٔجٛ، وبپبیجٛ،  )فطیٙٛ ٚ ضٛز ضطوت سجت افعایص ٘مسیٍٙی سٟبْ ثطای ٔؼبٔلات ثعضي ٚ وٛچه ٔی
 (. 2013، 2 خطاس ٚ ِّٔٛیىب

عٛض ٝٔٛضز تٛخٝ لطاض ٌطفتٝ است ٚ ثپیطیٗ عٛض ٌستطزٜ زض ٔغبِؼبت ٝاثط لیٕتی ٔؼبٔلات ثّٛن ث
 خعء زائٕی تغییطات. ثٙسی ٚ تدعیٝ ٚ تحّیُ ضسٜ استٔؼَٕٛ اثط لیٕتی ثٝ زٚ خعء زائٕی ٚ ٔٛلت عجمٝ

زِیُ وٝ اثط لیٕتی ٔٛلت، تغییط لیٕت ثٝؼبّٔٝ است. زض حبِیلیٕت ثب تٛخٝ ثٝ ٔحتٛای اعلاػبت ٔ
ِصا . (2005 ،3زأٛزاضاٖ ) تمبضب است  ٚ  تؼبزَ ثیٗ ػطضٝ  ضٛ٘سٌی ٚ ػسْ ٞبی ثبظاض ٔب٘ٙس اثط ٘مس اذتلاف

 .تٛا٘س زض زضن چٍٍٛ٘ی پبسد ثبظاض ٔفیس ٚالغ ضٛزثطضسی اثطات ٔؼبٔلات ثّٛن ٔی
ٞبی پصیطفتٝ  ضطوتضاثغٝ لیٕت ٔؼبٔلات ثّٛن ثب ٘ٛسب٘بت لیٕت سٟبْ زض  ،زض پژٚٞص حبضط

، ٔٛضز ثطضسی لطاض ٌطفتٝ است. ثٝ ٕٞیٗ زِیُ اظ ٔتغیط لیٕت ضسٜ زض ثٛضس اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ
ػٙٛاٖ ٔتغیط ٚاثستٝ ٚ اظ ٔتغیطٞبی ٘طخ ضضس لیٕت سٟبْ، حدٓ ٔؼبٔلات ٔؼبٔلات ثّٛن ضطوت ثٝ

ػٙٛاٖ ٔتغیطٞبی ٔستمُ استفبزٜ ضسٜ ثٝ ضطوتثبظاض سٟبْ  ضٛ٘سٌی سٟبْ ٚ ثبظزٜ، ٔؼیبض ٘مسسٟبْ
ٔٙظٛض سٙدص لیٕت ٔؼبٔلات ثّٛن، سٝ اثط ٔتفبٚت لیٕت وبُٔ، لیٕت ثٝ ،زض ایٗ تحمیكاست . 

ٔٛضز تٛخٝ لطاض ٌطفتٝ است. ( 2007) خبض٘سیه ٚ ِپٖٛ، ،فطیٙٛٔٛلت ٚ لیٕت زائٓ ثطٌطفتٝ اظ تحمیك 
ضاثغٝ ٔٙبست ٚ زضست ثیٗ ٔتغیطٞبی ٚاثستٝ ٚ ٔستمُ اظ یه سطی ٔتغیطٞبی  تؼییٗ ٕٞچٙیٗ ثطای

وٝ ثط ضٚی ٔتغیطٞبی  استفبزٜ ضسٜ است ضطوتٚ ا٘ساظٜ  ضطوتوٙتطِی ٔب٘ٙس: ٔطتجظ ثٛزٖ فؼبِیت 
ٞسف اغّی ایٗ تحمیك پبسد ثٝ ایٗ پطسص است وٝ آیب  ثیط زاض٘س.غٛضت غیطٔستمیٓ تأثٝ ٔستمُ

ثٛضس اٚضاق ثٟبزاض  ٞبی پصیطفتٝ ضسٜ زض ضطوتاثطات ٘ٛسب٘بت سٟبْ ثط لیٕت ٔؼبٔلات ثّٛن زض 
 ٌصاضز؟ٔی ثیطتٟطاٖ تأ
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ٞٛیت  زض تغییط ثبػث أب ضٛز،ٕ٘ی ضطوت زض ٔبِىیت تٕطوع ثبػث ضطٚضتبً ثّٛن ٔؼبٔلات چٝ اٌط
 ػٙٛاٖثٝ ثّٛن ٔؼبٔلات وٝ وطٛضٞبیی زض ضٛز.ٔی وٙتطَ ضطوت زض تغییط ٘تیدٝ زض ٚ ػٕسٜ ضطوت ٔبِه

 ثّٛن، ٔٙبفغ ٔطتطن ٔؼبٔلات ثٝ لیٕت سٟبْ ٚاوٙص ضٚز،وبض ٔیٝث ضطوت ثطای وٙتطَ خبیٍعیٙی
 ضا ٔٙؼىس اضظضی سٟبْ، ثّٛن ضسٜ ثطای پطزاذتٝ وٙتطَ غطف وٝحبِی زض وٙس،ٔی ضا ٔٙؼىس وٙتطَ

ضا  وٙتطَ ذػٛغی ٔٙبفغ یؼٙی وٙس، وٙتطَ پطزاذت وست ثطای حبضط است ثّٛن وٝ ذطیساض وٙسٔی
 ٌصاضی ضٛ٘س. لیٕتٔی ٔجبزِٝ ثبظاض زض سٟبْ لیٕت ثٝ ثعضٌی ٘سجت غطف ثب ثّٛن زٞس. ٔؼبٔلاتٔی ٘طبٖ

ِٛٛتی ٚ ٔی زازٜ تٛضیح وٙتطَ ذػٛغی اظ ٔٙبفغ ثطآٚضزی ثب ػٕٛٔبً ثّٛن ٔؼبٔلات  ،1ٕٞىبضاٖضٛ٘س )ثٛضت
2006   .) 

ٞبی سٟبْ ثب غطف ثعضٌی ٘سجت ثٝ لیٕت سٟبْ زض زٞس وٝ ثّٛن٘طبٖ ٔی ٞبی پیطیٗتحمیك
ثط ٘ٛسب٘بت لیٕت  ضٛ٘س ٚ ا٘ساظٜ ثّٛن، ذػٛغیبت ذطیساض ٚ ذػٛغیبت ضطوتثٛضس ٔجبزِٝ ٔی

 (. 1394اػتٕبزی، زٞمب٘ی، ) ثیط زاض٘سأت سٟبْ
ضسی ضاثغٝ ثیٗ ٘طخ ضضس لیٕت اغّی تحمیك ضبُٔ، ثطٞسف تحمیك حبضط ثب تٛخٝ ثٝ ٔسئّٝ 

ٟبْ ٚ لیٕت ٔؼبٔلات ثّٛن زض ثبظاض س ضٛ٘سٌی سٟبْ، ثبظزٜدٓ ٔؼبٔلات سٟبْ، ٔؼیبض ٘مس، حسٟبْ
 ثبضس.ٜ زض ثٛضس اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ ٔیٞبی پصیطفتٝ ضسضطوت

، ٔٛضٛع تحمیك سٟبْٕت ٔؼبٔلات ثّٛن ثب ٘ٛسب٘بت لی ثیٗثطای زضن ثٟتط ضاثغٝ  ،زض ایٗ ٔمبِٝ
 ا٘دبْ ایٗ تحمیك زاضتٝ ٚ سپس پیطیٙٝ ٔرتػطی  زٜ ٍ٘بٞی ثٝ ٔجب٘ی ٘ظطی پطتٛا٘ٝعٛض فططثٝتططیح ٚ 

. ضٛز إِّّی اضائٝ ٔی اظ تحمیمبت ا٘دبْ ضسٜ لجّی زض اضتجبط ثب ٔٛضٛع تحمیك زض سغح زاذّی ٚ ثیٗ
 ٔتغیطٞب، خبٔؼٝ آٔبضی، ضٚش پطزاظشٞبی تحمیك، تؼطیف ػّٕیبتی  ، فطضیٝس ثٝ تجییٗ ضٚش تحمیكسپ

ٞبی ٔرتّف تدعیٝ ٚ تحّیُ  ٞب ٚ سپس ٔسَ ٞب، ٔسَ ٔٛضز استفبزٜ ٚ ضٚش تدعیٝ ٚ تحّیُ زازٜ زازٜ
پیطٟٙبزٞبی ٔجتٙی ثط ٘تبیح آظٖٔٛ  ،زض ذبتٕٝ .ٌطزز ٞبی آٔبضی ثیبٖ ٔی ضٌطسیٖٛ اضائٝ ٚ ٘تبیح آظٖٔٛ

 .ٌطزز فطضیٝ ٞب ٔغطح ٔی

 

 پیطیٌة پضٍّص
عٛض لبثُ تٛخٟی افعایص یبفتٝ است. ٕیت ٔؼبّٔٝ ثّٛن زض سٟبْ ػبزی ثٝاٞ ،ٙس زٞٝ ٌصضتٝزض چ

غٛضت یىدب ٚ ٔؼٕٛلاً ثٝ لیٕتی وٝ ثبلاتط ٞبست وٝ ثٝحدٓ ثبلایی اظ سٟبْ ضطوت ،ٔؼبٔلات ثّٛن
 اظ عطیك ا٘دبْ ٔؼبٔلات ثّٛن سٟبْ، ا٘تمبَ ٔبِىیت ٚ وٙتطَ ضطوت .ضٛزاظ لیٕت ثبظاض سٟٓ ٔؼبّٔٝ ٔی
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ٞب ثب لیٕتی ثیطتط اظ لیٕت ثبظاض ٔجبزِٝ ٌیطز ٚ اوثط ایٗ ثّٛنثٛضس اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ غٛضت ٔیزض 
ثیط زٞس وٝ ٔؼبٔلات ثّٛن تأازثیبت تدطثی ٔٛخٛز ٘طبٖ ٔی (.1394 زٞمب٘ی، )اػتٕبزی ٚ ضٛ٘سٔی

ثیط ٘مسیٍٙی ٚ ٘س. ٔٙغك ٘ظطی ثطای ایٗ ضفتبض، تأٌصاضٞبی سٟبْ ٔیط ضٚی لیٕتث ثعضي ٚ ٔساٚٔی
ای وٝ ٔؼبٔلات ضسس ذطیساض ٚ فطٚضٙسٜ٘ظط ٔیثٝ ثبضس.ی ٘بضی اظ اخطای سفبضضبت ثعضي ٔیاعلاػبت

    ثیط ٔتفبٚتی زاضتٝ ثبضٙس. ٞبی سٟبْ تأثط ضٚی لیٕت وٙٙس،ثّٛن ضا ضطٚع ٔی
ضٛز. عجك ثٟبزاض تٟطاٖ ٔؼبٔلات ثّٛن سٟبْ زض لبِت ٔؼبٔلات ػٕسٜ ا٘دبْ ٔیزض ثٛضس اٚضاق 

زستٛضاِؼُٕ اخطایی ٘حٜٛ ا٘دبْ ٔؼبٔلات زض ثٛضس اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ ٔػٛة آشض  1ٔبزٜ  19ثٙس 
ٞبیی آٖ زض ضطوت ای است وٝ تؼساز سٟبْ یب حك تمسْ لبثُ ٔؼبّٔٝ زضٔؼبّٔٝ ،ٔؼبّٔٝ ػٕسٜ ،1389

 ٞبییبٚی یه زضغس سٟبْ پبیٝ ٚ زض ضطوتتط یب ٔسٔیّیبضز ػسز است، ثعضي 3ٞب ثیص اظ ٝ آٖیوٝ سٟبْ پب
ثطایٗ ٔیّیبضز ػسز است. ثٙب 3ٞب وٕتط یب ٔسبٚی زضغس ثبضس وٝ سٟبْ پبیٝ آٖ 5بٚی تط یب ٔسثعضي

ٌصاضاٖ ذػٛظ سطٔبیٌٝصاضاٖ ثٝای ثطای ثٛضس ٚ ٕٞچٙیٗ سطٔبیٝایٗ ٔؼبٔلات اظ إٞیت ٚیژٜ
وٝ زض تحمیمبت زاذّی ا٘دبْ ضسٜ زض ٔٛضز ٔؼبٔلات ثّٛن زض ثبضس. ضٕٗ ایٟٗ٘بزی ثطذٛضزاض ٔی

زضغس ٔحبسجٝ ضسٜ است وٝ ٘طبٖ  30ثٛضس اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ ٔیعاٖ غطف ایٗ ٔؼبٔلات ثیص اظ 
 ٚ یاػتٕبز) زٞس غطف وٙتطَ زض ٔؼبٔلات ثّٛن سٟبْ زض ثٛضس اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ ثبلاستٔی

 (.1394 زٞمب٘ی،
 ٌی ثبلا ثطایاست. سٟبْ زاضای ٘مسضٛ٘س ٞبی ٔطتجظ ثب سٟبْ ضطوتاظ ضیسه ،٘مسضٛ٘سٌی سٟبْ
 ػٙٛأٖٛضٛع ٘مسضٛ٘سٌی ثٝزٞس. ة ثٛزٜ ٚ تمبضبی آٖ ضا افعایص ٔیٌصاضاٖ خصاسٟبٔساضاٖ ٚ سطٔبیٝ

 ضٛ٘سٌی ٘مس (.2003، 1)چبٖ ٚ فبف ٔغطح ٌطزیس 1980وٙٙسٜ ثبظزٜ سٟبْ زض اٚاسظ زٞٝ سبَػبُٔ تؼییٗ
 ٔطبٞسٜ ٌطزز غٛضت ترفیفٝتٛا٘س ثثیط ٔیأایٗ ت سبظز. لیٕت ٔٙؼىس ٔی ثیط خطیبٖ سفبضش ضا ثطأت

ٚ  )ٌّٛستٗوٙس، ٍبْ اخطای سفبضش ثبظاض زضیبفت ٔیٞٙ زٞس یب پبزاضی وٝ ذطیساضفطٚضٙسٜ ٔیوٝ 
 است  ثب اعٕیٙبٖ پبسد زازٜ ٘طسٜ عٛض وبُٔ ٚٝثوٖٙٛ تبایٗ پطسص  ثٝ ،عٛض وّیٝ. ث(1985، 2ٔیٍّطاْ

 ٘طبٖ ػٕطی ٚ ٕٞىبضاٖتحمیك ثیط لطاض زٞس یب ذیط أتٛا٘س ثبظزٜ زاضایی ضا تحت تآیب ٘مسضٛ٘سٌی ٔی وٝ
ٌصاضاٖ ٕٞٛاضٜ آٖ ضا ٔٛضز تٛخٝ لطاض  ثط است ٚ سطٔبیٝؤزاضایی ٔ زٞس وٝ ػبُٔ ٘مسضٛ٘سٌی ثط ثبظزٜ ٔی
 . (2004، 3)ػٕطی، ظایب٘ی ٚ ِٛٚویُ زٞٙس ٔی
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سٟٕی ضا  ٔؼٙبی أىبٖ فطٚش سطیغ آٖ است. ٞط چمسضبثّیت ٘مسضٛ٘سٌی یه ٚضلٝ سٟبْ ثٝل
٘مسضٛ٘سٌی ثیطتطی  تٛاٖ ٌفت وٝ آٖ سٟٓ اظتطی ثٝ فطٚش ضسب٘س، ٔیتط ٚ ثب ٞعیٙٝ وٕ ثتٛاٖ سطیغ

ضٛ٘س، ٘سجت ثٝ اٚضاق ٔؼبّٔٝ ٔی ٔىطض عٛض ضٚظا٘ٝ ٚ ثٝ زفؼبتذٛضزاض است. اٚضاق ثٟبزاضی وٝ ثٝثط
ٟ٘بیت  ضٛ٘س، لبثّیت ٘مسضٛ٘سٌی ثیطتط ٚ زضٔی یب زفؼبت وٓ ٔؼبّٔٝ ثٟبزاضی وٝ ثٝ زفؼبت ٔحسٚز

  .(2006، 1ٔبضضبَ ٚ یبً٘) ضیسه وٕتطی زاض٘س

ٌصاضاٖ ثٝ ایٗ  سطٔبیٝ حبیع إٞیت است؛ ظیطا ،ٞبٌصاضی زاضایی٘مص ػبُٔ ٘مسضٛ٘سٌی زض اضظش
ٞب سب٘ٙس، آیب ثبظاض ٔٙبسجی ثطای آٖض ٞبی ذٛز ضا ثٝ فطٚشٛخٝ زاض٘س وٝ اٌط ثرٛاٞٙس زاضاییٔٛضٛع ت

ٌصاضاٖ آٖ سٟٓ ثطای سطٔبیٝ سٟٓ وٕتط ثبضس، ٚخٛز زاضز یب ذیط؟ ٞط چمسض لبثّیت ٘مسضٛ٘سٌی یه
س زاضت، ٍٔط ایٗخ ِٛسٖٛ، ٘)ویُ ثبظزٜ ثیطتطی ػبیس زاض٘سٜ آٖ ضٛز وٝصاثیت وٕتطی ذٛاٞ  ،2ٚ ٌبٚیٗ یى

حدٓ ثبلایی اظ اٚضاق ثٟبزاض ٚ ٞعیٙٝ پبییٗ  تبثؼی اظ تٛا٘بیی ا٘دبْ ٔؼبّٔٝ سطیغ ثب ،. ٘مسضٛ٘سٌی(2005
ظٔب٘ی ٔیبٖ سفبضش تب ذطیس، تغییط چٙسا٘ی ٘ساضتٝ ثبضس  است. ثٝ ایٗ ٔؼٙی وٝ لیٕت زاضایی زض فبغّٝ

 زستسطػت ثٝپبییٗ است وٝ لیٕت ٔٙػفب٘ٝ آٖ ثٌٝصاضی ٚلتی  سطٔبیٝ . زضخٝ ٘مسضٛ٘سٌی(2006، 3)ِیٛ
ٔؤثط  ٌصاضیٌصاضاٖ زض تطىیُ پطتفٛی سطٔبیٝ ٘مسضٛ٘سٌی سٟبْ ثط تػٕیٕبت سطٔبیٝ ٘یبیس. ٔیعاٖ

 وٕتط، غطف ضیسه ثیطتطی ٘مسضٛ٘سٌی زاضای ٌصاضاٖ ٔٙغمی ثطای سٟبْ، سطٔبیٝػجبضت زیٍطاست. ثٝ
ثیطتط ذٛاٞس ثٛز. ثٙبثطایٗ، ضاثغٝ ٔٙفی ثیٗ ٘مسضٛ٘سٌی ٚ  ٞبآٖ وٙٙس ٚ ثبظزٜ ٔٛضز ا٘تظبضضا ٔغبِجٝ ٔی

ٚ  ٘سٌی وٕتط ٔسبٚی ثب ضیسه ثیطتطسبذتبضٞبی وٛچه ٚخٛز زاضز. ظیطا ٘مسضٛ ثبظزٜ سٟبْ زض سغح
. أب زض سغح ولاٖ ٚ (2009، 4ثطٚوٕٗ، چبً٘ ٚ پطیٍٖٙٛ) ضیسه ثیطتط ٕٞطاٜ ثب ثبظزٜ ثیطتط است

اعلاػبت   ضٛز زض ثطٌیط٘سٜچٝ ٘مسضٛ٘سٌی سٟبْ ثیطتط ٔی ضٚز، ٞط ا٘تظبض ٔی ،وطٛض زض سغح یه
)ثٛضتِٛٛتی ٚ  ذٛاٞس ضس ضفتٗ سغح ثبظزٜ ٔٙدط خسیسی ثطای تغییطات تسضیدی سٟبْ ثبضس وٝ ثٝ ثبلا

 (.2006ٕٞىبضاٖ، 
ثٝ  «ٞبی لیٕت سٟبْاعلاػبت ٚضٚزی ٚ ٘ٛسبٖ» زض تحمیمی ثب ػٙٛاٖ (2017)  5یٛلاٚزاؽ ػعت ٚ

 ثب استفبزٜ اظ حدٓ ٔؼبٔلات ٚ تؼساز ٔؼبٔلات 6(MDH) سٙدی، ٔرّٛعی اظ تٛظیغ فطضیٝثطضسی اػتجبض
 ضبذع 15ٞب ضبُٔ اض سٟبْ ػطثستبٖ پطزاذتٙس. ٕ٘ٛ٘ٝػٙٛاٖ ٕ٘بیٙسٜ ٕٞعٔبٖ ثطای ٚضٚز اعلاػبت زض ثبظثٝ
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ثیبٍ٘ط ایٗ  ثٛز. ٘تبیح اظ ٘ٛسب٘بت  لیٕت سٟبْ ٚ اعلاػبت ٚضٚزی 2013تب اٚت سبَ  2008اظ آٚضیُ 
زض ٔؼبزِٝ  ٌطاٖوٝ حدٓ ٔؼبٔلات ٚ تؼساز ٔؼبّٔٝیبثٙس، ٍٞٙبٔیٞب تساْٚ ٔیٔغّت ثٛز٘س وٝ ٘ٛسبٖ

 ٞبی لبثُ تٛخٝ ایٗ ٔمبِٝ ایٗ است وٝ تؼساز ٕٞعٔبٖ اظ ٔؼبٔلات،یبفت. یبفتٝٚاضیب٘س ضطعی وبٞص ٔی
ٚیژٌی ٔٙحػط ثٝ تٛاٖ ثٝوٝ ایٗ ضا ٔی ٔلات استخب٘طیٗ ثٟتطی ثطای ٚضٚز اعلاػبت اظ حدٓ ٔؼب

 فطز ثبظاض سٟبْ ػطثستبٖ ٘سجت زاز. 
 ( زض تحمیمی ثٝ ثطضسی اثط لیٕت ٔؼبٔلات ثّٛن زض ثبظاضٞبی2014) 1ایجیىُٛ٘، ٌطیٍٛضیٖٛ، پب٘سیت

 2011تب  2008ٞبی ٔؼبّٔٝ ثّٛن ضا عی سبَ ٔیّیبضز 21ا٘س. ایطبٖ تؼساز سطٔبیٝ اتحبزیٝ اضٚپب پطزاذتٝ
ا٘س. ٘تبیح تحمیك ایطبٖ ٘طبٖ زازٜ وٝ اثطات وٛچه لیٕت طثٗ اضٚپب ٔٛضز ٔغبِؼٝ لطاض زازٜزض ثبظاض و

 افتسچٙیٗ ٘ٛسب٘بت لیٕت سٟبْ اتفبق ٔیٔؼبٔلات ثط ضٚی ٌستطٜ لیٕت پیطٟٙبزی ذطیس ٚ فطٚش ٚ ٕٞ
 ٙیٗ ٘طبٖ زازٜ وٝ اثط لیٕتٞبی ایطبٖ ٕٞچٌطزز. یبفتٖٝ زض ٔیب٘ٝ ضٚظ ٔؼبّٔٝ ٕ٘بیبٖ ٔیتط آٚ اثطات ثعضي

 ٔؼبٔلات ثّٛوی ثط ضٚی لیٕت سٟبْ، زض ٚضؼیت ذطیس، وٕتط اظ اثط آٖ زض ٚضؼیت فطٚش ثٛزٜ است.

خٟت ٚ ا٘ساظٜ ٞبی ٔؼبٔلات: ػسْ تمبضٖ اثط لیٕت اظ ٚیژٌی»( تحمیمی ضا ثب ػٙٛاٖ 2013) 2ضیٛ
وٝ ٔؼبٔلات ثّٛن زض لیبس ثب ٔؼبٔلات  ٘طبٖ زازٞبی تحمیك ایطبٖ ا٘س. یبفتٝٔؼبٔلات ا٘دبْ زازٜ

ٌصاض٘س وٝ ٘طبٖ اظ اعلاػبت افعٚ٘تط تطی ثط لیٕت زائٕی سٟبْ ثطخبی ٔیوٛچه، اثطات ثعضي
ضغٓ سبیط تحمیمبت، اثط ثٝٞب ٘طبٖ زاز وٝ ٔؼبٔلات ذطز زاضز. ٕٞچٙیٗ یبفتٝ ٔؼبٔلات ثّٛن ٘سجت ثٝ

اعلاػبتی ثیطتطی ٘سجت ثٝ ٚضؼیت ذطیس لیٕت زائٕی ٔؼبٔلات ثّٛن زض ٚضؼیت فطٚش ٔحتٛای 
 ٔؼبٔلات زاضز.

( زض تحمیمی ثٝ ثطضسی اثطات ٔؼبٔلات ثّٛن زض ثٛضس 2013) 3اِعٞطا٘ی، ٌطیٍٛضٖٚ ٚ ٞٛزسٖٛ
 2008تب  2005ٞبی ضطوت ضا عی سبَ 125ٞب زض تحمیك ذٛز تؼساز ػطثستبٖ سؼٛزی پطزاذتٙس. آٖ
٘بٔتمبض٘ی ثط زٜ وٝ ذطیس ٚ فطٚش ثّٛوی سٟبْ زاضای اثطات ٞب ٘طبٖ زأٛضز ٔغبِؼٝ لطاض زاز٘س. یبفتٝ

اٖ، ٞب زضیبفتٙس وٝ فطٚضٙسٌبٖ سٟبْ ثّٛوی ٘سجت ثٝ ذطیساضا٘س. ٕٞچٙیٗ آٖضٚی لیٕت سٟبْ ثٛزٜ
ٞب ٔؼبٔلات ثّٛن ثط لیٕت سٟبْ ضطوت عٛض ٔیبٍ٘یٗ، اثطوٙٙس ٚ ثٝ٘مسیٍٙی ثیطتطی ضا پطزاذت ٔی

اض زاضز. ٕٞچٙیٗ ایطبٖ ٞب زض ایٗ ثبظضٛز ٚ ٘طبٖ اظ اضتدبػی ثٛزٖ لیٕتٔست ٕ٘بیبٖ ٔیزض وٛتبٜ
ا٘س وٝ ضاثغٝ ٔستمیٕی ثیٗ ا٘ساظٜ ٔؼبٔلات ثّٛن ٚ ػسْ تمبضٖ اعلاػبتی زض ثبظاض ٚخٛز زاضز ثیبٖ وطزٜ
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س اظ سبظی لیٕت سٟبْ پحس لجُ اظ ٔؼبٔلات ثّٛن ٚ ٔؼىٛس ثیص اظ ٚاوٙصٌطاٖ ٘یع ثب ٚ ٔؼبّٔٝ
 ثط٘س.ٌصاضی سٛز ٔیثّٛن، اظ سطٔبیٝٔؼبٔلات 

 ٌصاضی ٚ ٔحتٛای اعلاػبتی ٔؼبٔلات ثّٛن( زض تحمیمی ثٝ ثطضسی لیٕت2012) 1فبٖ، ٞی ٚ خیبً٘
ٞبی ایطبٖ ٘طبٖ زازٜ وٝ زض ا٘س. یبفتٝپطزاذتٝ 2009تب  2003ٞبی ٞبی عی سبَزض ثٛضس ضبً٘

 ضٛز وٝ ایٗ ٔیعاٖ، لبثُ تٛخٝسٟبْ اػٕبَ ٔیط ضٚی لیٕت زضغسی ث 4 ٔؼبٔلات ثّٛن ترفیف تمطیجبً
ضٚظ  60ٚ ٔؼٙبزاض است ٚ ٔؼبٔلات ثّٛن ترفیفی زاضای اثطٌصاضی ٔٙفی ثط ضٚی لیٕت زائٓ سٟبْ تب 

پس اظ ٔؼبّٔٝ است زض حبِی وٝ ایٗ اثط ثطای ٔؼبٔلات ثّٛن ثیٕٝ ضسٜ ٔؼٙبزاض ٘جٛزٜ ٚ ٘طبٖ اظ ػسْ 
 زاضز. ایدبز اعلاػبت اضظضٕٙس تٛسظ ذطیساضاٖ

ثیط اعلاػبت( میك ذٛز ٘سجت ثٝ تدعیٝ ٚ تحّیُ تأثیط زائٕی )تأ( زض تح 2010) 2آٌبضٚالا ٚ پب٘سی
 ٞٙس یّٔ ثٟبزاض اٚضاق ثٛضسثیط ٘مسیٍٙی( ثط ضٚی ٔؼبٔلات ثّٛن ٔؼبّٔٝ ضسٜ زض أثیط ٔٛلتی )تأٚ ت

ٔؼبّٔٝ ٚ اضظش ٔؼبّٔٝ اسبس حدٓ زی ثطا٘س. ٔؼبٔلات ثّٛن ثب استفبزٜ اظ ٔؼیبضٞبی ٔتؼسالساْ وطزٜ
ّٛن است تب ثطای ٞبی ثط زائٕی لیٕت ثیطتط ثطای ذطیساضیثیضٛ٘س. ثط ضٚی ٞٓ ضفتٝ، تأضٙبسبیی ٔی

ٞبی ّٛن حبٚی اعلاػبت ثیطتطی اظ فطٚشحبوی اظ ایٗ است وٝ ذطیسٞبی ث ٞبی ثّٛن ٚفطٚش
ٞب زض تحمیك ذٛز ثبظاضٞب، آٖذلاف زیٍط ضس. ثطتٛا٘س ٘یبظ ٘مسیٍٙی ثب ثبضٙس وٝ زِیُ آٖ ٔیثّٛن ٔی

 ثیط زائٕی زض ٔٛضز ذطیسٞبی ثّٛن است.ا٘س وٝ تأثیط ٔٛلتی ثیطتط اظ تأٔطبٞسٜ وطزٜ

اظ زٚ ٔٙظط  ،ضٛ٘سٌی سٟبْؼٝ ضاثغٝ ثیٗ ٔبِىیت ٟ٘بزی ٚ ٘مس( زض تحمیمی ثٝ ٔغب2008ِاٌبضٚالا )
 اظ زٚ فطضیٝ ٔتمبثُ ثط ٔجٙبی ٔٙظط ،زض ایٗ تحمیك ،وژٌعیٙی ٚ وبضآیی اعلاػبتی پطزاذتٝ است. ثٙبثطایٗ

ٞبی تحمیك استفبزٜ ضسٜ است. ثب تبئیس فطضیٝوژٌعیٙی ٚ زیٍطی ثط ٔجٙبی ٔٙظط وبضایی اعلاػبتی 
تط، زاضای ٘مسضٛ٘سٌی ٞبی زاضای ٔبِىیت ٟ٘بزی پبییٗحبغُ ضسٜ است: اَٚ: ضطوت ٘تبیح ػٕسٜ ظیط

 ضٛ٘سٌی، زاضای ٘مسٞبیی وٝ ٔبِىیت ٟ٘بزی ثبلاتطٙظط وژٌعیٙی(. زْٚ: ضطوتتطی ٞستٙس )ٔسٟبْ پبییٗ
 سٟبْ ثبلاتطی ٞستٙس )ٔٙظط وبضآیی اعلاػبتی(.

( ضفتبض لیٕت پیطأٖٛ ٔؼبٔلات ٟ٘بزی )ثّٛن( ثطای اٚضاق ثٟبزاض ِیست ضسٜ زض 2005زأٛزاضاٖ )
ثٝ  ٘بٖا٘س. آٔٛضز تدعیٝ ٚ تحّیُ لطاض زازٜ 1988تب  1986ثٛضس سٟبْ ٘یٛیٛضن ضا ثطای ثبظٜ ظٔب٘ی 

 ثبضٙس.  ٞب ٔی ثیط زائٕی ثعضٌتطی زض ٔمبیسٝ ثب فطٚشضسیس٘س وٝ ذطیسٞبی ٟ٘بزی زاضای تأایٗ ٘تیدٝ 
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 ثیط ٔثجتی ثط لیٕت سٟبْأٔؼبٔلات ثّٛن زض اسّٛا٘ی ت (2003ٞبی ٌطٌٛضیه ٚ ٚسپطٚ )عجك یبفتٝ
 ٞب ثب افعایص زضغس سٟبْٚ غطف ضٛ٘سثبلایی ٔؼبّٔٝ ٔی ٞبی ٘سجتبًاض٘س. ػلاٜٚ ثط ایٗ، ثّٛن ثب غطفز

 زٞٙس.افعایص ٔی ضا ظ٘ی ذطیساضضبذع لسضت چب٘ٝ ،ا٘تمبِی زض ثّٛن

ٛاٖ ای ضا ثب ػٙ ٔغبِؼٝ ،(، خٙیٍٙع ٚ ٕٞىبضا2002ٖ) 1خٙیٍٙع، زاٚیس، ٞیٍیٙع، ٌیجس ٚ ثطٚازِی
 ذبظ ثطضسی ضسٜعٛض زاز٘س. أب آ٘چٝ زض ایٗ تحمیك ثٝضٛ٘سٌی ا٘دبْ ٔبِىیت ٟ٘بزی، اعلاػبت ٚ ٘مس

فػُ  35ٌعیٙی ػسْ تمبضٖ اعلاػبتی است. زض ایٗ ٔغبِؼٝ  است ضاثغٝ ثیٗ ٔبِىیت ٟ٘بزی ٚ خعء وژ
ٞب ٔٛفك ضس٘س ٞعاض ٔطبٞسٜ آٖ 50ٔٛضز ثطضسی لطاض ٌطفت. ثب استفبزٜ اظ  1991تب سبَ  1983اظ سبَ 

 فطٚش ضاثغٝ ػىس ٚخٛز ٞبی پیطٟٙبزی ذطیس ٚوٝ ثیٗ ٔبِىیت ٟ٘بزی ٚ ضىبف لیٕتتب ٘طبٖ زٞٙس 
 ٞب زضیبفتٙس وٝ خعءٌطز٘س. ػلاٜٚ ثط ایٗ آٖزاضز ٚ ٟ٘بزٞب ٔٛخت ثٟجٛز زض ٘مسضٛ٘سٌی سٟبْ زض ثبظاض ٔی

 ضٛ٘سٌی اغّییبثس. ضبذع ٘مس یت ٟ٘بزی وبٞص ٔیٌعیٙی ضىبف لیٕتی ثب افعایص ٔبِى ٔطثٛط ثٝ وژ
 بزی است.ٞبی پیطٟٙ تفبٚت ٘سجی لیٕت ،ٔٛضز استفبزٜ زض ایٗ پژٚٞص

 ٔبظاز ثبظزٜ زاضای ضاثغٝ ٔثجت ثب ،( اػلاْ ٕ٘ٛز وٝ ػسْ ٘مسضٛ٘سٌی ٔٛضز ا٘تظبض ثبظاض2002) 2آٔیٟٛز
ٔبظاز ثبظزٜ ٔٛضز ا٘تظبض ضا  ثیٙی ضسٜ سٟبْ است. اٚ زض تحمیك ذٛز ازػب ٕ٘ٛزٜ است وٝ ثرطی اظ پیص
 ٔغّك ثبظزٜ سٟبْ ثٝ حدٓ ٔؼبٔلات ٚسیّٝ غطف ػسْ ٘مسضٛ٘سٌی ثیبٖ ٕ٘ٛز. اٚ ٘سجت لسضٝتٛاٖ ث ٔی
ٔٛضز استفبزٜ لطاض زاز. اٚ ازػب ٕ٘ٛزٜ است وٝ  حست زلاض ضا ٔؼیبض ػسْ ٘مسضٛ٘سٌی زض تحمیك ذٛزثط

 .ٞبی وٛچه زاضزسٟبْ ضطوت ثیط ثیطتطی ثط غطفأت ،ػسْ ٘مسضٛ٘سٌی
زض ثٛضس سٟبْ ثیط لیٕت ٘بٔتمبضٖ ٔطبثٟی ضا ثطای ٔؼبٔلات ثّٛن اخطا ضسٜ ( ٘یع تأ1997) 3سپی

 زست آٚضزٜ است.ثٝ 1992اِی  1987زض ثبظٜ ظٔب٘ی  ِٙسٖ
ثطضسی ػسْ تمبضٖ تأثیط لیٕت ٔؼبٔلات ثّٛوی ذطیس ٚ  ( زض تحمیمی ث1394ٝ) ٘ػیطیٚ  احٕسپٛض

 ثّٛن 215 ٚ ذطیس ثّٛن 310) ثّٛوی ٔؼبّٔٝ 525 ٔٙظٛض،ثسیٗزض ثٛضس تٟطاٖ پطزاذتٙس. فطٚش 
تب  1390 ٞبیسبَ عی زض وٝ ٞبییضطوت ثیٗ اظ پژٚٞص ۀٕ٘ٛ٘ ػٙٛاٖثٝ تػبزفی غٛضتثٝ( فطٚش
 حدٓ وٕتط، ٞبیٔحسٚزیت ثٝ تٛخٝ ثب ٔؼبٔلات ایٗ .٘سضس ا٘تربة٘س، زاز ا٘دبْ ثّٛویۀ ٔؼبّٔ 1392

ضٙبسبیی، اضظیبثی  ثطای سٟبٔساضاٖ ٚ است وطزٜ خّت ذٛز ثٝ ضا سٟبٔساضاٖ تٛخٝ لیٕتی، اثطات ٚ ظیبز
 زض ایٗ .زٞٙسغٛضت ثّٛوی ا٘دبْ ٔی٘بیی ثبظاضٞب، ٔؼبٔلات ذٛز ضا ثٝظطفیت ٚ تٛا ٚ ٘مسیٍٙیٚ افعایص 

ضسٜ  تحمیك، اثتسا ثب استفبزٜ اظ ضٚش ٘مغٝ ٔیب٘ی، ٔؼبٔلات ثّٛن ثٝ زٚ ٌطٜٚ ذطیس ٚ فطٚش تفىیه
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ثیٗ وٝ  زٞس٘تبیح آظٖٔٛ ضٌطسیٖٛ ٔمغؼی ٘طبٖ ٔیت.  پطزاذتٝ ضسٜ اس ٞبٝآظٖٔٛ فطضی سپس ثٝ
 .ٞبی ثّٛوی ػسْ تمبضٖ ٚخٛز زاضزتأثیط لیٕت ذطیسٞب ٚ فطٚش

ٕت پیطٟٙبزی ذطیس ٚ فطٚش ثط ثط ضىبف لیؤ( ثٝ ثطضسی ػٛأُ 1393ٔ٘ژاز ٚ ٔطازی خع )فطٚؽ
ٞبی پطزاذتٙس. یبفتٝ 1391تب  1386بی ٞػٙٛاٖ ٔؼیبضی ثطای ػسْ تمبضٖ اعلاػبتی عی سبَسٟبْ ثٝ

زاضی ثب ضىبف زفؼبت ٔؼبٔلات سٟبْ اضتجبط ٔؼٙی بٔلات سٟبْ ٚ تؼسازایطبٖ ٘طبٖ زازٜ وٝ حدٓ ٔؼ
لیٕت پیطٟٙبزی ذطیس ٚ فطٚش سٟبْ زاض٘س ِٚی اضتجبعی ثیٗ ٔتغیطٞبی ضیسه ٘مسضٛ٘سٌی سٟبْ 

 ٚخٛز ٘ساضتٝ است.
ٔحتٛای اعلاػبتی حدٓ غیطػبزی ٔؼبٔلات سٟبْ ( زض تحمیمی ثب ػٙٛاٖ 1392تبلا٘ٝ ٚ ٕٞىبضاٖ )

ٔٛضز  1388تب  1385ضطوت ضا زض زٚضٜ ظٔب٘ی  45تؼساز  ثٛضس تٟطاٖصیطفتٝ ضسٜ زض پ ٞبیضطوت
ضٚظٞبی  ٞبی حدٓ ٔؼبّٔٝ ٚ ثبظزٜثیٗ زازٜٞبی تحمیك ایطبٖ ٘طبٖ زازٜ وٝ ا٘س. یبفتٝٔغبِؼٝ لطاض زازٜ

سٟٓ  ثبظزٜثیٙی تٛاٖ ثطای پیصٔی ٞبی حدٓ ٔؼبٔلاتاظ زازٜ ثؼس اظ آٖ، ضاثغٝ ٔؼٙبزاضی ٚخٛز زاضز ٚ
عٛض ٔستمیٓ ثط ٔحتٛای اعلاػبتی حدٓ ٔؼبٔلات ٚ ٞب ثٝایٗ یبفتٝ زض ضٚظٞبی ثؼسی استفبزٜ وطز.

تط اعلاػبت اضز. اِعاْ ثبظاض ثٝ ا٘تطبض سطیغاعلاػبتی ثٛضس تٟطاٖ زلاِت ز غیطٔستمیٓ ثط ٘بوبضایی
ٌطاٖ ثسٖٚ ّٕٝ ٔؼبٌّٔٝطاٖ اظ خا٘س ٕٞٝ ٔؼبّٔٝتٛغیطػبزی ٔؼبٔلات یه سٟٓ، ٔی ٔطتجظ ثب حدٓ

 ٔحطٔب٘ٝ ضا، زض ٔٛلؼیت اعلاػبتی ثٟتطی لطاض زٞس ٚ ثبػث وبضایی ثیطتط ثبظاض ضٛز. اعلاػبت
ٛ٘سٌی ٘مسض ثطضسی ضاثغٝ ثیٗ ٘مسضٛ٘سٌی سٟبْ ثب ضبذع( زض تحمیمی ثٝ 1389سؼیسی ٚ زازاض )

 1384)  ثطای زٚضٜ چٟبض سبِٝاعلاػبت لاظْ  ،پطزاذتٙس ضاق ثٟبزاض تٟطاٖٞبی پیطیٗ زض ثٛضس اٚ زٚضٜ
ٚلفٝ  ضصٚخٛز اضتجبط تب   زض ایٗ تحمیك .ثٛزٞبی تطویجی ٌطزآٚضی ضسٜ  غٛضت زازٜثٝ (1387اِی 

٘مسضٛ٘سٌی سٟبْ زض ٔبٜ   ثیٗ ضبذع٘تبیح حبغُ اظ تحمیك ٘طبٖ زاز وٝ  .ٔٛضز ثطضسی لطاض ٌطفت
 ٚ ٕٞچٙیٗ ٚخٛز زاضززاضی  ٔؼٙی اضتجبطٌصضتٝ   ٞبی ظٔب٘ی خبضی ٚ ضبذع ٘مسضٛ٘سٌی سٟبْ زض ٚلفٝ

، ضسٜ سٟبْ ثب ضبذع ٘مسضٛ٘سٌی ٔحبسجٝ ضسٜ ثٝ ضٚش آٔیٟٛز  ثیٙی ثیٗ ضبذع ٘مسضٛ٘سٌی پیص
 زاضی ٚخٛز زاضز.ٚ ٔؼٙی ضاثغٝ ٔثجت

ِىیت ٚ ٘مسضٛ٘سٌی (، زض تحمیمی ثٝ ثطضسی اضتجبط ثیٗ ٔیعاٖ تٕطوع ٔب1389٘یب ٚ ضسبئیبٖ )ایعزی
ا٘س. زض ایٗ پژٚٞص اظ زضغس سٟبْ زض زست یطفتٝ ضسٜ زض ثٛضس تٟطاٖ پطزاذتٝصٞبی پسٟبْ ضطوت

 ضػٙٛاٖ ٔؼیبٜ ضطوت ضا زض زست زاض٘س ثٝضس ٔٙتطط اظ سٟبْ زضغس 5بٔساضاٖ ثّٛوی )ػٕسٜ( وٝ حسالُ سٟ
ضٛ٘سٌی ٛاٖ ٔؼیبض ٘مسػٙبی پیطٟٙبزی ذطیس ٚ فطٚش سٟبْ ثٝٞتٕطوع ٔبِىیت ٚ اظ اذتلاف لیٕت
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ٔیعاٖ تٕطوع ٔبِىیت ٚ ٘مسضٛ٘سٌی سٟبْ  ثیٗاستفبزٜ ضسٜ است. ٘تبیح حبغُ اظ تحمیك ٘طبٖ زاز وٝ 
 زاضی ٚخٛز زاضز.اضتجبط ٔؼٙی

ذطیس ٚ فطٚش ثبلاتط،  ا٘س وٝ اذتلاف لیٕت پیطٟٙبزی(، ثیبٖ وطز1385ٜاحٕسپٛض ٚ ضسبئیبٖ )
ثط ثط ، ثٝ ثطضسی ػٛأُ ٔؤایٗ تحمیك ضٛز. زضٛ٘سٌی ثبظاض سٟبْ ٔیضتط آٔسٖ لسضت ٘مسٔٛخت پبییٗ

اذتلاف لیٕت پیطٟٙبزی ذطیس ٚ فطٚش سٟبْ پطزاذتٝ ضسٜ است. ٘تبیح تحمیك ٚخٛز ضاثغٝ ثیٗ 
اذتلاف لیٕت پیطٟٙبزی ذطیس ٚ فطٚش ٚ اعلاػبت ٔبِی ٔب٘ٙس لیٕت، حدٓ ٔؼبٔلات، تؼساز زفؼبت 

طوت، تغییطپصیطی لیٕت ٚ ضیسه ٔؼبٔلات، اضظش ثبظاض ضٔؼبّٔٝ، ٌطزش سٟبْ ضطوت، حدٓ ضیبَ 
ای ٔثجت ٔیبٖ لیٕت سٟبْ ٚ ضىبف لیٕت پیطٟٙبزی ، ضاثغٝٞبوٙس. ٕٞچٙیٗ آٖثبظاض ضا تأییس ٔی

 ذطیس ٚ فطٚش ضا ٌعاضش ٕ٘ٛز٘س.
 ٞبی سٟبْ زض ایطاٖ پطزاذتٝزض ثرطی اظ تحمیك ذٛز ثٝ ثطضسی ٔیعاٖ غطف ثّٛن( 1385ػبضفی )

یب اضربظ حمیمی ثطای وست ٔبِىیت ٚ ٔسیطیت  ،ذطیساض ٞبیتثٝ اػتمبز ٚی ٔسیطاٖ ضطو. است
وٙٙس. ٚی ٔتٛسظ ثبلاتط اظ ٘طخ تبثّٛ ذطیساضی ٔی ٞسف، سٟبْ ضا ثٝ لیٕت ٞبیضطوت اوثطیت زض

تب  1376ٞبی ی ٞسف ضا زض سبَٞبغطف پطزاذت ضسٜ تٛسظ ذطیساض ثٝ سٟبٔساضاٖ لجّی ضطوت
 .استزضغس ٔحبسجٝ وطزٜ  39ثٝ ٔیعاٖ  1381

(، زض تحمیك ذٛز ثٝ ثطضسی ضاثغٝ ثیٗ حدٓ ٔؼبٔلات، لیٕت سٟبْ ٚ ٘ٛسب٘بت 1384ظیٛزاضی )
وٝ  پطزاذت ضطوت ثٛضسی 15ٞبی ثط ضٚی زازٜ 11/03/1384تب  08/01/1383ثبظزٜ زض زٚضٜ ظٔب٘ی 

ٚ ا٘س، پطزاذت. زض ایٗ ٔغبِؼٝ ضٚاثظ ٕٞعٔبٖ لطاض زاضتٝ 1383ؼبَ ثٛضس زض سبَ ضطوت ف 50خعء 
ٌطفت. ٘تبیح ایٗ تحمیك  ػّی حدٓ ٔؼبٔلات ٚ تغییطات لیٕت ٚ ٘ٛسب٘بت ثبظزٜ ٔٛضز ثطضسی لطاض

ٚ اضتجبط ٕٞعٔبٖ ثیٗ حدٓ ٔؼبٔلات ٚ تغییطات لیٕت سٟبْ ٚ ٘یع اضتجبط ٕٞعٔبٖ ثیٗ حدٓ ٔؼبٔلات 
ٔؼبٔلات ییس ٕ٘ٛز، ٕٞچٙیٗ اضتجبط ثبظذٛضزی )زٚ عطفٝ( ثیٗ حدٓ لسض ٔغّك تغییط لیٕت سٟبْ ضا تأ

 زٞٙسٜوٝ حدٓ ٔؼبٔلات تٛضیحٔٛضز تبییس لطاض ٍ٘طفت ایٗ فطضیٝ  ییس لطاض زاز أبأٚ ثبظزٜ سٟبْ ضا ٔٛضز ت
 ضٛز. غٛضت ٕٞعٔبٖ ثٝ ثبظاض ٚاضز ٔی٘ٛسب٘بت ثبظزٜ است ٚ اعلاػبت ثٝ

وبضٌیطی حس ٘ٛسبٖ لیٕت سٟبْ ضا زض ثٛضس ایطاٖ زض زٚضٜ ٝ(، اثط ث1383خٟب٘رب٘ی ٚ اسىٙسضی )
ٞبی ٘بپبضأتطیه ثب استفبزٜ اظ آظٖٔٛ 01/06/1383تب تبضید  01/07/1382ظٔب٘ی یبظزٜ ٔبٞٝ اظ تبضید 

 ٔمبیسبت ظٚخی ٚیُ وبوسٖٛ ٚ ٔمبیسٝ احتٕبَ ٔٛفمیت زٚ ٌطٜٚ ٔٛضز ثطضسی لطاض زاز٘س. ٘تبیح پژٚٞص
ذیط زض ضسیسٖ ثٝ تسطی ٘ٛسب٘بت ٚ تأ ٚخٛز آٔسٖٝ٘ٛسبٖ لیٕت سٟبْ ثبػث ثٞب ٘طبٖ زاز وٝ حس آٖ
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ثیط حس ٘ٛسبٖ ٞبی ٔطثٛط ثٝ تأثبضس ِٚی فطضیْٝ زض ثٛضس اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ ٔیلیٕت ٚالؼی سٟب
 ثیص اظ ا٘ساظٜ ٚ ٕٞچٙیٗ ٔساذّٝ زض ٔؼبٔلات پصیطفتٝ ٘طس.  ٚاوٙص لیٕت سٟبْ ثط

ثٝ ثطضسی ضاثغٝ حدٓ ٔؼبٔلات ٚ لسض ٔغّك تغییط لیٕت سٟبْ ثط ( زض تحمیك ذٛز 1379لبئٕی )
ػجبضت  ایٗ تحمیكپطزاذت. ٘تبیح وّی  74-78ضطوت پط ٔؼبّٔٝ ثٛضسی زض ٔحسٚزٜ ظٔب٘ی  24ضٚی 

است اظ: تؼساز زفؼبت ٔؼبّٔٝ ٞط سٟٓ ثب تؼساز سٟبْ ٔؼبّٔٝ ضسٜ زض ٞط ضٚظ ٕٞجستٍی ٔثجت زاض٘س. 
ضس اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ، تؼساز ٔؼبٔلات ولاٖ ثسیبض وٕتط اظ تؼساز ایٗ ثساٖ ٔؼٙی است وٝ زض ثٛ

ٔؼبٔلات خعئی است. تؼساز زفؼبت ٔؼبّٔٝ زض ٞط ضٚظ ٚ تؼساز سٟبْ ٔؼبّٔٝ ضسٜ زض ٞط ضٚظ ثب تغییط 
ٞٓ زاض٘س. تؼساز زفؼبت ٔؼبّٔٝ ٚ تؼساز سٟبْ ٔؼبّٔٝ  لیٕت سٟبْ زض آٖ ضٚظ ضاثغٝ ٔثجت ٚ ٞٓ خٟتی ثب

 ضاثغٝ ٞٓ خٟتی ثب تغییط لیٕت فطزا زاضز.ضسٜ  أطٚظ 

ثرص ػٕسٜ یب لسٕتی اظ سٟبْ  زِیُ ا٘تمبَلیٕت سٟبْ ثٝ ٘ٛسب٘بتتدطثی زض ٔٛضز  ٞبیپژٚٞص
 ،ضٚز. زض ایٗ غٛضت ٔثجت ٞستٙس ٚ ٔؼٕٛلاً لیٕت ثبلا ٔی ٘ٛسب٘بتزٞس وٝ ایٗ ب ٘طبٖ ٔیٞضطوت

ؼبٔلات ثّٛن ضٚیساز ٔثجتی ثطای ثط٘س ٚ ٔٔی ت اظ تغییط سٟبٔساض ػٕسٜ ضطوت ثٟطٜسٟبٔساضاٖ الّی
ٗ وسب٘ی ثٛز٘س اِٚی (1989)  ثبضوّی ٚ ِٞٛسض٘س(. 1394 زٞمب٘ی، )اػتٕبزی ٚ ٛزض یضطوت ٔحسٛة ٔ
 ٘تبیح ٔٛضز فطاٞٓ وطز٘س.ایٗ ٞبی سٟبْ ػبزی ضٛاٞس سیستٕبتیه زض ٌصاضی ثّٛنوٝ ثب ٔغبِؼٝ لیٕت

 ٞبی سٟبْ ثب غطف ثعضٌی ٘سجت ثٝ لیٕت سٟبْ زض ثٛضسزٞس وٝ ثّٛن٘طبٖ ٔی ٞبی پیطیٗتحمیك
ثیط أت ثط ٘ٛسب٘بت لیٕتضٛ٘س ٚ ا٘ساظٜ ثّٛن، ذػٛغیبت ذطیساض ٚ ذػٛغیبت ضطوت ٞسف ٔجبزِٝ ٔی

 (.1394 زٞمب٘ی، )اػتٕبزی ٚ زاض٘س

 ا٘س:غٛضت ظیط تسٚیٗ ضسٜٞب ثٝ ٘ظطی ٚ اٞساف تحمیك فطضیٝ ثب تٛخٝ ثٝ ازثیبت
 ضاثغٝ ٔؼٙبزاضی ٚخٛز زاضز. ،ثیٗ ٘طخ ضضس لیٕت سٟبْ ٚ لیٕت ٔؼبٔلات ثّٛن فزضیِ اٍل:
 ضاثغٝ ٔؼٙبزاضی ٚخٛز زاضز. ،ثیٗ حدٓ ٔؼبٔلات سٟبْ ٚ لیٕت ٔؼبٔلات ثّٛن فزضیِ دٍم:
 ضاثغٝ ٔؼٙبزاضی ٚخٛز زاضز. ،ثیٗ ٔؼیبض ٘مس ضٛ٘سٌی سٟبْ ٚ لیٕت ٔؼبٔلات ثّٛن :فزضیِ سَم

 ضاثغٝ ٔؼٙبزاضی ٚخٛز زاضز. ،ثبظاض سٟبْ ٚ لیٕت ٔؼبٔلات ثّٛن ثیٗ ثبظزٜ :فزضیِ چْارم

 
 ضٌاسی پضٍّص رٍش

 یٞبت ثّٛن ثب ٘ٛسب٘بت سٟبْ زض ضطوتٔؼبٔلا ٕتیثیٗ ل  ثطضسی ضاثغٝز٘جبَ ثٝحبضط  پژٚٞص
ی اظ ٘ٛع ضٚش پژٚٞص اظ ٘ظط ٔبٞیت ٚ ٔحتٛای. ثبضسٔی ضسٜ زض ثٛضس اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ طفتٝیپص

اظ تدعیٝ ٚ تحّیُ ضٌطسیٖٛ چٙس ٔتغیطٜ ثٝ ثبضس ٚ ثب استفبزٜ ضثطزی ٔیاظ ٘ظط ٞسف وبٕٞجستٍی ٚ 
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ٞب اظ ٘ظط ٌطزآٚضی زازٜ. ضسٔٙظٛض تؼییٗ ٔیعاٖ اثطٌصاضی ٔتغیطٞبی ٔستمُ ثط ٔتغیط ٚاثستٝ استفبزٜ 
 ٚ تبضیری ٞبی ٔٛضز استفبزٜ زض آٖ ٚالؼیوٝ زازٜتٛخٝ ثٝ ایٗ ثبٚ اعلاػبت یه تحمیك تٛغیفی ثٛزٜ ٚ 

 ثٙسی ٕ٘ٛز.اٖ آٖ ضا اظ ٘ٛع پس ضٚیسازی عجمٝتٛ، ٔیاست
 ٔٙسضج یاظ اللاْ حسبثساض یبضیپژٚٞص ضبُٔ ثس ٗیا یطٞبیوٝ اعلاػبت ٔطثٛط ثٝ ٔتغ ییخب اظ آٖ

ٔٛخٛز  یٔبِ یٞب اظ غٛضت بظیٔٛضز ٘ یٞب زازٜ ثبضس، یٞب ٔ ضسٜ ضطوت یحسبثطس یٔبِ یٞب زض غٛضت
ٚ  زاضٚاثستٝ ثٝ سبظٔبٖ ثٛضس ٚ اٚضاق ثٟب یپژٚٞص، تٛسؼٝ ٚ ٔغبِؼبت اسلأ تیطیٔس یٞب تیزض سب

 یٞب ٚ ِٛح طاٖیا ی٘بضطاٖ، ٔطوع پطزاظش اعلاػبت ٔبِ یضسب٘خبٔغ اعلاع یٞب ستٓیضجىٝ وساَ، س
ضاق ثٟبزاض ثٝفططز  ٞب،ضٚ ضٚش ٌطزآٚضی زازٜ. اظ ایٗضٛز یاسترطاج ٔ یغٛضت زستٜ سبظٔبٖ ثٛضس ٚ اٚ

 ای است. ضٚش وتبثرب٘ٝ
ٞبی پصیطفتٝ ضسٜ زض ثٛضس اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ زض  حبضط ضبُٔ وّیٝ ضطوت پژٚٞص یخبٔؼٝ آٔبض

. زض ایٗ ٔغبِؼٝ ثطای ا٘تربة ٕ٘ٛ٘ٝ اظ ثبضٙس یٔ 1394پبیبٖ تب  1390سبِٝ، اظ سبَ ی پٙدثبظٜ ظٔب٘
بی ظیط زض ٘ظط ٌطفتٝ ضسٜ ٚ زض ٌطی )حصفی( استفبزٜ ضسٜ است. ثطای ایٗ ٔٙظٛض ٔؼیبضٞ ضٚش غطثبَ

ٞبی ٕ٘ٛ٘ٝ ا٘تربة  ػٙٛاٖ یىی اظ ضطوتٝ ٔؼیبضٞب ضا احطاظ وطزٜ ثبضس ثٝغٛضتی وٝ یه ضطوت وّی
 ضسٜ است. 

 زض ثٛضس ٚ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ پصیطفتٝ  1389ٞبیی وٝ حساوثط تب پبیبٖ اسفٙس ٔبٜ سبَ  ضطوت
 ٞبی یبز ضسٜ، حصف ٘طسٜ ثبضس. فٟطست ضطوتاظ  1394ٞب تب پبیبٖ سبَ  ٘بْ آٖا٘س ٚ  ضسٜ

 ٛعٛض فؼبَ زض ثٛضس ٔؼبّٔٝ ضسٜ ثبضس.ٞب ثٝ ٘ظط، سٟبْ آٖ َ زٚضٜ ٔٛضز زض ع 
 ٝ29ٞب ثبیس ٔٙتٟی ثٝ ٞبی ٔٛضز ثطضسی، زٚضٜ ٔبِی آٖ ٔٙظٛض افعایص لبثّیت ٔمبیسٝ ضطوتث 

 ضٙس.اسفٙس ٔبٜ ثبضس ٚ زض زٚضٜ ٔٛضز ٔغبِؼٝ تغییط زٚضٜ ٔبِی ٘ساضتٝ ثب
 زِیُ ثٝٞب(  ٞب ٚ ثیٕٝ ٌصاضی، ّٞسیًٙ، ِیعیًٙ ٚ ثب٘ه ٌطی ٔبِی )سطٔبیٝ ٞبی ٚاسغٝ خعء ضطوت

 ٘جبضٙس. ٞب، ٔتفبٚت ثٛزٖ ػّٕىطز آٖ
 .اعلاػبت ٔٛضز ٘یبظ زض زستطس ثبضس 

 غٛضت وٝ ٞط ضطوتی وٝ زض پیص فطؼ اَٚ لطاض ٌطفتٝتطتیت اػٕبَ ضس٘س، ثسیٗٞب ثٝ فطؼ پیص
 ٞب، فطؼ ٞبی ثؼسی ِحبػ ٍ٘طزیسٜ است. زض ایٗ تحمیك ثؼس اظ اػٕبَ پیص فطؼضٕبضش پیصاست، ثطای 

 غٙؼت ثبلی ٔب٘س٘س.  19ضطوت اظ  110

 1غٛضت ضاثغٝ ( ٚ ث2013ٝ) اِعٞطا٘ی، ٌطیٍٛضٖٚ ٚ ٞٛزسٖٛٔسَ ٘ظطی تحمیك ثطٌطفتٝ اظ تحمیك 
 ثبضس.ٔی
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 (1) ضاثغٝ

Price Impactit=α0+α1Valatilityit+α2Ln Turnoverit+α3Momentumit+α4Market Returnit 

+α5BAS (Relative)it + α6Sizeit+εit 
   

 ٔؼبٔلات ثّٛن ضطوت است، ثطاسبس تحمیك اِعٞطا٘ی، ٌطیٍٛضٖٚلیٕت ٔتغیط ٚاثستٝ ایٗ ٔغبِؼٝ 
افعایص ٘بٌٟب٘ی لیٕت ذطیس سٟبْ ٚ یب وبٞص ٘بٌٟب٘ی  ،(، لیٕت ٔؼبٔلات ثّٛن2013ٚ ٞٛزسٖٛ )

تغبثك حدٓ سٟبْ  وٝ ثٝ ٚاسغٝ ػسْ  است ٌصاضاظ ٔٙظط سطٔبیٝلیٕت فطٚش سٟبْ زض حدٓ ظیبز 
 زٞس.ذطیس یب فطٚش ضخ ٔی ٌصاض ثب حدٓ سٟبْ ٔٛخٛز ثطایٔٛضز ٘ظط سطٔبیٝ

حك تمسْ لبثُ ٔؼبّٔٝ زض آٖ  است وٝ تؼساز سٟبْ ٚ یا ٔؼبّٔٝزض ٚالغ لیٕت ٔؼبٔلات ثّٛن، 
ٚ وٕتط  ٓی٘ یٔسبٚ بیتط ػسز است ثعضي بضزیّیٔ هیاظ  صیٞب ثآٖ ۀیپب ۀیوٝ سطٔب ییٞب ضطوت یثطا
ػسز  بضزیّیٔ هی یٔسبٚ بیٞب وٕتط آٖ ۀیپب ۀیوٝ سطٔب ییٞب ضطوت یٚ ثطا ٝیپب ۀیزضغس سطٔب هیاظ 

٘بٔٝ اخطایی لبٖ٘ٛ آئیٗ) ضطوت ثبضس ۀیپب ۀیوٕتط اظ پٙح زضغس سطٔب ٚ هی یٔسبٚ بیتط است ثعضي
 (.1388، ثبظاض اٚضاق ثٟبزاض

 ٔٙظٛض سٙدص لیٕت ٔؼبٔلات ثّٛن، سٝ اثط ٔتفبٚت لیٕت وبُٔ، لیٕت ٔٛلت ٚزض ایٗ تحمیك ثٝ
 عٛضی وٝ:ٔٛضز تٛخٝ لطاض ٌطفتٝ است ثٝ(. 2007خبض٘سیه ٚ ِپٖٛ ) ،فطیٙٛلیٕت زائٓ ثطٌطفتٝ اظ تحمیك 

 ٔؼبّٔٝ لجُ اظ ثّٛن. 5ضضس ٘سجی لیٕت سٟبْ ضطوت ٘سجت ثٝ  کاهل:اثز قیوت 

 ٔؼبّٔٝ ثؼس اظ ثّٛن ٘سجت ثٝ لیٕت ثّٛن.    5ضضس ٘سجی لیٕت سٟبْ زض اثز قیوت هَقت: 

 ٔؼبّٔٝ لجُ اظ ثّٛن. 5ٔؼبّٔٝ ثؼس اظ ثّٛن ٘سجت ثٝ  5ضضس ٘سجی لیٕت سٟبْ زض  اثز قیوت دائن:
، ٔؼیبض ٘مسضٛ٘سٌی ، حدٓ ٔؼبٔلات سٟبْضضس لیٕت سٟبْ٘طخ ٔتغیطٞبی ٔستمُ ایٗ ٔغبِؼٝ، 

 ثبضس. سٟبْ ٚ ثبظزٜ ثبظاض سٟبْ ٔی
(، ٘طخ ضضس 2013اسبس تحمیك اِعٞطا٘ی، ٌطیٍٛضٖٚ ٚ ٞٛزسٖٛ )ثط :قیوت سْام ًزخ رضد
  .است ا٘حطاف ٔؼیبض لیٕت ٔؼبٔلات سٟبْ اظ ضٚظ لجُ اظ ثّٛن تب ِحظٝ ٔؼبّٔٝ ثّٛنلیٕت سٟبْ، 

 (، حدٓ ٔؼبٔلات2013اسبس تحمیك اِعٞطا٘ی، ٌطیٍٛضٖٚ ٚ ٞٛزسٖٛ )ثط هعاهلات سْام:حجن 
ٚ زض ایٗ تحمیك  ٝ استسٟبْ ػجبضت است ٘سجت اضظش سٟبْ ٔؼبّٔٝ ضسٜ ثٝ اضظش سٟبْ ا٘تطبض یبفت

 ٔؼبٔلات سٟبْ حدٍِٓبضیتٓ عجیؼی ایٗ ٘سجت استفبزٜ ضسٜ است ٚ تؼطیف ثٛضس اٚضاق ثٟبزاض اظ اظ 
 .ضٛ٘سضٚظٜ، ٔؼبّٔٝ ٔی یه وٝ زض زٚضٜ ظٔب٘ی ٔؼیٗ، ٔؼٕٛلاً است ظ تؼساز سٟبْ یب لطاضزازٞبییا ػجبضت

(، ٘مسضٛ٘سٌی 2013اسبس تحمیك اِعٞطا٘ی، ٌطیٍٛضٖٚ ٚ ٞٛزسٖٛ )ثط ضًَدگی سْام:ًقد    
ضٛ٘سٌی است. زض ٚالغ ٘مس ضٚظ ٔؼبٔلاتی لجُ اظ ٔؼبّٔٝ ثّٛن 5ثبظزٜ تدٕؼی ضٚظا٘ٝ سٟبْ زض  ،سٟبْ
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 لیٕت زض ا٘ساظٜ  اظ ثیص ٘ٛسبٖ ایدبز ثسٖٚ ٔؼبٔلات ػظیٓ حدٓ ثطای خصة ثبظاض سٟبْ، تٛا٘بیی

 ضٛز.ٔی تؼطیف

ثبظاض سٟبْ ثطای  (، ثبظز2007ٜٛ، خبض٘سیه ٚ ِپٖٛ )ثط اسبس تحمیك فطیٙ باسار سْام: باسدُ
عٛض خساٌب٘ٝ وبُٔ، لیٕت ٔٛلت ٚ لیٕت زائٓ ثٝ یه اظ ٔؼیبضٞبی لیٕت ٔؼبٔلات ثّٛن ثطای ٞط

 ضٚظ لجُ اظ ٔؼبّٔٝ 5ضٛز. ثطای لیٕت وبُٔ، ثبظزٜ ثبظاض ػجبضت است اظ زضغس ثبظزٜ سٟبْ اظ ٔحبسجٝ ٔی
ثّٛن تب ٔؼبّٔٝ ثّٛن. ثطای لیٕت ٔٛلت، ثبظزٜ ثبظاض ػجبضت است اظ زضغس ثبظزٜ سٟبْ زض ٔؼبّٔٝ ثّٛن 

ضٚظ لجُ اظ ثّٛن تب  5ضٚظ ثؼس اظ ٔؼبّٔٝ ثّٛن ٚ ثطای لیٕت زائٓ، ثبظزٜ ثبظاض زضغس ثبظزٜ سٟبْ اظ  5تب 
 .است ضٚظ ثؼس اظ آٖ 5

ٌیطز، ٔدٕٛػٝ ایٗ عَٛ سبَ ثٝ سٟٓ تؼّك ٔی ست وٝ زضٔٙظٛض اظ ثبظزٜ سٟبْ ٔدٕٛػٝ ٔعایبی ا
 ٔعایب ضبُٔ ٔٛاضز شیُ است:

 آذط سبَ ٔبِی ٘سجت ثٝ اثتسای سبَ ٔبِی ٔٛضز ٔحبسجٝ )تفبٚت ٘طخ اَٚ  افعایص لیٕت سٟبْ زض
 ٚ آذط سبَ ٔبِی سٟٓ ضطوت(.

 ٝثؼس اظ وسط ٔبِیبت  سٛز ٘مسی ٘بذبِع ٞط سٟٓ عجك ٔػٛثٝ ٔدٕغ ػٕٛٔی غبحجبٖ سٟبْ و
 ٌطزز.زاذت ٔیپط

 حك تمسْ ذطیس سٟبْ وٝ لبثُ تمٛیٓ ثٝ اضظش است. ٔعایبی ٘بضی اظ 
 .ٜٔعایبی ٘بضی اظ سٛز سٟٕی یب سٟبْ خبیع 

ٚ ا٘ساظٜ ضطوت سٟبْ  ٔتغیطٞبی وٙتطِی ایٗ تحمیك ضبُٔ، زأٙٝ لیٕت پیطٟٙبزی ذطیس ٚ فطٚش
  ثبضس. ٔی

پیطٟٙبزی ذطیس ٚ فطٚش سٟبْ وٝ اذتلاف لیٕت داهٌِ قیوت پیطٌْادی خزید ٍ فزٍش: 
غٛضت زأٙٝ ٘سجی وبض ٌطفتٝ ضسٜ است ٚ ثٝٝػٙٛاٖ ٔؼیبض زیٍطی اظ ٘مسضٛ٘سٌی زض ایٗ تحمیك ثثٝ

 ضٛز.( ٔحبسجٝ ٔی2ضاثغٝ ضٕبضٜ ) غٛضتٞبی پیطٟٙبزی ذطیس ٚ فطٚش ثٝلیٕت
 

              (                                                           2ضاثغٝ )







 




2

LowHigh

LowHigh
BAS 

 

 عٛضی وٝ:ثٝ
High.ثٟتطیٗ لیٕت پیطٟٙبزی فطٚش سٟبْ تب لجُ اظ ٔؼبّٔٝ ثّٛن  : 
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Low.ثٟتطیٗ لیٕت پیطٟٙبزی ذطیس سٟبْ تب لجُ اظ ٔؼبّٔٝ ثّٛن : 
ٔٙظٛض سٙدص (، ث2013ٝی، ٌطیٍٛضٖٚ ٚ ٞٛزسٖٛ )ٔب٘ٙس تحمیك اِعٞطا٘زض ایٗ تحمیك  :ا٘ساظٜ

اظ ا٘ساظٜ ٔؼبٔلات استفبزٜ ٌصاضی لیٕت سٟبْ اضی سٟبْ ٚ زض ٔمبثُ آٖ، وٓ اضظشٌصتأثیط ثیص لیٕت
 اسبس ٍِبضیتٓ عجیؼیٚ ثط ضٛز ٌصاضاٖ ٔیطٚش یب ذطیس سٟبْ اظ خب٘ت سطٔبیٝوٝ ٔٙدط ثٝ فضسٜ است 

 ضٛز.ٜ تب لجُ اظ ِحظٝ ثّٛن ٔحبسجٝ ٔیتؼساز ٔؼبٔلات ا٘دبْ ضس

 
 تحلیل اطلاعاتتجشیِ ٍ   رٍش

ثٝ ضٚش پبُ٘ زیتب  ٞبی ضٌطسیٛ٘ی ضٚش آٔبض استٙجبعی ٔٛضز استفبزٜ زض ایٗ تحمیك، ثطاظش ٔسَ
ٞبی تّفیمی،  . زازٜضٛزثٛزٖ آٖ تػٕیٓ ٌطفتٝ ٔی تّفیمی یب تبثّٛییٞب ٔی ثبضس وٝ ثطحست ٘ٛع زازٜ

ٞب حبغُ تطویت   ایٗ زازٜ ،زیٍطػجبضت ٞبی ٔمغؼی زض عی ظٔبٖ است، یب ثٝ وٙٙسٜ زازٜزض ٚالغ ثیبٖ
ثبضس. ثب تٛخٝ ثٝ ازثیبت تحمیك ٔٛخٛز زض ایٗ پژٚٞص اظ  ٞبی سطی ظٔب٘ی ٚ ٔمغؼی ٔی زٚ زستٝ زازٜ

 ٞبی تّفیمی استفبزٜ ضسٜ است. زازٜ
ٔٛضز ثطای ثطآٚضز تبثغ  ٞبی تبثّٛیی یب تّفیمی وٝ آیب زازٜز ٕ٘ٛع ٔطرٖ وٝ ثتٛاثطای ایٗٗ ثٙبثطای

 ،ٞباستفبزٜ ضسٜ است. یؼٙی لجُ اظ ترٕیٗ ٔسَ چبٚ() ِیٕط Fاظ آظٖٔٛ ٘ٝ؟ ب ی زتط ذٛاٞس ثٛوبضآٔس ٘ظط
اسبس ٘تبیح آظٖٔٛ زض غٛضتی وٝ ثط لاظْ است وٝ ضٚش ترٕیٗ )تّفیمی یب تبثّٛیی( ٔطرع ٌطزز.

وٝ ایٗض ٔٙظٛثٝ ،ٔٛضز تأییس ٚالغ ضٛزُ ٞبی پب٘ زازٜش استفبزٜ اظ ضٚ ،ٞبٝ یفطضچبٚ ثطای ٞط یه اظ 
ثبضس اظ آظٖٔٛ  تط ٔی ٔطرع ٌطزز وساْ ضٚش )اثطات ثبثت ٚ یب اثطات تػبزفی( ثطای ثطآٚضز ٔٙبست

  .ضٛز ٞبسٕٗ استفبزٜ ٔی

آٔبضٜ آظٖٔٛ  ،ػجبضتی زیٍطزضغس ثبضس یب ثٝ 5ٞب ثیطتط اظ ثطای ٔطبٞساتی وٝ احتٕبَ آظٖٔٛ آٖ
ضٛز ٚ ثطای ٔطبٞساتی وٝ احتٕبَ آظٖٔٛ ثبضس، اظ ضٚش تّفیمی استفبزٜ ٔی ٍ٘بضٜٞب وٕتط اظ آٔبضٜ آٖ
ضٛز. ضٚش تبثّٛیی ذٛز ٗ ٔسَ اظ ضٚش تبثّٛیی استفبزٜ ٔیاست، ثطای ترٕی زضغس 5ٞب وٕتط اظ آٖ

وٝ اظ تٛا٘س ا٘دبْ ٌیطز. ثطای تؼییٗ ایٗٔی «اثطات ثبثت»ٚ  «اثطات تػبزفی»ثب استفبزٜ اظ زٚ ٔسَ 
 َ استفبزٜ ضٛز اظ آظٖٔٛ ٞبسٕٗ استفبزٜ ٌطزیسٜ است.وساْ ٔس

 

 ّای پضٍّص یافتِ
چٖٛ ٔیبٍ٘یٗ ٚ ٞبی ٔطوعی  ثب استفبزٜ اظ ضبذعٞب  زض ثرص آٔبض تٛغیفی، تدعیٝ ٚ تحّیُ زازٜ

ٞبی پطاوٙسٌی ا٘حطاف ٔؼیبض، چٍِٛی ٚ وطیسٌی ا٘دبْ پصیطفتٝ است. ذلاغٝ ٚضؼیت  ٔیب٘ٝ ٚ ضبذع
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 (1ضٕبضٜ ) ٍ٘بضٜبی پطت زض ٞ ٌطی ٚ حصف زازٜ ثٝ ٔتغیطٞبی ٔسَ پس اظ غطثبَآٔبض تٛغیفی ٔطثٛط 
 اضائٝ ضسٜ است.

 
 آٔبض تٛغیفی ٔتغیطٞبی تحمیك :1ضوارُ  ًگارُ

 ًواد هتغیز
تعداد 

 هطاّدات
 هیاًِ هیاًگیي

اًحزاف 

 هعیار
 کطیدگی چَلگی بیطیٌِ کویٌِ

 Total-Impact 550 106/0 097/0 128/0 114/0- 338/0 014/0 869/1 اثط لیٕت وبُٔ

-Temporary اثط لیٕت ٔٛلت

Impact 550 111/0 125/0 128/0 114/0- 338/0 070/0- 794/1 

-Permanent اثط لیٕت زائٓ

Impact 550 107/0 129/0 128/0 113/0- 337/0 029/0- 829/1 

٘طخ ضضس لیٕت 
 سٟبْ

Volatility 550 688/2 905/2 913/0 128/1 196/4 030/0- 750/1 

حدٓ ٔؼبٔلات 
 سٟبْ

Ln-Turnover 550 233/10 427/10 177/1 125/8 196/12 106/0- 833/1 

 Momentum 550 116/0 170/0 131/0 113/0- 338/0 009/0- 806/1 ٘مسضٛ٘سٌی سٟبْ

ثبظزٞی ثبظاض 
 سٟبْ

Market-

Return 
550 036/0 081/0 045/0 041/0- 111/0 005/0- 733/1 

زأٙٝ لیٕت 
پیطٟٙبزی ذطیس 

 ٚ فطٚش
Bas 550 255/0 194/0 024/0 214/0 296/0 004/0 777/1 

 Size 550 114/10 951/9 178/1 119/8 196/12 055/0 818/1 ا٘ساظٜ ضطوت

 
عٛض سبِیب٘ٝ ثب ٔیبٍ٘یٗ اثط لیٕت وبُٔ ٔؼبٔلات ثّٛن ثٝ (1)ٞبی ٍ٘بضٜ ضٕبضٜ ثب تٛخٝ ثٝ یبفتٝ

تطتیت ٞبی ثطای اثط لیٕت ٔٛلت ثٝ ثطآٚضز ضسٜ است. ایٗ ضبذع 128/0ا٘حطاف ٔؼیبض  ٚ 106/0
ثٛزٜ است.  128/0ٚ  107/0تطتیت ثطاثط ثب ٛزٜ ٚ ثطای اثط لیٕت زائٓ ٘یع ثٝث 128/0ٚ  111/0ثطاثط ثب 

ٞبی وبُٔ، ای ثیٗ اثطات لیٕتضسس وٝ اذتلاف لبثُ ٔلاحظٝ٘ظط ٔیٞب ثٝثب تٛخٝ ثٝ ایٗ ضبذع
 ٞبی ٔٛضز ٔغبِؼٝ ثب ٔیبٍ٘یٗٞب عی سبَتٝ ثبضس. ٘طخ ضضس لیٕت سٟبْ ضطوت٘ساضزائٓ ٚ ٔٛلت ٚخٛز 

طاف ٚ ا٘ح 233/10سٟبْ ٘یع ثب ٔیبٍ٘یٗ ثطآٚضز ضسٜ است. ٕٞچٙیٗ ٍِبضیتٓ حدٓ ٔؼبٔلات  688/2
 ٞبیٞب عی سبَسضٛ٘سٌی سٟبْ ٚ ثبظزٜ ثبظاض ضطوتٞبی ٔؼیبض ٘مثطآٚضز ضسٜ است. ٔیبٍ٘یٗ 177/1ض ٔؼیب
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ثٛزٜ است. ٕٞچٙیٗ ٔیبٍ٘یٗ زأٙٝ لیٕت پیطٟٙبزی ذطیس ٚ  036/0ٚ  116/0ٔغبِؼٝ ثطاثط ثب  ٔٛضز
ثطآٚضز ضسٜ است. ثب تٛخٝ ثٝ  114/10ٚ ٔیبٍ٘یٗ ا٘ساظٜ ضطوت ثطاثط ثب  255/0فطٚش سٟبْ ثطاثط ثب 

ضبذع ٞبی چٍِٛی ٚ وطیسٌی ٔطبٞسٜ ٔی ضٛز وٝ چٍِٛی تٕبٔی ٔتغیطٞب تمطیجب ٘عزیه ثٝ غفط 
اذتلاف ظیبزی زاضتٝ است وٝ ٘طبٖ  3زٜ أب ٔؼیبض وطیسٌی آٟ٘ب زض لیبس ثب تٛظیغ ٘طٔبَ اظ ٔمساض ثٛ

 اظ پطاوٙسٌی ثیطتط زازٜ ٞب ٚ اضتفبع وٕتط ٔٙحٙی تٛظیغ آٟ٘ب ٘سجت ثٝ تٛظیغ ٘طٔبَ زاضز.
 

 هاًایی هتغیزّای پضٍّص
چٛ، زیىی فِٛط تؼٕیٓ یبفتٝ،  ٞبی ِٛیٗ ِیٗ ٚٔٙظٛض ثطضسی ٔب٘بیی ٔتغیطٞبی پژٚٞص اظ آظٖٔٛثٝ

عٛض ٔطتطن، فطضیٝ ٞب ثٝطاٖ ٚ ضیٗ استفبزٜ ضسٜ است. تٕبْ ایٗ آظٖٔٛفیّیپس پطٖٚ ٚ ایٓ پس
وٝ فطضیٝ غفط آظٖٔٛ ٔجٙی زٞٙس. زض غٛضتیمبزیط سطی ضا ٔٛضز آظٖٔٛ لطاض ٔیٚخٛز ضیطٝ ٚاحس زض ٔ

ٞبی ٔٛضز ٔغبِؼٝ، ٔب٘ب ٞستٙس پصیطفت وٝ سطیتٛاٖ ٝ ٚاحس زض ٔمبزیط سطی ضز ٌطزز ٔیثط ٚخٛز ضیط
ٌیطی، ضٌطسیٛ٘ی ثط ضٚی ظٔبٖ ٚ یب تجسیلات  ٞبیی چٖٛ تفبضُ ٚ زض غیط ایٗ غٛضت ثبیس اظ ضٚش

ٞب ثطای ٔتغیطٞبی تحمیك یىسبٖ بزٜ ٕ٘ٛز. اظ آ٘دب وٝ ٘تبیح تٕبْ ایٗ آظٖٔٛثبوس ٚ وبوس استف
( 2)تٝ اضائٝ ضسٜ است. ٘تبیح ایٗ آظٖٔٛ زض ٍ٘بضٜ ضٕبضٜ یبفٟٙب ٘تبیح آظٖٔٛ زیىی فِٛط تؼٕیٓثٛزٜ، ت

 ضٛ٘س.غٛضت ظیط تؼطیف ٔیٞبی غفط ٚ ٔمبثُ زض ایٗ آظٖٔٛ ثٝاضائٝ ضسٜ است. فطضیٝ
H0 : ضیطٝ ٚاحس ٚخٛز زاضز ٚ سطی ظٔب٘ی ٔب٘ب ٘یست 
H1 :ضیطٝ ٚاحس ٚخٛز ٘ساضز ٚ سطی ظٔب٘ی ٔب٘ب است 

 

 فِٛط تؼٕیٓ یبفتٝ ٔتغیطٞبی تحمیك ٘تبیح آظٖٔٛ زیىی: 2ضوارُ  ًگارُ

 (Sigسطح هعٌاداری ) آهارُ آسهَى ًواد

 > P-Value 0001/0 894/377 لیٕت وبُٔ

 > P-Value 0001/0 985/353 لیٕت ٔٛلت

 > P-Value 0001/0 499/344 لیٕت زائٓ

 > P-Value 0001/0 213/346 ٘طخ ضضس لیٕت سٟبْ

 > P-Value 0001/0 730/348 حدٓ ٔؼبٔلات سٟبْ

 > P-Value 0001/0 473/413 ٘مسضٛ٘سٌی سٟبْ

 > P-Value 0001/0 146/355 ثبظاض سٟبْ ثبظزٜ

 > P-Value 0001/0 919/322 زأٙٝ لیٕت پیطٟٙبزی ذطیس ٚ فطٚش

 > P-Value 0001/0 170/368 ا٘ساظٜ
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تؼییٗ  ثطایزٞس، سغٛح ٔؼٙبزاضی آظٖٔٛ زیىی فِٛط ( ٘طبٖ ٔی2)ضٕبضٜ عٛض وٝ ٍ٘بضٜ ٕٞبٖ
وٛچىتط است ٚ زض ٘تیدٝ فطضیٝ غفط  05/0یه اظ ٔتغیطٞبی تحمیك اظ ذغبی ٘ٛع اَٚ  ٔب٘بیی ٞط

ٞبی ٔٛضز ٔغبِؼٝ زض ایٗ تٛاٖ پصیطفت وٝ سطیی ثط ٚخٛز ضیطٝ ٚاحس ضز ضسٜ ٚ ٔیآٔبضی آظٖٔٛ ٔجٙ
 سغح ذغب ٔب٘ب ٞستٙس.

 

 پضٍّصّای آسهَى فزضیِ
عٛض خساٌب٘ٝ ه اظ اثطات لیٕت ٔؼبٔلات ثّٛن ثٝی زض ایٗ ثرص، ٔسَ ٘ظطی پژٚٞص ثطای ٞط

یه اظ ٔؼیبضٞبی اثط  ٞبی تحمیك ثب تٛخٝ ثٝ ٞطیه اظ فطضیٝ ضٚ ٞطاظش زازٜ ضسٜ است. اظ ایٗثط
ثطاظش خساٌب٘ٝ ٌیط٘س. ثب تٛخٝ ثٝ ثط لیٕت زائٓ ٔٛضز ثطضسی لطاض ٔیلیٕت وبُٔ، اثط لیٕت ٔٛلت ٚ ا
یه اظ اثطات لیٕتی ٔصوٛض، آظٖٔٛ چبٚ ٘یع زض خٟت تؼییٗ تبثّٛیی یب  ٔسَ ضٌطسیٛ٘ی تحمیك ثطای ٞط

( 3ضطح ٍ٘بضٜ ضٕبضٜ )ات ا٘دبْ ضسٜ است وٝ ٘تبیح آٖ ثٝیه اظ ایٗ اثط تّفیمی ثٛزٖ ٔسَ ثطای ٞط
 ضٛ٘س.ٔیغٛضت ظیط تؼطیف ٞبی غفط ٚ ٔمبثُ زض ایٗ آظٖٔٛ ثٝثٛزٜ است. فطضیٝ

H0 :ٔسَ تّفیمی وبضاتط، ٔسَ تبثّٛیی است 
H1 : ٔسَ تبثّٛیی وبضاتط، ٔسَ تّفیمی است 

 
 ٘تبیح آظٖٔٛ چبٚ ثطای ٔسَ ٞبی تحمیك :3ًگارُ ضوارُ 

 سطح احتوال درجِ آسادی هقدار آهارُ هدل تحقیق

 842/0 (515،28) 7314/0 اثط لیٕت وبُٔ

 842/0 (515،28) 7314/0 اثط لیٕت ٔٛلت

 842/0 (515،28) 7314/0 اثط لیٕت زائٓ

                                        
ضٛز وٝ ٘تبیح ایٗ آظٖٔٛ ثطای ٞط سٝ ٔسَ تحمیك، ٞبی آظٖٔٛ چبٚ ٔطبٞسٜ ٔیفتٝثب تٛخٝ ثٝ یب

سغح احتٕبَ( ;842/0) ضلٓ اػطبض یىسبٖ ثٛزٜ است. ثٙبثط ثعضٌتط ثٛزٖ سغح ٔؼٙبزاضی آظٖٔٛ سٝتب 
 ٌطزز. ثٙبثطایٗفطؼ ٔٙبست ثٛزٖ ٔسَ تّفیمی زض ٞط سٝ ٔسَ تحمیك ضز ٕ٘ی 05/0اظ ذغبی ٘ٛع اَٚ 

 ضٛز.ٞبی تّفیمی استفبزٜ ٔیثطاظش ٔسَ ضٌطسیٛ٘ی ثٝ ضٚش زازٜ ٞبی تحمیك اظ٘دبْ آظٖٔٛ فطضیٝثطای ا
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 هدل اثزات قیوت کاهل
ثطای ٔتغیط ٚاثستٝ اثط لیٕت وبُٔ ٔؼبٔلات ثّٛن زض ایٗ ثرص ٘تبیح ٔسَ ضٌطسیٛ٘ی تحمیك 

ٞبی غفط ٚ س. فطضیٝزٞٞبی ٔسَ زض ایٗ ثرص ضا ٘طبٖ ٔی( یبفت4ٝ) ضٕبضٜ اضائٝ ضسٜ است. ٍ٘بضٜ
غٛضت ایٗ ٞبی تحمیك( ثٝ پبسد ثٝ فطضیٝ ثطایٔمبثُ زض آظٖٔٛ ٔؼٙبزاضی اثطات ٔتغیطٞبی ٔستمُ )

 ضٛ٘س. تؼطیف ٔی
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 ٔسَ اثطات لیٕت وبُٔ ٔؼبٔلات ثّٛن: 4ًگارُ ضوارُ 

 ًواد
ًواد 

 ثیزتأ
 رابطِ سطح احتوال tآهارُ  ضزیب

 ٔؼٙبزاض است B1 0032/0 8632/0 3884/0 سٟبْ ٕتی٘طخ ضضس ل

 ٔؼٙبزاض است B2 0063/0 1424/2 0326/0 حدٓ ٔؼبٔلات سٟبْ

 است ٔؼٙبزاض B3 0868/0 8716/8 0001/0 سٟبْ ی٘مس ضٛ٘سٌ

 ٔؼٙبزاض است B4 1164/0- 2457/2- 0251/0 ثبظاض سٟبْ یثبظزٞ

 ٔؼٙبزاض است B5 4480/0- 5313/2- 0116/0 زأٙٝ لیٕت پیطٟٙبزی ذطیس ٚ فطٚش

 ٔؼٙبزاض است B6 0106/0 5611/4 0001/0 ا٘ساظٜ

 ٔؼٙبزاض ٘یست B0 0323/0 4824/0 6297/0 ػسز ثبثت

 

، (سغح احتٕبَ;0326/0) حدٓ ٔؼبٔلات سٟبْ( ٔتغیطٞبی 5ضٕبضٜ ) ٞبی ٍ٘بضٜاسبس یبفتٝثط
 زاضای اثطٌصاضی سغح احتٕبَ(;0251/0) ثبظزٜ ثبظاض سٟبْٚ  (سغح احتٕبَ;0001/0) سٟبْ ی٘مسضٛ٘سٌ

سغح ;3884/0) وٝ ٘طخ ضضس لیٕت سٟبْحبِی  ا٘س زض ٔؼٙبزاضی ثط لیٕت وبُٔ ٔؼبٔلات ثّٛن ثٛزٜ
تٛخٝ ثٝ ضطایت  ٔؼٙبزاضی ثط لیٕت وبُٔ ٔؼبٔلات ثّٛن ٘ساضتٝ است. ٕٞچٙیٗ ثباحتٕبَ( اثطٌصاضی 

ثیط ٔستمیٓ ٚ ضبذع زاضای تأ سٟبْ ی٘مسضٛ٘سٌٚ  حدٓ ٔؼبٔلات سٟبْثیط ثطآٚضز ضسٜ زٚ ضبذع تأ
َ ثطآٚضز ضسٜ ا٘س. ثٙبثطایٗ ٔسثط لیٕت وبُٔ ٔؼبٔلات ثّٛن ثٛزٜ ثیط ٔؼىٛسزاضای تأ ثبظزٜ ثبظاض سٟبْ

 ثبظ٘ٛیسی وطز. (3ضٕبضٜ ) غٛضت ضاثغٝتٛاٖ ثٝایٗ ٍ٘بضٜ ضا ٔیزض 
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 (3)ضاثغٝ 
Total Impactit= 0.0323+0.0032 Valatilityit+0.0063 Ln Turnoverit+ 0.0868 

Momentumit +0.1164 Market Returnit-0.4480 BAS (Relative)it+0.0106 Ln Sizeit 
 

 زٞس.ا ٘طبٖ ٔیٞبی ٘یىٛیی ثطاظش ٔسَ ضٌطسیٛ٘ی فٛق ضضبذعٞب ٚ ( ٘تبیح آظ5ٖٛٔضٕبضٜ )ٍ٘بضٜ 
 

 ضبذع ٞبی ٘یىٛیی ثطاظش ٔسَ لیٕت وبُٔ :5ضوارُ ًگارُ 
 بزآٍرد ضاخص

 3276/0 ضطیت تؼییٗ اغلاح ضسٜ

 6013/3 تحّیُ ٚاضیب٘س Fآٔبضٜ 

 0016/0 سغح ٔؼٙبزاضی ٔسَ

 052/2 آٔبضٜ زٚضثیٗ ٚاتسٖٛ

 9875/0 ذغبآظٖٔٛ ٘طٔبَ ثٛزٖ اخعاء 

                                                            

تٛاٖ ٘تیدٝ ٌطفت است ٔی 05/0ىتط اظ ذغبی ٘ٛع اَٚ ثب تٛخٝ ثٝ سغح ٔؼٙبزاضی ٔسَ وٝ وٛچ
ضطیت تؼییٗ اغلاح  سغح ذغب ٔؼٙبزاض ثٛزٜ است ٚ ثٙبثطوٝ ٔسَ ضٌطسیٛ٘ی ثطاظش زازٜ ضسٜ زض ایٗ 

زضغس اظ تغییطات ٔٛخٛز زض اثط  76/32تٛاٖ تب فبزٜ اظ ٔتغیطٞبی ٔستمُ تحمیك ٔیضسٜ ٔسَ ثب است
ییس اض آٔبضٜ زٚضثیٗ ٚاتسٖٛ زض خٟت تألیٕت وبُٔ ٔؼبٔلات ثّٛن ضا تجییٗ ٕ٘ٛز. ٕٞچٙیٗ ٔمس

ثطآٚضز ضسٜ وٝ ٘طبٖ اظ استملاَ اخعای ذغب زاضز.  5/2تب  5/1استملاَ اخعاء ذغب ثیٗ ٔمبزیط تدطثی 
غبی ییس ٘طٔبَ ثٛزٖ اخعای ذغب ٘یع ثعضٌتط اظ ذثطای تأثطا -ٗ سغح ٔؼٙبزاضی آظٖٔٛ خبضنٕٞچٙی

ا٘س. اظ ایٗ سَ زاضای تٛظیغ تدطثی ٘طٔبَ ثٛزٜزٞس وٝ اخعای ذغبی ٔثٛزٜ ٚ ٘طبٖ ٔی 05/0٘ٛع اَٚ 
 ضٚ ٔفطٚضبت اِٚیٝ ضٌطسیٛ٘ی ثطای ایٗ ٔسَ ثطلطاض ثٛزٜ ٚ ٔسَ لبثُ استٙبز است.

 

 قیوت هَقت هدل اثزات
زض ایٗ ثرص ٘تبیح ٔسَ ضٌطسیٛ٘ی تحمیك ثطای ٔتغیط ٚاثستٝ اثط لیٕت ٔٛلت ٔؼبٔلات ثّٛن 

ٞبی غفط ٚ فطضیٝ زٞس.ٞبی ٔسَ زض ایٗ ثرص ضا ٘طبٖ ٔی( یبفت6ٝضٕبضٜ ) اضائٝ ضسٜ است. ٍ٘بضٜ
غٛضت ظیط ثٝٞبی تحمیك( )ثطای پبسد ثٝ فطضیٝ ٔمبثُ زض آظٖٔٛ ٔؼٙبزاضی اثطات ٔتغیطٞبی ٔستمُ

 ضٛ٘س.تؼطیف ٔی
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 ٔسَ اثطات لیٕت ٔٛلت ٔؼبٔلات ثّٛن :6 ضوارُ ًگارُ

 ًواد
ًواد 

 ثیزتأ
 رابطِ سطح احتوال tآهارُ  ضزیب

 ٔؼٙبزاض ٘یست B1 0054/0 7761/1 0763/0 سٟبْ ٕتی٘طخ ضضس ل

 ٔؼٙبزاض ٘یست B2 0005/0 1641/0 8697/0 حدٓ ٔؼبٔلات سٟبْ

 ٔؼٙبزاض است B3 0185/0 4165/5 0001/0 سٟبْ ی٘مس ضٛ٘سٌ

 ٔؼٙبزاض است B4 1943/0- 8921/2- 0040/0 ثبظاض سٟبْ یثبظزٞ

 ٔؼٙبزاض ٘یست B5 1132/0 4357/0 6632/0 زأٙٝ لیٕت پیطٟٙبزی ذطیس ٚ فطٚش

 ٔؼٙبزاض است B6 0033/0 0552/2 0291/0 ا٘ساظٜ

 ٔؼٙبزاض ٘یست B0 0363/0 5363/0 5919/0 ػسز ثبثت

 
 ثبظزٜٚ  سغح احتٕبَ(;0001/0) سٟبْ ی٘مسضٛ٘سٌٔتغیطٞبی  (6)ٞبی ٍ٘بضٜ ضٕبضٜ اسبس یبفتٝثط

 ا٘س،ثط لیٕت ٔٛلت ٔؼبٔلات ثّٛن ثٛزٜ زاضای اثطٌصاضی ٔؼٙبزاضی سغح احتٕبَ(;0040/0) ثبظاض سٟبْ
سغح ;0763/0لیٕت سٟبْ )سغح احتٕبَ( ٚ ٘طخ ضضس ;8697/0) حدٓ ٔؼبٔلات سٟبْزض حبِی وٝ 

تٛخٝ ثٝ ضطایت  احتٕبَ( اثطٌصاضی ٔؼٙبزاضی ثط لیٕت ٔٛلت ٔؼبٔلات ثّٛن ٘ساضتٝ است. ٕٞچٙیٗ ثب
زاضای  ثبظاض سٟبْ یثبظزٞثیط ٔستمیٓ ٚ ضبذع زاضای تأ سٟبْ ی٘مسضٛ٘سٌثیط ثطآٚضز ضسٜ ضبذع تأ
-ایٗ ٍ٘بضٜ ضا ٔیا٘س. ثٙبثطایٗ ٔسَ ثطآٚضز ضسٜ زض ثط لیٕت ٔٛلت ٔؼبٔلات ثّٛن ثٛزٜ ثیط ٔؼىٛستأ

 ثبظ٘ٛیسی وطز. (4) ضٕبضٜ غٛضت ضاثغٝتٛاٖ ثٝ
 

 (4)ضاثغٝ 
Temporary Impactit= 0.0363+0.0054 Valatilityit+0.0005 Ln Turnoverit+ 0.0185 

Momentumit - 0.1943 Market Returnit-0.1132 BAS (Relative)it+0.0033 Ln Sizeit 
 

 زٞس. ٞبی ٘یىٛیی ثطاظش ٔسَ ضٌطسیٛ٘ی فٛق ضا ٘طبٖ ٔیٞب ٚ ضبذع( ٘تبیح آظ7ٖٛٔضٕبضٜ ) ٍ٘بضٜ
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 ٞبی ٘یىٛیی ثطاظش ٔسَ لیٕت ٔٛلتضبذع :7ضوارُ  ًگارُ
 بزآٍرد ضاخص

 1037/0 ضطیت تؼییٗ اغلاح ضسٜ

 3406/2 تحّیُ ٚاضیب٘س Fآٔبضٜ 

 0237/0 سغح ٔؼٙبزاضی ٔسَ

 061/2 ٚاتسٖٛآٔبضٜ زٚضثیٗ 

 3966/0 آظٖٔٛ ٘طٔبَ ثٛزٖ اخعاء ذغب

 
تٛاٖ ٘تیدٝ ٌطفت است ٔی 05/0ىتط اظ ذغبی ٘ٛع اَٚ ثب تٛخٝ ثٝ سغح ٔؼٙبزاضی ٔسَ وٝ وٛچ
ضطیت تؼییٗ اغلاح  سغح ذغب ٔؼٙبزاض ثٛزٜ است ٚ ثٙبثطوٝ ٔسَ ضٌطسیٛ٘ی ثطاظش زازٜ ضسٜ زض ایٗ 

زضغس اظ تغییطات ٔٛخٛز زض اثط  37/10تٛاٖ تب تحمیك ٔی فبزٜ اظ ٔتغیطٞبی ٔستمُضسٜ ٔسَ ثب است
 ییس استملاَاض آٔبضٜ زٚضثیٗ ٚاتسٖٛ زض خٟت تألیٕت ٔٛلت ٔؼبٔلات ثّٛن ضا تجییٗ ٕ٘ٛز. ٕٞچٙیٗ ٔمس

ثطآٚضز ضسٜ وٝ ٘طبٖ اظ استملاَ اخعای ذغب زاضز. ٕٞچٙیٗ  5/2تب  5/1اخعاء ذغب ثیٗ ٔمبزیط تدطثی 
غبی ٘ٛع اَٚ ییس ٘طٔبَ ثٛزٖ اخعای ذغب ٘یع ثعضٌتط اظ ذثطای تأثطا  -بضن سغح ٔؼٙبزاضی آظٖٔٛ خ

ضٚ ٔفطٚضبت ا٘س. اظ ایٗسَ زاضای تٛظیغ تدطثی ٘طٔبَ ثٛزٜزٞس وٝ اخعای ذغبی ٔثٛزٜ ٚ ٘طبٖ ٔی 05/0
 اِٚیٝ ضٌطسیٛ٘ی ثطای ایٗ ٔسَ ثطلطاض ثٛزٜ ٚ ٔسَ لبثُ استٙبز است.

 

 هدل اثزات قیوت دائن
 ثرص ٘تبیح ٔسَ ضٌطسیٛ٘ی تحمیك ثطای ٔتغیط ٚاثستٝ اثط لیٕت زائٓ ٔؼبٔلات ثّٛن اضائٝ ضسٜزض ایٗ 
 ٞبی غفط ٚ ٔمبثُ زض آظٖٔٛزٞس. فطضیٝٞبی ٔسَ زض ایٗ ثرص ضا ٘طبٖ ٔی( یبفت8ٝضٕبضٜ ) است. ٍ٘بضٜ

 ضٛ٘س.ٔیغٛضت ظیط تؼطیف حمیك( ثٝٞبی تٙبزاضی اثطات ٔتغیطٞبی ٔستمُ )ثطای پبسد ثٝ فطضیٝٔؼ
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 ٔسَ اثطات لیٕت زائٓ ٔؼبٔلات ثّٛن: 8ًگارُ ضوارُ 

 ًواد
ًواد 

 ثیزتأ
 رابطِ سطح احتوال tآهارُ  ضزیب

 ٔؼٙبزاض است B1 0017/0- 2459/3- 0158/0 سٟبْ ٕتی٘طخ ضضس ل

 ٔؼٙبزاض است B2 0016/0 5610/2 0451/0 حدٓ ٔؼبٔلات سٟبْ

 ٔؼٙبزاض است B3 0005/0- 7184/2- 0353/0 سٟبْ ی٘مس ضٛ٘سٌ

 ٔؼٙبزاض است B4 1254/0 5203/2 0438/0 ثبظاض سٟبْ یثبظزٞ

 ٔؼٙبزاض ٘یست B5 0001/0- 0008/0- 9993/0 زأٙٝ لیٕت پیطٟٙبزی ذطیس ٚ فطٚش

 ٔؼٙبزاض ٘یست B6 0017/0- 4744/0- 0635/0 ا٘ساظٜ

 ٔؼٙبزاض است B0 1084/0 5095/2 0131/0 ػسز ثبثت
              

سغح ;0158/0) سٟبْ ٕتی٘طخ ضضس لیه اظ ٔتغیطٞبی  ( ٞط8) ضٕبضٜ ٞبی ٍ٘بضٜثطاسبس یبفتٝ
 سغح احتٕبَ(;0353/0) سٟبْ ی٘مسضٛ٘سٌسغح احتٕبَ(، ;0451/0) حدٓ ٔؼبٔلات سٟبْاحتٕبَ(، 

ثط لیٕت زائٓ ٔؼبٔلات ثّٛن  سغح احتٕبَ( زاضای اثطٌصاضی ٔؼٙبزاضی;0438/0) ثبظزٜ ثبظاض سٟبْٚ 
 سٟبْ ی٘مسضٛ٘سٌٚ  سٟبْ ٕتی٘طخ ضضس لٞبی ا٘س. ثب تٛخٝ ثٝ ضطایت تأثیط ثطآٚضز ضسٜ، ضبذعثٛزٜ

ثط  ثیط ٔستمیٓاضای تأز ثبظزٜ ثبظاض سٟبْٞبی حدٓ ٔؼبٔلات سٟبْ ٚ زاضای تأثیط ٔؼىٛس ٚ ضبذع
غٛضت ضاثغٝ تٛاٖ ثٝ ضسٜ زض ایٗ ٍ٘بضٜ ضا ٔی ا٘س. ثٙبثطایٗ ٔسَ ثطآٚضزلیٕت زائٓ ٔؼبٔلات ثّٛن ثٛزٜ

 ثبظ٘ٛیسی وطز. (5ضٕبضٜ )
 

 (5)ضاثغٝ 
Permanent Impactit= 0.1084+0.0017 Valatilityit+0.0016 Ln Turnoverit - 0.0005 

Momentumit - 0.1254 Market Returnit-0.0001 BAS (Relative)it+0.0017 Ln Sizeit 
 

 زٞس. ٞبی ٘یىٛیی ثطاظش ٔسَ ضٌطسیٛ٘ی فٛق ضا ٘طبٖ ٔی ٞب ٚ ضبذعآظٖٔٛ( ٘تبیح 9) ضٕبضٜ ٍ٘بضٜ
 

 ٞبی ٘یىٛیی ثطاظش ٔسَ لیٕت زائٓضبذع :9 ضوارُ ًگارُ
 بزآٍرد ضاخص

 2375/0 ضطیت تؼییٗ اغلاح ضسٜ
 3129/3 تحّیُ ٚاضیب٘س Fآٔبضٜ 

 0193/0 سغح ٔؼٙبزاضی ٔسَ

 120/2 آٔبضٜ زٚضثیٗ ٚاتسٖٛ

 5586/0 ثٛزٖ اخعاء ذغبآظٖٔٛ ٘طٔبَ 
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تٛاٖ ٘تیدٝ ٌطفت است ٔی 05/0ىتط اظ ذغبی ٘ٛع اَٚ ثب تٛخٝ ثٝ سغح ٔؼٙبزاضی ٔسَ وٝ وٛچ
ضطیت تؼییٗ اغلاح  غح ذغب ٔؼٙبزاض ثٛزٜ است ٚ ثٙبثطوٝ ٔسَ ضٌطسیٛ٘ی ثطاظش زازٜ ضسٜ زض ایٗ س

زضغس اظ تغییطات ٔٛخٛز زض اثط  75/23تٛاٖ تب فبزٜ اظ ٔتغیطٞبی ٔستمُ تحمیك ٔیضسٜ ٔسَ ثب است
 ییس استملاَاض آٔبضٜ زٚضثیٗ ٚاتسٖٛ زض خٟت تألیٕت زائٓ ٔؼبٔلات ثّٛن ضا تجییٗ ٕ٘ٛز. ٕٞچٙیٗ ٔمس

ٕٞچٙیٗ ثطآٚضز ضسٜ وٝ ٘طبٖ اظ استملاَ اخعای ذغب زاضز.  5/2تب  5/1اخعاء ذغب ثیٗ ٔمبزیط تدطثی 
غبی ٘ٛع اَٚ ییس ٘طٔبَ ثٛزٖ اخعای ذغب ٘یع ثعضٌتط اظ ذثطای تأثطا -سغح ٔؼٙبزاضی آظٖٔٛ خبضن

 ضٚ ٔفطٚضبتاظ ایٗ ا٘س.سَ زاضای تٛظیغ تدطثی ٘طٔبَ ثٛزٜزٞس وٝ اخعای ذغبی ٔثٛزٜ ٚ ٘طبٖ ٔی 05/0
 اِٚیٝ ضٌطسیٛ٘ی ثطای ایٗ ٔسَ ثطلطاض ثٛزٜ ٚ ٔسَ لبثُ استٙبز است.

 

 ّای تحقیقًتایج آسهَى فزضیِ
ٞبی تحمیك ٞبی ضٌطسیٛ٘ی فٛق، پبسد فطضیٝیه اظ ٔسَ ٞبی ٞطثب تٛخٝ ثٝ یبفتٝزض ایٗ ثرص 

 اضائٝ ضسٜ است.
 .ٚخٛز زاضز یضاثغٝ ٔؼٙبزاض ،ٔؼبٔلات ثّٛن ٕتیسٟبْ ٚ ل ٕتی٘طخ ضضس ل ٗیث :فزضیِ اٍل

ٞبی ضٌطسیٛ٘ی ثطای اثطات لیٕت وبُٔ، ٔٛلت ٚ زائٓ ٔطبٞسٜ ضس ثب تٛخٝ ثٝ ٘تبیح ثطآٚضز ٔسَ
ن ضاثغٝ ٔؼٙبزاضی ٘طخ ضضس لیٕت سٟبْ ثب ٞیچ یه اظ اثطات لیٕت وبُٔ ٚ ٔٛلت ٔؼبٔلات ثّٛوٝ 

 وٝ ضاثغٝ آٖ ثب لیٕت زائٓ ٔؼبٔلات ثّٛن ٔؼٙبزاض ثٛزٜ است. ثٙبثطایٗ فطضیٝ اَٚ تحمیك٘ساضتٝ زض حبِی
 ییس لطاض ٌطفتٝ است.ٔٛضز تأ

 .ٚخٛز زاضز یضاثغٝ ٔؼٙبزاض ،ٔؼبٔلات ثّٛن ٕتیحدٓ ٔؼبٔلات سٟبْ ٚ ل ٗیث :فزضیِ دٍم

ٞبی ضٌطسیٛ٘ی ثطای اثطات لیٕت وبُٔ، ٔٛلت ٚ زائٓ ٔطبٞسٜ ضس ثب تٛخٝ ثٝ ٘تبیح ثطآٚضز ٔسَ
وٝ حدٓ ٔؼبٔلات سٟبْ ثب اثط لیٕت ٔٛلت ٔؼبٔلات ثّٛن ضاثغٝ ٔؼٙبزاضی ٘ساضتٝ زض حبِی وٝ ضاثغٝ 

ثٙبثطایٗ فطضیٝ زْٚ تحمیك ٔٛضز است. آٖ ثب لیٕت زائٓ ٚ لیٕت وبُٔ ٔؼبٔلات ثّٛن ٔؼٙبزاض ثٛزٜ 
 ییس لطاض ٌطفتٝ است.تأ

 .ٚخٛز زاضز یضاثغٝ ٔؼٙبزاض ،ٔؼبٔلات ثّٛن ٕتیسٟبْ ٚ ل یضٛ٘سٌ٘مس بضیٔؼ ٗیث فزضیِ سَم:

ٞبی ضٌطسیٛ٘ی ثطای اثطات لیٕت وبُٔ، ٔٛلت ٚ زائٓ ٔطبٞسٜ ضس ثب تٛخٝ ثٝ ٘تبیح ثطآٚضز ٔسَ
 ضاثغٝ ٔؼٙبزاضی زاضتٝ ،اثطات لیٕت وبُٔ، ٔٛلت ٚ زائٓ ٔؼبٔلات ثّٛنوٝ ٘مسضٛ٘سٌی سٟبْ ثب تٕبٔی 

 ییس لطاض ٌطفتٝ است.ثٙبثطایٗ فطضیٝ سْٛ تحمیك ٔٛضز تأاست. 
 .ٚخٛز زاضز یضاثغٝ ٔؼٙبزاض ،ٔؼبٔلات ثّٛن ٕتیثبظزٜ ثبظاض سٟبْ ٚ ل ٗیث :فزضیِ چْارم
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ثب تٛخٝ ثٝ ٘تبیح ثطآٚضز ٔسَ ٞبی ضٌطسیٛ٘ی ثطای اثطات لیٕت وبُٔ، ٔٛلت ٚ زائٓ ٔطبٞسٜ     
 اثطات لیٕت وبُٔ، ٔٛلت ٚ زائٓ ٔؼبٔلات ثّٛن ضاثغٝ ٔؼٙبزاضی زاضتٝ ضس وٝ ثبظزٞی ثبظاض سٟبْ ثب تٕبْ

 ییس لطاض ٌطفتٝ است.بثطایٗ فطضیٝ چٟبضْ تحمیك ٔٛضز تأاست. ثٙ
                                                     

 ٞبی تحمیكذلاغٝ ٘تبیح آظٖٔٛ فطضیٝ :11ضوارُ ًگارُ 
 ًتیجِ ضزح فزضیِ

 ییستأ .ٚخٛز زاضز یٔؼبٔلات ثّٛن ضاثغٝ ٔؼٙبزاض ٕتیسٟبْ ٚ ل ٕتی٘طخ ضضس ل ٗیث

 ییستأ .ٚخٛز زاضز یٔؼبٔلات ثّٛن ضاثغٝ ٔؼٙبزاض ٕتیحدٓ ٔؼبٔلات سٟبْ ٚ ل ٗیث

 ییستأ .ٚخٛز زاضز یٔؼبٔلات ثّٛن ضاثغٝ ٔؼٙبزاض ٕتیسٟبْ ٚ ل ی٘مس ضٛ٘سٌ بضیٔؼ ٗیث

 ییستأ .ٚخٛز زاضز یٔؼبٔلات ثّٛن ضاثغٝ ٔؼٙبزاض ٕتیثبظاض سٟبْ ٚ ل یثبظزٞ ٗیث

 

 گیزی ٍ پیطٌْادّا ًتیجِ
ضسٜ  طفتٝیپص یٞبزض ضطوت ٔؼبٔلات ثّٛن ٕتی٘ٛسب٘بت سٟبْ ثب ل ٗیث ضاثغٝزض پژٚٞص حبضط 

 ٌطفت. زض ایٗ تحمیك اضظیبثی لطاض ٔٛضز 1394تب پبیبٖ  1390ٞبی عی سبَ زض ثٛضس اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ
 ضٌطسیٖٛ ذغی چٙسٌب٘ٝ غٙؼت ثب استفبزٜ اظ ثطاظش ٔسَ 19  ضطوت اظ  110ٞب تسٚیٗ ٚ چٟبض فطضیٝ

ثّٛن زض سٝ خعء لیٕت ٞبی تحمیك، لیٕت ٔؼبٔلات ٔٙظٛض آظٖٔٛ فطضیٝٔٛضز آظٖٔٛ لطاض ٌطفتٙس. ثٝ
یه اظ  خٟت ٞطثسیٗ ٔٛلت، لیٕت زائٓ ٚ لیٕت وبُٔ ٔؼبٔلات ثّٛن ٔٛضز اضظیبثی لطاض ٌطفت.

ٖٔٛ لطاض ٌطفت عٛض خساٌب٘ٝ ٔٛضز آظٞط سٝ خعء لیٕت ٔؼبٔلات ثّٛن ثٝ ٞبی تحمیك ثطایفطضیٝ
 ضطح ظیط ثٛزٜ است:وٝ ذلاغٝ ٘تبیح ثٝ

 ٞبی ضٌطسیٛ٘ی ثطای اثطات لیٕت وبُٔ،حبغُ اظ ثطاظش ٔسَ ٞبی، یبفتٝاَٚ ٝیفطض٘تبیح آظٖٔٛ 
ٔٛلت ٚ زائٓ ٘طبٖ زاز وٝ ٘طخ ضضس لیٕت سٟبْ ثب اثطات لیٕت وبُٔ ٚ ٔٛلت ٔؼبٔلات ثّٛن ضاثغٝ 

ضٚ ثب ٔؼٙبزاضی ٘ساضتٝ زض حبِی وٝ ضاثغٝ آٖ ثب لیٕت زائٓ ٔؼبٔلات ثّٛن ٔؼٙبزاض ثٛزٜ است. اظ ایٗ
 لیٕت سٟبْ، ثب یىی اظ اثؼبز لیٕت ٔؼبٔلات ثّٛن ضاثغٝ ٔؼٙبزاضی ٘طبٖ زازٜ، وٝ ٘طخ ضضستٛخٝ ثٝ ایٗ

ٞب ٘طبٖ زاز وٝ ثب افعایص لیٕت زائٓ، ٔؼبٔلات ییس لطاض ٌطفت. یبفتٝثٙبثطایٗ فطضیٝ اَٚ ٔٛضز تأ
ٞبی تحمیك زض ایٗ ای ٔستمیٓ ثیٗ ایٗ زٚ ضبذع ٚخٛز زاضز. یبفتٝیبثس ٚ ضاثغٝثّٛن ٘یع افعایص ٔی

(، لبئٕی 1385پٛض ٚ ضسبئیبٖ )(،  احٕس2014ٙٛ، ِٔٛیىب ٚ ظٖٚ، )رص ثب ٘تبیح حبغُ اظ تحمیمبت فطیث
 ( ٕٞسٛ ثٛزٜ است.1394) ( ٚ احٕسپٛض1383(، خٟب٘رب٘ی ٚ اسىٙسضی )1384(، ظیٛزاضی )1379)



 197          ضاثغٝ ثیٗ ٔؼبٔلات ثّٛن ثب ٘ٛسب٘بت لیٕت سٟبْ                                                                                  
 

 

 وبُٔ،ٞبی ضٌطسیٛ٘ی ثطای اثطات لیٕت ٞبی حبغُ اظ ثطاظش ٔسَ، یبفتٝزْٚ ٝیفطض٘تبیح آظٖٔٛ 
ٔٛلت ٚ زائٓ ٘طبٖ زاز وٝ حدٓ ٔؼبٔلات سٟبْ ثب اثط لیٕت ٔٛلت ٔؼبٔلات ثّٛن ضاثغٝ ٔؼٙبزاضی 

وٝ ضاثغٝ آٖ ثب لیٕت زائٓ ٚ لیٕت وبُٔ ٔؼبٔلات ثّٛن ٔؼٙبزاض ثٛزٜ است. ثب تٛخٝ ثٝ ٘ساضتٝ زض حبِی
زازٜ، ثٙبثطایٗ فطضیٝ ٖ وٝ حدٓ ٔؼبٔلات سٟبْ، ثب اثؼبز لیٕت ٔؼبٔلات ثّٛن ضاثغٝ ٔؼٙبزاضی ٘طبایٗ

پٛض ٚ ص ثب ٘تبیح حبغُ اظ تحمیمبت احٕسٞبی تحمیك زض ایٗ ثرزْٚ ٔٛضز تأییس لطاض ٌطفت. یبفتٝ
 ( ٕٞسٛ ثٛزٜ است.1394) ( ٚ احٕسپٛض1383(، خٟب٘رب٘ی ٚ اسىٙسضی )1384(، ظیٛزاضی )1385ضسبئیبٖ )

 ضٌطسیٛ٘ی ثطای اثطات لیٕت وبُٔ،ٞبی ُ اظ ثطاظش ٔسَٞبی حبغ، یبفتٝسْٛ ٝیفطض٘تبیح آظٖٔٛ 
ٔٛلت ٚ زائٓ ٘طبٖ زاز وٝ ٘مسضٛ٘سٌی سٟبْ ثب تٕبٔی اثطات لیٕت وبُٔ، ٔٛلت ٚ زائٓ ٔؼبٔلات 

ٞبی  ییس لطاض ٌطفتٝ است. یبفتٝأثّٛن ضاثغٝ ٔؼٙبزاضی زاضتٝ است. ثٙبثطایٗ فطضیٝ سْٛ تحمیك ٔٛضز ت
ٖ، )تحمیك زض ایٗ ثرص ثب ٘تبیح حبغُ اظ تحمیمبت  ِٛیىب ٚ ظٚ ٔ ،ٛ  (، ظیٛزاضی1379(، أیس لبئٕی )2014فطیٙ

 (  ٕٞسٛ ثٛزٜ است.1394) ( ٚ احٕسپٛض1385، احٕسپٛض ٚ ضسبئیبٖ )(1383(، خٟب٘رب٘ی ٚ اسىٙسضی )1384)
ٞبی ضٌطسیٛ٘ی ثطای اثطات لیٕت وبُٔ، ٔٛلت ٚ زائٓ ثطاظش ٔسَ :چٟبضْ ٝیفطض٘تبیح آظٖٔٛ 

اثطات لیٕت وبُٔ، ٔٛلت ٚ زائٓ ٔؼبٔلات ثّٛن ضاثغٝ ٔؼٙبزاضی  ٟبْ ثب تٕبْز وٝ ثبظزٜ ثبظاض س٘طبٖ زا
ٞبی تحمیك زض ایٗ  ییس لطاض ٌطفتٝ است. یبفتٝبثطایٗ فطضیٝ چٟبضْ تحمیك ٔٛضز تأزاضتٝ است. ثٙ

، (1383(، خٟب٘رب٘ی ٚ اسىٙسضی )1384(، ظیٛزاضی )1379ثرص ثب ٘تبیح حبغُ اظ تحمیمبت لبئٕی )
 ( ٕٞسٛ ثٛزٜ است.1394) ( ٚ احٕسپٛض1385ئیبٖ )احٕسپٛض ٚ ضسب

  :ٌطزز یٔٝ اضائ طیظ ضطح ثٝ حی٘تب ٗیا اظ استفبزٜی ثطایی طٟٙبزٞبیپ حبضط پژٚٞص حی٘تب ثٝ تٛخٝ ثب
 ٔؼبٔلات ثّٛن ضاثغٝ  ٕتیسٟبْ ٚ ل ٕتی٘طخ ضضس ل ثیٗ»ییس فطضیٝ اَٚ ٔجٙی ثط ثب تٛخٝ ثٝ تأ

ثؼس اظ ا٘دبْ  ٚ سٟبْ زض ثبظاض ػبزی لجُ ٕتیل طاتییتغضٛز وٝ ، پیطٟٙبز ٔی«ٚخٛز زاضز یٔؼٙبزاض
 ی لطاض ٌیط٘س.ثطضسٔٛضز  ٔؼبٔلات ٗیا سازییضٚ طیثأت ٗییٔٙظٛض تؼٔؼبٔلات ثّٛن ثٝ

 ٔؼبٔلات ثّٛن ضاثغٝ  ٕتیحدٓ ٔؼبٔلات سٟبْ ٚ ل ٗیث»ییس فطضیٝ زْٚ ٔجٙی ثط ثب تٛخٝ ثٝ تأ
ٔؼبٔلات سٟبْ زض ثبظاض ثیط اذجبض ذٛة ٚ ثس ثبظاض ثط حدٓ ضٛز تأ، پیطٟٙبز ٔی«ٚخٛز زاضز یٔؼٙبزاض

ٞب افعایص یب وبٞص حدٓ ٔؼبٔلات ضطوتٔٙظٛض خٌّٛیطی اظ لضبٚت اضتجبٜ زض ٔٛضز سطٔبیٝ ثٝ
 زض ٘ظط ٌطفتٝ ضٛز.

 ٔؼبٔلات ثّٛن ضاثغٝ  ٕتیسٟبْ ٚ ل یضٛ٘سٌ٘مس بضیٔؼ ٗیث»ییس فطضیٝ سْٛ ٔجٙی ثط ثب تٛخٝ ثٝ تأ
 ٔٙظٛض فطاٞٓ وطزٖ أىبٖ ٔطبضوتٌطی ثٝ ضٛز زض ثرص ٚاسغٝ، پیطٟٙبز ٔی«ٚخٛز زاضز یٔؼٙبزاض
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ٔٙظٛض افعایص ضلبثت ثبظاضٌطزا٘بٖ زاذّی ٚ ٕٞچٙیٗ زستطسی ثبظاض ذبضخی زض ثبظاض سطٔبیٝ ٚ ثٝ
 ٞب، آظازسبظی ثیطتطی اػٕبَ ٌطزز.ٚ زض ٟ٘بیت، ٘مسضٛ٘سٌی سٟبْ ضطوتسطٔبیٝ ثٝ ٔٙبثغ ٘مسی ثیطتط 

 ٔؼبٔلات ثّٛن ضاثغٝ  ٕتیثبظاض سٟبْ ٚ ل یثبظزٞ ٗیث»ییس فطضیٝ چٟبضْ ٔجٙی ثط ثب تٛخٝ ثٝ تأ
ٌصاضی ذٛز ثٝ پبییٗ ٌصاضاٖ زض تػٕیٕبت سطٔبیٝضٛز سطٔبیٝ، پیطٟٙبز ٔی«ٚخٛز زاضز یٔؼٙبزاض

ثٛزٖ ٌطزش ٔؼبٔلاتی سٟبْ ٚ حدٓ ٔجبزلات سٟبْ تٛخٝ زاضتٝ ثبضٙس. ظیطا ایٗ ػبُٔ ٔٛخت 
ضٚ، ضٛز. اظ ایٗپصیطی ثبظزٜ سٟبْ ثیطتط ٔیضٛز ٚ ضیسه یب ٘ٛسبٖ پطاوٙسٜ ٔی یغ ثبظزٜ سٟبْتٛظ

آٖ ٘یع ثیطتط ذٛاٞس  ٞط چٝ حدٓ ٔجبزلات سٟبْ ثیطتط ثبضس، ضیسه آٖ وٕتط ٚ ثبظزٜ ٔٛضز ا٘تظبض
ٞب ثیطتط است، ٔیعاٖ ثبظزٜ ٞبیی وٝ حدٓ ٔجبزلات سٟبْ آٖ ضٚز ضطوتضٚ ا٘تظبض ٔیثٛز. اظ ایٗ

 ذػٛظ ذطیساضاٌٖصاضاٖ ثٝ ٘تبیح ایٗ تحمیك ثطای سطٔبیٝ ٟ٘بیت  ٔٛضز ا٘تظبض وٕتطی زاضتٝ ثبضس. زض
ٞبی سٟبْ، ٔحممبٖ ٚ تحّیٍّطاٖ ٔبِی ٚ ضطوت ثٛضس اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ ٚ فطٚضٙسٌبٖ ثّٛن

 .ثبضسٔیثطزاضی لبثُ ثٟطٜ

ٞب یب  ٔتغیطٞب، اضتجبط تٕطوع ٔبِىیت ٚ لیٕت ٔؼبٔلات ثّٛن ضطوت ا٘دبْ ایٗ تحمیك ثب زیٍط
 ٌیطی ٞبی تػٕیٓ ضٚشٞب یب استفبزٜ اظ زض ٔؼبٔلات ثّٛن ضطوت ثط ثط غطف وٙتطَؤٔؼیبضٞبی ٔٔغبِؼٝ 

زض ٔٛضز  پژٚٞص عٛضیٗٚ ٕٞ ٔغبِؼٝ حبضطٞبی ٔٛضز استفبزٜ ثب ٘تبیح  ٔؼیبضٜ ٚ ٔمبیسٝ ٘تبیح ٔسَچٙس
 .ضٛزپیطٟٙبز ٔی ،اظ خّٕٝ ػٛأُ ولاٖ التػبزی، سیبسی ٔؼبٔلات ثّٛنثط ثط ؤُ ٔػٛأ سبیط
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Abstract 
    The present study has been conducted with the aim of exploring the 

relationship between stock price volatility and block trades in Tehran 

Stock Exchange. To this end, the stock of 110 firms from 19 industries 

which have block trades is examined during the period of 2010 - 2015. 

The theoretical model of the study has been tested with the use of multi 

linear regression models. Research findings indicate that stock price 

growth rate doesn't have a significant relationship with full and temporary 

price of block trades; whilst this relationship is significant for permanent 

price of block trades. Also, the results indicate that stock trades volume 

doesn't have a significant relationship with temporary prices of block 

trades, however, its relationship with full and permanent price of block 

trades is significant. The relationship between stock liquidity and stock 

market returns with each of the three criteria of block trades prices is 

significant.  

Keywords: Block Trades, Stock Price, Market Return, Trades Volume, 

Liquidity. 
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Abstract 
The aim of this research is to study the relationship between good 

governance and Cost of Capital in Tehran Stock Exchange. Six criteria 

suggested by World Bank as good governance have been used. The 

sample includes 95 accepted companies in Tehran Stock Exchange for 

the period of 2005 - 2014. Based on the results of this study, the relationship 

between government effectiveness, Regulatory quality, control of Corruption, 

and political stability and Cost of Capital is significant and positive. 

Also, the findings indicate that the relationship between accountability of 

governor and rule of law and cost of capital is not meaningful. With 

regard to the positive effect of the five indicators of good governance on 

cost of capital, it can be concluded that the trend of good governance in 

the given period is not favorable 

Key Words: cost of capital, good governance, governance. 
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Abstract 
The purpose of this study is to investigate the relationship between 

family ownership and audit fees and auditor choice. The statistical 

population of this research is listed companies in the Tehran stock 

exchange. The sample includes 90 firms from different industries during 

period of 2011 to 2015. Eviews econometrics software and multivariate 

regression model are used to test assumptions. The resulte show that 

there is negative relationship between family ownership and recruit better 

quality auditor. There is no significant relationship between family ownership 

and audit fees. 

Key words: Family Ownership, Audit fees, Auditor choice.     
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Abstract 
Successful investment requires analytical skills, intelligence and 

emotional control. The purpose of this study is to investigate the effect of 

emotional intelligence on stock portfolio performance of the investor. the 

present study uses a questionnaire to survey 160 investors participated in 

Tehran Stock Exchange in 2016. By removing the non-completed 

questionnaires, 110 people were selected as the sample by Cochran's 

formula. The response rate was 0.69%. Cronbach's alpha has been used 

to assess the reliability of the questionnaire, and the validity of the 

questions has been evaluated using factor validity. In order to test the 

research hypotheses, a multivariate regression model was used. The 

results show that there is a significant positive correlation between emotional 

intelligence; personnel excite management, personnel emotion control 

and stock portfolio performance of the investor. The logical emotional 

intelligence processing has a greater impact on the stock portfolio of the 

investor than irrational processing. The results of this research will be 

helpful for increasing the efficiency of stock portfolio performance. 
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